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Boliim 1 — Finansal Analize Giris

Finansal analiz; bir isletmenin mali tablolarinin incelenmesi, yorumlanmasi ve
degerlendirilmesi yoluyla isletmenin finansal durumunun, performansinin ve
gelecekteki potansiyelinin anlasiimasini amaclayan sistematik bir analiz
surecidir. Bu analiz sureci; sirketin karlilik diizeyi, likidite durumu, borgluluk
yapisi, operasyonel verimliligi ve nakit Gretme kapasitesi hakkinda 6nemli
bilgiler saglar.

Finansal analiz yalnizca gegcmis verilerin incelenmesi ile sinirli degildir. Ayni
zamanda isletmenin gelecekteki performansina iliskin ¢cikarimlar yapilmasina da
yardimci olur. Bu nedenle finansal analiz; yatirnmcilar, kredi veren kuruluslar,
yoneticiler ve finans profesyonelleri tarafindan yaygin olarak kullanilan 6nemli
bir degerlendirme aracidir.

Bir sirketin finansal tablolari, isletmenin ekonomik faaliyetlerinin sayisal bir
Ozetini sunar. Ancak bu tablolar tek basina isletmenin gercek performansini
anlamak icin yeterli degildir. Finansal analiz sayesinde bu veriler yorumlanarak
isletmenin glcli ve zayif yonleri ortaya konabilir.

Finansal analiz strecinde genellikle asagidaki temel araglar kullanihr:

e Finansal oran analizi

e Yatay analiz (trend analizi)

e Dikey analiz (ylizde yontemi)
e Nakit akisi analizi

e Karsilastirmali finansal analiz

Bu yontemler kullanilarak isletmenin finansal yapisi daha detayli bir sekilde
incelenebilir ve farkli donemler veya sektor ortalamalari ile karsilastirmalar
yapilabilir.

Finansal analiz, farkh kullanici gruplari icin farkli amaclara hizmet eder. Genel
olarak finansal analiz stirecinin temel amaclari asagidaki sekilde 6zetlenebilir:
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Sirket performansinin degerlendirilmesi

Finansal analiz sayesinde isletmenin karllik dizeyi, bliyiime performansi ve
operasyonel verimliligi analiz edilebilir. Bu analizler, sirket yonetiminin stratejik
kararlar almasina yardimci olur.

Likidite durumunun belirlenmesi

Bir isletmenin kisa vadeli yukimlultklerini yerine getirebilme kapasitesi finansal
analiz araciligiyla olculebilir. Likidite analizleri 6zellikle kredi veren kurumlar
acisindan biyuk 6nem tasir.

Borgluluk seviyesinin degerlendirilmesi

Sirketin finansal yapisindaki borg orani, finansal riskin Gnemli bir gostergesidir.
Finansal analiz sayesinde sirketin borg seviyesinin stirdurilebilir olup olmadigi
analiz edilebilir.

Yatirim kararlarinin desteklenmesi

Yatinmcilar, bir sirkete yatirrm yapmadan 6nce o sirketin finansal durumunu
analiz etmek isterler. Finansal analiz bu noktada yatirim kararlarini destekleyen
onemli bilgiler saglar.

Gelecege yonelik tahminlerin yapilmasi

Finansal analiz yalnizca ge¢mis performansi incelemekle kalmaz; ayni zamanda
gelecekteki buylime, karlilik ve nakit akisi potansiyeli hakkinda da 6ngortler
sunar.

Finansal analiz farkl paydaslar tarafindan farkli amaclarla kullanilmaktadir. Bu
paydaslarin baslicalari asagida aciklanmistir.

Yatirimcilar

Hisse senedi yatirimcilari ve potansiyel yatirimcilar, bir sirketin finansal
performansini analiz ederek yatirim kararlarini sekillendirirler. Karlilik, blytime
potansiyeli ve borcluluk seviyesi yatirimcilar agisindan 6nemli gostergelerdir.

Kredi veren kuruluslar
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Bankalar ve finansal kurumlar, bir isletmeye kredi vermeden dnce sirketin borg
odeme kapasitesini analiz ederler. Bu slirecte likidite oranlari ve nakit akiglari
onemli bir rol oynar.

Sirket yoneticileri

Sirket yonetimi finansal analiz sonuclarini kullanarak isletmenin glicli ve zayif
yonlerini belirleyebilir. Bu analizler stratejik planlama ve finansal yénetim
agisindan 6nemli bir aractir.

Finans analistleri

Profesyonel finans analistleri, sirketlerin performansini degerlendirmek ve
yatirim tavsiyeleri olusturmak amaciyla finansal analiz yontemlerini kullanirlar.

Regiilasyon ve denetim kurumlari

Bazi durumlarda kamu kurumlari ve diizenleyici otoriteler de sirketlerin finansal
durumlarini degerlendirmek amaciyla finansal analiz tekniklerinden
yararlanirlar.

GUnlUmiuz is diinyasinda rekabetin artmasi ve finansal piyasalarin daha karmasik
hale gelmesi nedeniyle finansal analiz giderek daha 6nemli bir hale gelmistir.

Finansal analiz, isletmelerin yalnizca mevcut durumlarini anlamalarina degil,
ayni zamanda gelecekte karsilasabilecekleri riskleri ve firsatlari da
degerlendirmelerine yardimci olur. Bu nedenle finansal analiz; stratejik yonetim,
yatirim kararlari ve finansal planlama acisindan kritik bir rol oynamaktadir.

Ozellikle yatirim kararlari agisindan finansal analiz bilyiik 6nem tasir. Bir sirketin
finansal performansi, yatirimcilarin o sirketin hisselerine yatirim yapip
yapmayacag! konusunda belirleyici faktorlerden biridir.

Ayrica finansal analiz, sirketlerin strdurilebilir blylime stratejileri
gelistirmesine de katki saglar. isletmeler finansal analiz sayesinde hangi
alanlarda iyilestirme yapilmasi gerektigini belirleyebilir ve kaynaklarini daha
etkin bir sekilde kullanabilirler.
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Finansal analiz stirecinde kullanilan temel veri kaynaklari sirketlerin yayimladigi
finansal tablolardir. Bu tablolar genellikle asagidaki ic ana baslk altinda
toplanir:

o Gelir tablosu
« Bilanco
« Nakit akis tablosu

Bu finansal tablolar, isletmenin belirli bir donem igindeki finansal faaliyetlerini
detayl bir sekilde ortaya koyar.

Finansal analiz yapilirken bu tablolarin yani sira sektor verileri, makroekonomik
godstergeler ve piyasa verileri de dikkate alinmalidir. Ornegin faiz oranlari,
enflasyon oranlari ve doviz kurlari gibi makroekonomik faktorler sirketlerin
finansal performansi Gzerinde dnemli etkilere sahiptir.

Finansal analiz stireclerinde kullanilan verilerin dogru ve glivenilir olmasi son
derece 6nemlidir. Yanlis veya eksik veriler analiz sonuglarinin hatali olmasina yol
acabilir.

Finansal analiz calismalarinda cesitli dijital araglar da kullanilmaktadir. Bu araglar
sayesinde finansal oranlar hesaplanabilir, trend analizleri yapilabilir ve sirket
degerleme modelleri olusturulabilir.

Ornegin https://finansanalitik.com/ platformunda yer alan finansal analiz

araglari, kullanicilarin gesitli finansal hesaplamalari hizli ve pratik bir sekilde
gerceklestirmesine yardimci olmaktadir.
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Boliim 2 — Finansal Tablolarin Analizi

Finansal analiz calismalarinin temelini isletmeler tarafindan yayimlanan finansal
tablolar olusturur. Finansal tablolar, bir sirketin belirli bir donem igindeki
finansal performansini ve mali durumunu sayisal olarak ortaya koyan
raporlardir.

Bu tablolar sayesinde isletmenin gelir yaratma kapasitesi, varlik yapisi, borcluluk
seviyesi ve nakit Gretme glicli analiz edilebilir. Finansal tablolarin dogru bir
sekilde yorumlanmasi, sirket performansinin degerlendirilmesinde kritik bir rol
oynar.

Finansal analiz strecinde en sik kullanilan tg¢ temel finansal tablo
bulunmaktadir:

o Gelir Tablosu
« Bilanco
o Nakit Akis Tablosu

Bu tablolar birlikte degerlendirildiginde isletmenin finansal durumu hakkinda
kapsamli bir degerlendirme yapilabilir.

Gelir tablosu, bir isletmenin belirli bir donem icerisinde elde ettigi gelirleri,
katlandigi giderleri ve donem sonunda elde ettigi kar veya zarari gosteren
finansal tablodur.

Gelir tablosu sayesinde isletmenin faaliyet performansi ve karlilik diizeyi analiz
edilebilir.

Gelir tablosunun temel amaci isletmenin faaliyetlerinden ne kadar gelir elde
ettigini ve bu gelirlerden ne kadar kar uretebildigini ortaya koymaktr.

Bir gelir tablosunda genellikle asagidaki temel kalemler yer almaktadir.

Net Satiglar

9 https://finansanalitik.com/
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Net satislar, isletmenin faaliyetlerinden elde ettigi toplam satis gelirlerinden
satis indirimleri ve iadeler dislldikten sonra kalan tutari ifade eder.

Net satislar, bir isletmenin blylme performansini degerlendirmek agisindan
onemli bir gostergedir. Satislarin yillar icerisindeki gelisimi sirketin biytime
trendini ortaya koyar.

Satislarin Maliyeti

Satislarin maliyeti, isletmenin sattigi mal veya hizmetlerin tretimi icin katlandigi
dogrudan maliyetleri ifade eder.

Bu maliyetler genellikle asagidaki unsurlardan olusur:
« Hammadde maliyetleri
« Direkt iscilik giderleri
o Uretimle dogrudan iliskili diger maliyetler

Satislarin maliyeti ile net satislar arasindaki iliski isletmenin tGretim verimliligi
hakkinda dnemli bilgiler saglar.

Brut Kar

Brit kar, net satislardan satislarin maliyetinin ¢ikarilmasi ile hesaplanir.
Formdil:

Briut Kar = Net Satislar — Satislarin Maliyeti

Brut kar, isletmenin temel faaliyetlerinden elde ettigi ilk karhlik seviyesini
gosterir. Bu nedenle sirketin operasyonel verimliliginin dnemli bir gostergesidir.

Brit kar marji ise asagidaki sekilde hesaplanir:

Brit Kar Marji = Brit Kar / Net Satiglar

Bu oran isletmenin satislarindan ne kadar brit kar elde ettigini gosterir.
Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri, isletmenin satis ve Giretim faaliyetlerini strdiirebilmek igin
katlandigi isletme giderlerini ifade eder.

Bu giderler genellikle asagidaki kalemleri icerir:

10 https://finansanalitik.com/
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« Pazarlama ve satis giderleri
« Genel ydonetim giderleri
o Arastirma ve gelistirme giderleri

Faaliyet giderlerinin satislara orani isletmenin maliyet kontroli agisindan dnemli
bir gostergedir.

Faaliyet Kari

Faaliyet kari, isletmenin ana faaliyetlerinden elde ettigi karlihigi gosterir.
Formdl:

Faaliyet Kari = Brit Kar — Faaliyet Giderleri

Faaliyet kari isletmenin operasyonel performansini degerlendirmek icin
kullanilan 6nemli bir gbstergedir.

FAVOK (Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar)

FAVOK, isletmenin operasyonel faaliyetlerinden elde ettigi nakit benzeri kar
gosteren onemli bir performans gostergesidir.

FAVOK hesaplanirken asagidaki kalemler dikkate alinir:
« Faiz giderleri harig tutulur
« Vergi giderleri harig tutulur
o Amortisman ve itfa paylari harig tutulur

Bu nedenle FAVOK, sirketin operasyonel karlihigini degerlendirmek agisindan
yaygin olarak kullanilan bir gostergedir.

FAVOK marji asagidaki sekilde hesaplanir:
FAVOK Marji = FAVOK / Net Satislar
Net Donem Kari

Net donem kari, isletmenin tim gelir ve giderleri dikkate alindiktan sonra elde
ettigi nihai kari ifade eder.

Net kar asagidaki unsurlarin etkisi altinda olusur:

« faaliyet kan
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v =3

« finansman giderleri
« vergi giderleri
« diger gelir ve giderler

Net kar yatirrmcilar agisindan énemli bir performans gostergesi olmakla birlikte
tek basina sirket performansini degerlendirmek igin yeterli degildir.

Bilanco, bir isletmenin belirli bir tarihte sahip oldugu varliklari ve bu varliklarin
hangi kaynaklarla finanse edildigini gbsteren finansal tablodur.

Bilanco temel olarak li¢ ana bolimden olusur:
« Varhklar
o YUkudmlaltkler
o Ozsermaye
Bilanconun temel esitligi su sekildedir:
Varliklar = Bor¢lar + Ozsermaye
Bu esitlik muhasebenin temel prensiplerinden biridir.
Do6nen Varliklar
Donen varliklar, isletmenin kisa siire icerisinde nakde cevirebilecegi varliklardir.
Baslica donen varlik kalemleri sunlardir:
« Nakit ve nakit benzerleri
o Ticari alacaklar
» Stoklar
» Diger kisa vadeli varliklar

Donen varliklar isletmenin kisa vadeli finansal esnekligi agisindan dnemli bir
gostergedir.

Duran Varhiklar

Duran varliklar isletmenin uzun vadeli faaliyetlerinde kullanilan varhklardir.
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Bu varliklar genellikle asagidaki kalemlerden olusur:
« Maddi duran varliklar
« Maddi olmayan duran varliklar
» finansal yatirimlar

Duran varliklar sirketin uzun vadeli Gretim kapasitesi hakkinda nemli bilgiler
sunar.

Kisa Vadeli Yiikiimlliikler

Kisa vadeli yakimlulikler isletmenin bir yil igerisinde 6demesi gereken
borg¢larini ifade eder.

Baslica kisa vadeli borg¢ kalemleri sunlardir:
» fticari borglar
« kisa vadeli finansal borglar
« Odenecek vergiler
« diger kisa vadeli yukamlulikler
Uzun Vadeli Yiikimliiliikler

Uzun vadeli yuktumluilikler isletmenin bir yildan daha uzun vadede 6demesi
gereken borglaridir.

Bu kalemler genellikle asagidakileri icerir:
e uzun vadeli banka kredileri
« tahvil borglari
« finansal kiralama borglari
Ozsermaye
Ozsermaye isletmenin ortaklarina ait olan finansal kaynaklari ifade eder.
Baslica 6zsermaye kalemleri sunlardir:
o 0Odenmis sermaye

o gecmis yil karlar
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e donem net kari

Ozsermaye sirketin finansal saglamhginin dnemli bir géstergesidir.

Nakit akis tablosu, isletmenin belirli bir donem icerisinde gerceklestirdigi nakit
giris ve cikislarini gosteren finansal tablodur.

Nakit akis tablosu ti¢c ana bélimden olusur:

. isletme faaliyetlerinden nakit akis

« Yatinm faaliyetlerinden nakit akisi

« Finansman faaliyetlerinden nakit akisi
Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akisi
Bu bolim isletmenin ana faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisini gosterir.
Pozitif isletme nakit akisi genellikle saglikli bir sirketin gostergesidir.
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akisi
Bu bolim sirketin yaptigi yatirimlarla ilgili nakit hareketlerini gosterir.
Ornegin:

o makine yatirimlari

o bina yatirimlari

« finansal yatirnmlar
Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akisi
Bu bolim isletmenin finansman faaliyetleri ile ilgili nakit hareketlerini gosterir.
Ornegin:

o kredi kullanimi

o kredi geri 6demeleri

e temettl 6demeleri
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Finansal tablolar tek basina analiz edildiginde sinirli bilgi sunabilir. Bu nedenle
finansal analiz calismalarinda gelir tablosu, bilanco ve nakit akis tablosu birlikte
degerlendirilmelidir.

Ornegin bir sirket yiiksek net kar aciklayabilir. Ancak ayni dénemde isletme
faaliyetlerinden negatif nakit akisi Gretmis olabilir. Bu durum sirketin karhihiginin
surdurulebilir olup olmadigl konusunda soru isaretleri yaratabilir.

Benzer sekilde satis gelirleri hizla artan bir sirketin ayni zamanda borgluluk
seviyesinin de hizla artmasi finansal riskin ylkseldigine isaret edebilir.

Bu nedenle finansal analiz strecinde finansal tablolarin butincil bir bakis
acisiyla degerlendirilmesi blyik 6nem tasimaktadir.
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Boliim 3 — Finansal Analiz Yontemleri

Finansal tablolar tek basina incelendiginde isletmenin performansi hakkinda
sinirli bilgi sunabilir. Bu nedenle finansal tablolarin daha anlamli bir sekilde
yorumlanabilmesi igin gesitli finansal analiz yontemleri gelistirilmistir.

Finansal analiz yontemleri sayesinde sirketin finansal performansi farkh
acilardan incelenebilir, zaman icerisindeki degisimler analiz edilebilir ve sektor
karsilastirmalari yapilabilir.

Finansal analiz ¢galismalarinda en yaygin kullanilan yontemler asagidaki sekilde
siralanabilir:

« Yatay analiz

o Dikey analiz

o Trend analizi

o Karsilastirmali analiz
« Finansal oran analizi

Bu yontemlerin birlikte kullanilmasi finansal tablolarin daha kapsamli bir sekilde
degerlendirilmesine yardimci olur.

Yatay analiz, bir isletmenin finansal tablolarindaki kalemlerin farkli donemler
arasinda karsilastirilmasi yoluyla yapilan analiz yontemidir.

Bu analiz yontemi sayesinde isletmenin gelirleri, giderleri, varlklari ve borglar
gibi finansal kalemlerin zaman icerisindeki degisimi incelenebilir.

Yatay analiz genellikle asagidaki iki sekilde yapilir:
o mutlak degisim analizi

o ylzde degisim analizi
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Mutlak Degisim Analizi

Mutlak degisim analizi, finansal tablo kalemlerinin dénemler arasindaki farkini
hesaplamaya dayanir.

Ornek:

2023 Net Satislar: 100 milyon TL
2024 Net Satislar: 130 milyon TL

Mutlak artis:

130 milyon — 100 milyon = 30 milyon TL

Bu analiz sayesinde satislarin ne kadar arttigi veya azaldigi belirlenebilir.
Yiizde Degisim Analizi

Yizde degisim analizi, finansal tablo kalemlerinin donemler arasindaki
degisimini ylizde olarak ifade eder.

Formiil:
Yiuzde Degisim = (Yeni Donem — Eski Donem) / Eski Donem
Ornek:

2023 satislar: 100 milyon TL
2024 satislar: 130 milyon TL

Yizde artis:
(130-100) / 100 = %30

Bu analiz yontemi ozellikle sirket blyumesini degerlendirmek icin oldukca
faydalidir.

Yatay Analizin Onemi

Yatay analiz sayesinde asagidaki konular degerlendirilebilir:
o sirket bluylime performansi
« maliyetlerdeki degisim
o karhlik gelisimi

o varlik yapisindaki degisim
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Ancak yatay analiz yapilirken yalnizca tek bir yil karsilastirmasi yapmak yerine
birkac yillik verilerin birlikte incelenmesi daha saglikli sonuglar verir.

Dikey analiz, finansal tablo kalemlerinin belirli bir referans kaleme oranlanarak
analiz edilmesi yontemidir.

Bu analiz yontemi sayesinde finansal tablo kalemlerinin toplam igindeki payi
belirlenebilir.

Dikey analiz genellikle asagidaki sekillerde uygulanir:
o gelir tablosu analizi
« bilango analizi

Gelir Tablosunda Dikey Analiz

Gelir tablosu analizinde genellikle net satislar %100 kabul edilir ve diger tim
kalemler net satislara oranlanir.

Ornek:

Net Satislar: %100
Satislarin Maliyeti: %60
Brut Kar: %40

Faaliyet Giderleri: %20
Net Kar: %12

Bu analiz yontemi sayesinde sirketin maliyet yapisi ve karlilik diizeyi daha kolay
anlasilabilir.

Bilangoda Dikey Analiz
Bilangoda yapilan dikey analizde genellikle toplam varliklar %100 kabul edilir.
Ornek:

Toplam Varliklar: %100
Donen Varliklar: %45
Duran Varliklar: %55
Toplam Borglar: %60
Ozsermaye: %40

18 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/finansal-analiz-dcf-hesaplama
https://finansanalitik.com/

Bu analiz yontemi sirketin finansal yapisinin anlasilmasina yardimci olur.

Trend analizi, finansal tablo kalemlerinin uzun dénem igerisindeki gelisimini
inceleyen analiz yontemidir.

Trend analizinde genellikle bir baz yil belirlenir ve diger yillarin verileri bu baz yil
ile karsilastirilir.

Ornek:

Baz yil: 2020

yil Satislar | Endeks

2020 | 100 100

2021|120 120

2022 | 140 140

2023 | 180 180

Bu analiz sayesinde sirketin bliyiime egilimi daha net bir sekilde gorulebilir.
Trend analizi 6zellikle asagidaki alanlarda faydalidir:

« satis buylimesi

o karlihk gelisimi

o varlik artisi

o borgluluk degisimi

Karsilastirmali finansal analiz, bir sirketin finansal performansinin diger sirketler
veya sektor ortalamalari ile karsilastiriimasi yontemidir.

Bu analiz sayesinde sirketin sektor icerisindeki konumu belirlenebilir.

Ornegin bir sirketin net kar marji %8 olabilir. Ancak sektdr ortalamasi %15 ise
sirketin karlihk performansi sektor ortalamasinin altinda kabul edilebilir.

Karsilastirmali analiz asagidaki alanlarda yaygin olarak kullanilir:
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o karhlik oranlari
o borgluluk oranlar
o buylme oranlari

« verimlilik gbstergeleri

Finansal analiz yontemlerinin her biri farkl bir bakis acisi sunar. Bu nedenle
finansal tablolarin daha dogru bir sekilde yorumlanabilmesi icin bu yontemlerin
birlikte kullanilmasi 6nemlidir.

Ornegin bir sirketin satislari yatay analiz ile hizla artiyor gibi goriinebilir. Ancak
dikey analiz yapildiginda maliyetlerin satislara oraninin da hizla arttig
gorulebilir. Bu durum sirketin karlihginin baski altinda oldugunu gosterebilir.

Benzer sekilde trend analizi sirketin uzun vadeli biyime egilimini ortaya
koyarken karsilastirmali analiz sirketin sektor icerisindeki rekabet glictini
degerlendirmeye yardimci olur.

Bu nedenle profesyonel finansal analiz calismalarinda farkli analiz yontemlerinin
birlikte kullanilmasi 6nerilmektedir.
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Boliim 4 — Finansal Oran Analizi

Finansal oran analizi, isletmelerin finansal tablolarindaki cesitli kalemler
arasindaki iliskileri inceleyerek sirketin finansal durumunu degerlendirmeye
yonelik kullanilan analiz yontemidir.

Finansal oranlar sayesinde sirketin likidite durumu, borcluluk seviyesi, karlilik
performansi ve faaliyet verimliligi hakkinda dnemli bilgiler elde edilebilir.

Finansal oran analizi hem yatirimcilar hem de kredi veren kuruluslar tarafindan
yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu analiz yontemi sayesinde isletmenin finansal
performansi daha kolay bir sekilde yorumlanabilir.

Finansal oranlar genellikle asagidaki temel kategoriler altinda incelenir:
« Likidite oranlari
o Borcgluluk oranlan
« Karhlik oranlan
o Faaliyet (verimlilik) oranlari
« Piyasa oranlari

Bu oranlarin birlikte degerlendirilmesi sirketin finansal yapisi hakkinda daha
kapsamli bir analiz yapilmasina yardimci olur.

Likidite oranlari, bir isletmenin kisa vadeli borglarini 6deme kapasitesini 6lgmek
amaciyla kullanilan finansal gostergelerdir.

Bu oranlar ozellikle bankalar ve kredi veren kuruluslar agisindan biyik 6nem
tasir. Clink bir sirketin kisa vadeli borglarini 6deyebilme glicli finansal saghiginin
onemli bir gostergesidir.

Cari Oran

Cari oran, isletmenin donen varliklarinin kisa vadeli yiktmltltklerine oranini
gosterir.
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Formul:
Cari Oran = Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yikumlulikler
Bu oran sirketin kisa vadeli borglarini 6deme kapasitesini gosterir.

Genel olarak cari oranin 1,5 ile 2 arasinda olmasi saglikli bir finansal yapi olarak
kabul edilmektedir. Ancak bu oran sektérlere gore farkhlik gdsterebilir.

Asit-Test Orani (Likidite Orani)

Asit-test orani, cari orana benzer sekilde isletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme
kapasitesini 6lcer. Ancak bu oran hesaplanirken stoklar dikkate alinmaz.

Formuil:
Asit-Test Orani = (D6nen Varliklar — Stoklar) / Kisa Vadeli Yukamlulikler
Bu oran sirketin daha likit varliklarla borglarini 6deme kapasitesini gosterir.

Genellikle 1 seviyesinin lizerinde olmasi olumlu bir durum olarak
degerlendirilir.

Nakit Orani

Nakit orani, isletmenin en likit varliklari olan nakit ve nakit benzerlerinin kisa
vadeli borglara oranini gosterir.

Formdil:
Nakit Orani = Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yukumlultkler

Bu oran sirketin kisa vadeli borglarini yalnizca nakit varliklari ile 6deyebilme
kapasitesini olger.

Borgluluk oranlari, isletmenin finansal yapisindaki borg seviyesini ve finansal
riskini degerlendirmek amaciyla kullanilan oranlardir.

Bu oranlar sayesinde sirketin faaliyetlerini ne dlclide borg ile finanse ettigi analiz
edilebilir.

Bor¢ / Ozsermaye Orani
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Borg / 6zsermaye orani, isletmenin toplam borglarinin 6zsermayesine oranini
gosterir.

Formuil:
Bor¢ / Ozsermaye = Toplam Borglar / Ozsermaye
Bu oran sirketin finansal kaldirag seviyesini gosterir.

Yuksek bor¢/6zsermaye orani sirketin finansal riskinin yiksek oldugunu
gosterebilir.

Borg / Toplam Varlik Orani

Bu oran sirketin varliklarinin ne kadarinin borg ile finanse edildigini gosterir.
Formiil:

Borg / Varlik = Toplam Borglar / Toplam Varliklar

Bu oran sirketin finansal yapisinin ne kadarinin borca dayandigini gosterir.
Faiz Karsilama Orani

Faiz karsilama orani, isletmenin faaliyet kari ile faiz giderlerini ne dlglide
karsilayabildigini gosterir.

Formul:
Faiz Karsilama Orani = Faaliyet Kari / Faiz Giderleri

Bu oran sirketin bor¢ 6deme kapasitesini degerlendirmek agisindan 6nemli bir
gostergedir.

Karlilik oranlari, isletmenin faaliyetlerinden ne kadar kar elde ettigini 6lcmek
amaciyla kullanilan finansal oranlardir.

Bu oranlar yatirnmcilar agisindan olduk¢a 6nemlidir.
Briit Kar Mariji

Brit kar marji, sirketin satislarindan elde ettigi brit karin satislara oranini
gosterir.

Formdl:
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Brit Kar Marji = Brit Kar / Net Satiglar
Bu oran sirketin tretim ve satis maliyetlerini ne kadar etkin yonettigini gosterir.
FAVOK Marj

FAVOK mariji, sirketin operasyonel faaliyetlerinden elde ettigi karin satislara
oranini gosterir.

Formdl:
FAVOK Marji = FAVOK / Net Satislar

Bu oran sirketin operasyonel karliigini degerlendirmek agisindan énemli bir
gostergedir.

Net Kar Marji

Net kar marji, sirketin net karinin satislara oranini gosterir.
Formdl:

Net Kar Marji = Net Kar / Net Satislar

Bu oran isletmenin toplam karliligini gosterir.

Aktif Karliligi (ROA)

ROA, sirketin sahip oldugu toplam varliklari ne kadar verimli kullandigini
gosterir.

Formul:
ROA = Net Kar / Toplam Varliklar
Ozsermaye Karlihg (ROE)

ROE, sirketin ortaklarinin yatirdigi sermaye lizerinden ne kadar kar elde
edildigini gosterir.

Formdil:
ROE = Net Kar / Ozsermaye

ROE yatirimcilar agisindan en dnemli performans gostergelerinden biridir.
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Faaliyet oranlari isletmenin varliklarini ne kadar etkin kullandigini 6lgmek
amaciyla kullanilan oranlardir.

Stok Devir Hizi

Stok devir hizi isletmenin stoklarini ne kadar hizli sattigini gosterir.
Formdil:

Stok Devir Hizi = Satislarin Maliyeti / Ortalama Stok

Yiksek stok devir hizi genellikle isletmenin stoklarini hizli bir sekilde sattigini
gosterir.

Alacak Devir Hizi

Alacak devir hizi isletmenin musterilerinden alacaklarini ne kadar hizl tahsil
ettigini gosterir.

Formdil:

Alacak Devir Hizi = Net Satislar / Ticari Alacaklar

Bu oran sirketin tahsilat performansini degerlendirmek agisindan énemlidir.
Aktif Devir Hizi

Aktif devir hizi isletmenin varliklarini kullanarak ne kadar satis Urettigini gosterir.
Formdil:

Aktif Devir Hizi = Net Satislar / Toplam Varliklar

Bu oran sirketin varlik kullanim verimliligini 6lcer.

Finansal oran analizi oldukga faydali bir analiz yontemi olmakla birlikte bazi
sinirlamalara sahiptir.

Oncelikle finansal oranlarin tek basina degerlendirilmesi yaniltici sonuclara yol
acabilir. Bu nedenle oranlarin gecmis donem verileri ve sektor ortalamalariile
birlikte degerlendirilmesi 6nemlidir.
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Ayrica farkli muhasebe politikalari kullanan sirketlerin finansal tablolari
karsilastirilirken dikkatli olunmahdir. Muhasebe yontemlerindeki farkhliklar
finansal oranlarin yorumlanmasini zorlastirabilir.

Bunun yani sira finansal oranlar gegcmis verilere dayandigi icin gelecekteki
performansi kesin olarak tahmin etmek mimkun degildir.

Bu nedenle finansal oran analizi yapilirken makroekonomik kosullar, sektor
dinamikleri ve sirketin stratejik planlari gibi faktérler de dikkate alinmalidir.
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Boliim 5 — Nakit Akisi Analizi ve Serbest Nakit
Akimi

Bir isletmenin finansal performansini degerlendirirken yalnizca karhlik
gostergelerine bakmak cogu zaman yeterli degildir. Clinkl bir sirket muhasebe
acisindan karl gorinebilir ancak ayni donemde nakit sikintisi yasayabilir.

Bu nedenle finansal analiz ¢calismalarinda nakit akisi analizinin yapilmasi bliyik
onem tasir.

Nakit akisi analizi, bir isletmenin belirli bir donem igerisinde gergeklestirdigi
nakit giris ve cikislarini inceleyerek isletmenin gercek finansal durumunu ortaya
koymayi1 amaclar.

Nakit akisi analizinin temel amaglari sunlardir:
« isletmenin nakit liretme kapasitesini degerlendirmek
o borc 6deme gliclinli analiz etmek
« yatirim kapasitesini degerlendirmek
« finansal stirdirulebilirligi incelemek

Saglikh bir isletme uzun vadede faaliyetlerinden dizenli olarak pozitif nakit akisi
dretmelidir.

Nakit akis tablosu tg¢ temel bélimden olusur:
o Isletme faaliyetlerinden nakit akis
« Yatirim faaliyetlerinden nakit akisi
« Finansman faaliyetlerinden nakit akisi

Bu Ug bolim birlikte degerlendirildiginde isletmenin nakit yaratma ve
finansman yapisi hakkinda kapsamli bilgiler elde edilebilir.
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isletme faaliyetlerinden nakit akisi, sirketin ana faaliyetlerinden elde ettigi nakit
giris ve cikiglarini gosterir.

Bu bolimde genellikle asagidaki kalemler yer alir:

e netdonem kari

amortisman ve itfa paylari

ticari alacaklardaki degisim

stoklardaki degisim

ticari borglardaki degisim

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi bir sirketin operasyonel sagliginin
en 6nemli gostergelerinden biridir.

Uzun vadede saglikli bir sirketin isletme faaliyetlerinden pozitif ve siirdirilebilir
nakit akisi liretmesi beklenir.

Yatirim faaliyetlerinden nakit akisi, sirketin yaptigi yatirrm harcamalari ile ilgili
nakit hareketlerini gosterir.

Bu bolim genellikle asagidaki islemleri icerir:
« makine ve ekipman yatirimlari
o binayatirimlan
« maddi olmayan duran varlk yatirrmlar
« finansal yatirnmlar

Cogu blyulyen sirket yatirim faaliyetleri nedeniyle bu boliimde negatif nakit
akisi gosterebilir. Bu durum her zaman olumsuz bir durum degildir. Cinka
yatirimlar sirketin gelecekteki biyime potansiyelini artirabilir.
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Finansman faaliyetlerinden nakit akisi sirketin borglanma ve sermaye islemleri
ile ilgili nakit hareketlerini gosterir.

Bu bolim genellikle asagidaki islemleri igerir:
« banka kredilerinin kullanimi
o kredi geri 6demeleri
« tahvil ihraglan
o temettl 6demeleri

sermaye artirimlari

Finansman faaliyetleri sirketin faaliyetlerini finanse etmek i¢in kullandigi
kaynaklari gosterir.

Serbest nakit akimi, bir isletmenin faaliyetlerinden elde ettigi nakit akisindan
yatirnm harcamalari diistildikten sonra kalan nakdi ifade eder.

Serbest nakit akimi sirket degerlemesinde en 6nemli kavramlardan biridir.
Serbest nakit akimi asagidaki sekilde hesaplanabilir:
Serbest Nakit Akimi = isletme Faaliyetlerinden Nakit Akisi — Yatinm Harcamalari

Serbest nakit akimi sirketin borglarini 6demek, temettl dagitmak veya yeni
yatirnmlar yapmak icin kullanabilecegi nakdi gosterir.

Serbest nakit akimi analizinde iki temel kavram bulunmaktadir:
o FCFF (Firmaya Serbest Nakit Akimi)
o FCFE (Ozsermayeye Serbest Nakit Akimi)

FCFF (Free Cash Flow to Firm)

FCFF, isletmenin hem borg verenlere hem de ortaklara dagitabilecegi nakit
akisini ifade eder.
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Basit bir hesaplama yontemi asagidaki sekilde ifade edilebilir:

FCFF = FAVOK — Vergiler — Yatirim Harcamalari — Net isletme Sermayesi Artigi
FCFF genellikle sirket degerleme g¢alismalarinda kullanilmaktadir.

FCFE (Free Cash Flow to Equity)

FCFE ise yalnizca sirket ortaklarina dagitilabilecek nakit akisini ifade eder.
FCFE hesaplamasinda borglanma ve borg geri 6demeleri de dikkate alinir.
Basit bir ifade ile:

FCFE = Net Kar + Amortisman — Yatirim Harcamalari — Net isletme Sermayesi
Artisi + Net Borglanma

FCFE 6zellikle 6zsermaye degerlemesi yapilirken kullanilir.

Nakit akisi analizi yatirrmcilar ve finans profesyonelleri agisindan blylik 6nem
tasimaktadir.

Clnki bir sirket muhasebe acisindan yliksek kar aciklasa bile nakit Giretme
kapasitesi zayif olabilir. Bu durum sirketin uzun vadeli finansal strdurlebilirligi
acisindan risk olusturabilir.

Bu nedenle profesyonel finansal analiz calismalarinda karhlik analizinin yani sira
mutlaka nakit akisi analizi de yapilmalidir.

Ozellikle sirket degerleme calismalarinda serbest nakit akimi kavrami kritik bir
rol oynamaktadir. Bir sirketin degeri blylik 6lclide gelecekte yaratacagi nakit
akimlarina baghdir.

Finansal analiz slirecinde nakit akisi analizinin yapilmasi yatirim kararlarinin
daha saglikli bir sekilde verilmesine yardimci olur.
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Boliim 6 — Finansal Analiz ile Sirket Degerleme

Sirket degerleme, bir isletmenin ekonomik degerinin belirlenmesi strecidir. Bu
surecte sirketin mevcut finansal durumu, gelecekteki bliylime potansiyeli ve
yaratmasi beklenen nakit akimlari dikkate alinir.

Sirket degerleme calismalari bircok farkli amacg icin yapilabilir. Bu amacglar
arasinda asagidakiler yer almaktadir:

« sirket satin alma ve birlesmeleri
o yatirnm kararlari

« halka arz surecleri

« finansal raporlama

« stratejik planlama

Bir sirketin degeri yalnizca mevcut finansal performansina baglh degildir. Ayni
zamanda sirketin gelecekte yaratabilecegi gelir ve nakit akimlari da degerleme
sirecinde 6nemli bir rol oynar.

Bu nedenle finansal analiz, sirket degerleme calismalarinin temelini olusturan
onemli bir aractr.

Finansal analiz, sirket degerleme sirecinde kullanilan temel verileri ve
gostergeleri ortaya koyar. Bir sirketin finansal performansi, bliylime potansiyeli
ve risk seviyesi degerleme ¢alismalari agisindan kritik 6neme sahiptir.

Finansal analiz slirecinde incelenen bazi gostergeler dogrudan sirket
degerlemesini etkiler. Bu géstergeler arasinda asagidakiler yer alir:

« satis buylme orani
o karhlik marjlari
o borgluluk seviyesi

« nakit akisi kapasitesi
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o yatirrm harcamalari

Bu gostergeler analiz edilerek sirketin gelecekte yaratabilecegi nakit akimlari
hakkinda tahminler yapilabilir.

Ornegin yiiksek karlihk marjina sahip ve diizenli nakit akisi Greten bir sirket
genellikle daha yliksek bir degerleme seviyesine sahip olur.

Sirket degerleme calismalarinda en yaygin kullanilan yontemlerden biri
indirgenmis nakit akimi yontemidir.

indirgenmis nakit akimi ydntemi (Discounted Cash Flow — DCF), sirketin
gelecekte yaratmasi beklenen nakit akimlarinin bugtinki degerinin
hesaplanmasina dayanir.

Bu yontemde temel mantik su sekildedir:

Bir sirketin degeri, gelecekte yaratacagi nakit akimlarinin bugtinki degerlerinin
toplamina esittir.

DCF yonteminde asagidaki adimlar uygulanir:
1. Gelecek donem nakit akimlarinin tahmin edilmesi
2. Uygun iskonto oraninin belirlenmesi
3. Terminal degerin hesaplanmasi
4. Nakit akimlarinin bugtinkii degere indirgenmesi

Bu adimlar sonucunda sirketin toplam degeri hesaplanabilir.

DCF analizinde kullanilan en 6nemli parametrelerden biri iskonto oranidir.

iskonto orani genellikle Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (Weighted
Average Cost of Capital - WACC) olarak hesaplanir.

WACC, bir sirketin faaliyetlerini finanse etmek icin kullandigi sermayenin
ortalama maliyetini ifade eder.

WACC hesaplanirken asagidaki unsurlar dikkate alinir:
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=

o Ozsermaye maliyeti
o borg¢ maliyeti
e sermaye yapisl
Basitlestirilmis WACC formiili su sekildedir:
WACC = (Ozsermaye / Toplam Sermaye) x Ozsermaye Maliyeti
« (Borg / Toplam Sermaye) x Bor¢ Maliyeti x (1 — Vergi Orani)

WACC orani, sirketin gelecekte yaratacagi nakit akimlarinin buglinkii degere
indirgenmesinde kullanilr.

DCF analizinde projeksiyon donemi genellikle sinirh bir stireyi kapsar. Bu sire
cogunlukla 5 ila 10 yil arasinda degismektedir.

Ancak sirketlerin faaliyetleri bu donemle sinirli degildir. Bu nedenle projeksiyon
doneminden sonraki deger terminal deger olarak hesaplanir.

Terminal deger genellikle asagidaki formil kullanilarak hesaplanir:
Terminal Deger = Son Yil Nakit Akimi x (1 + g) / (WACC —g)
Burada g, sirketin uzun vadeli blylime oranini ifade eder.

Terminal deger cogu zaman sirket degerinin dnemli bir bolimini olusturur. Bu
nedenle terminal bliyiime oraninin dikkatli bir sekilde belirlenmesi gerekir.

Sirket degerleme calismalari yapilirken bircok faktor dikkate alinmalidir.

Oncelikle finansal projeksiyonlarin gercekgi varsayimlara dayanmasi biiyiik
onem tasir. Asiri iyimser bliylime tahminleri sirket degerinin oldugundan yuksek
hesaplanmasina neden olabilir.

Ayrica makroekonomik kosullar, sektor dinamikleri ve rekabet ortami da
degerleme calismalarini etkileyen 6nemli faktorlerdir.
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Sirketin borg¢luluk seviyesi, yatirrm harcamalari ve nakit akisi kapasitesi de
degerleme sirecinde dikkate alinmasi gereken diger 6nemli unsurlardir.

GUnumuzde finansal analiz ve degerleme ¢alismalarinda gesitli dijital araglar
kullanilmaktadir. Bu araglar sayesinde finansal hesaplamalar daha hizli ve
sistematik bir sekilde yapilabilmektedir.

Ornegin FinansAnalitik platformunda yer alan DCF hesaplama araci,
kullanicilarin indirgenmis nakit akimi yontemi ile sirket degerleme ¢alismalari
yapmasina yardimci olmaktadir.

DCF analizinde kullanilan temel varsayimlar girilerek sirketin tahmini degeri
hesaplanabilmektedir.

Bu tlr araglar finans profesyonellerinin analiz slireglerini kolaylastirmakta ve
daha hizli sonug elde edilmesini saglamaktadir.

DCF hesaplama araci hakkinda daha fazla bilgi almak icin asagidaki sayfa
incelenebilir:

https://finansanalitik.com/finansal-analiz-dcf-hesaplama
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Boliim 7 — Uygulamal Finansal Analiz Ornegi

Finansal analiz yontemleri teorik olarak 6grenildiginde faydali olmakla birlikte,
gercek veriler Gizerinde uygulanmadik¢a tam olarak anlasilmasi zor olabilir. Bu
nedenle finansal analiz galismalarinda uygulamali 6rnekler biyik 6nem tasir.

Bu bolimde 6rnek bir sirketin finansal verileri kullanilarak asagidaki analizler
gerceklestirilecektir:

o gelir tablosu analizi

« bilango analizi

« finansal oran analizi

« nakit akisi degerlendirmesi

Bu analiz ¢alismasi sayesinde finansal tablolarin nasil yorumlanmasi gerektigi
daha somut bir sekilde ortaya konacaktr.

Asagida ornek bir sirketin basitlestirilmis finansal verileri yer almaktadir.
Gelir Tablosu (Milyon TL)

Net Satislar: 500
Satislarin Maliyeti: 320

Brut Kar: 180

Faaliyet Giderleri: 90
Faaliyet Kari: 90
Amortisman: 20

FAVOK: 110

Finansman Giderleri: 25
Vergi Oncesi Kar: 65

Vergi: 13
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Net Kar: 52
Bilango (Milyon TL)
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri: 60
Ticari Alacaklar: 120
Stoklar: 100

Toplam Donen Varliklar: 280
Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar: 220
Toplam Varliklar: 500
Yikumlulukler

Kisa Vadeli Borglar: 140
Uzun Vadeli Borglar: 160

Toplam Borg: 300
Ozsermaye

Odenmis Sermaye ve Ge¢mis Yil Karlari: 200

Gelir tablosu incelendiginde sirketin toplam satislarinin 500 milyon TL oldugu
gorulmektedir. Satislarin maliyeti ise 320 milyon TL seviyesindedir.

Bu durumda brut kar su sekilde hesaplanmaktadir:
Brit Kar =500 — 320 = 180 milyon TL

Brit kar marji ise asagidaki sekilde hesaplanir:
Brit Kar Marji = 180 / 500 = %36

Bu oran sirketin Uretim ve satis maliyetlerini etkin bir sekilde yonettigini
gostermektedir.

Faaliyet giderleri 90 milyon TL seviyesindedir. Bu durumda faaliyet kari su
sekilde hesaplanmaktadir:
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Faaliyet Kari = 180 — 90 = 90 milyon TL
Faaliyet kar marji:
90 /500 = %18

Bu oran sirketin operasyonel faaliyetlerinden saglikh bir karllik elde ettigini
gostermektedir.

Sirketin net kar1 52 milyon TL seviyesindedir.
Net kar marji su sekilde hesaplanir:
Net Kar Marji =52 /500 = %10,4

Bu oran sirketin satislarinin yaklasik %10’unu net kar olarak elde ettigini
gostermektedir.

FAVOK marji ise asagidaki sekilde hesaplanir:
FAVOK Marji = 110 / 500 = %22

Bu oran sirketin operasyonel karliliginin oldukga glicli oldugunu géstermektedir.

Sirketin donen varliklari toplami 280 milyon TL seviyesindedir. Kisa vadeli
borglar ise 140 milyon TLdir.

Cari oran su sekilde hesaplanir:
Cari Oran=280/140=2

Bu oran sirketin kisa vadeli borglarini karsilayabilecek glicli bir likidite yapisina
sahip oldugunu géstermektedir.

Sirketin toplam borcu 300 milyon TL, 6zsermayesi ise 200 milyon TLdir.
Bor¢ / 6zsermaye oranit:

300/200=1,5

37 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/finansal-analiz-dcf-hesaplama
https://finansanalitik.com/

Bu oran sirketin finansal yapisinda borcun énemli bir paya sahip oldugunu
gostermektedir. Ancak bu seviyedeki bir borgluluk orani birgok sektor igin kabul
edilebilir diizeydedir.

Aktif devir hizi asagidaki sekilde hesaplanabilir:
Aktif Devir Hizi = Net Satislar / Toplam Varliklar
500/500=1

Bu oran sirketin varliklarini kullanarak her yil varliklarinin biytkliga kadar satis
Urettigini gostermektedir.

Yapilan finansal analiz sonucunda 6rnek sirketin genel finansal performansi su
sekilde ozetlenebilir:

« satis buyukligui gicll seviyededir

o brit kar marji saghkhdir

« operasyonel karlihk gt¢ludir

« likidite seviyesi yeterlidir

o borcluluk seviyesi yonetilebilir dizeydedir

Bu gostergeler sirketin genel olarak dengeli bir finansal yapiya sahip oldugunu
gostermektedir.

Ancak daha kapsaml bir degerlendirme yapilabilmesi igin sektor
karsilastirmalari ve uzun dénemli trend analizleri de yapilmalidir.
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Boliim 8 — Finansal Analizde Sik Yapilan Hatalar

Finansal analiz, sirketlerin finansal durumunu degerlendirmek icin kullanilan
onemli bir aractir. Ancak analiz slirecinde yapilan bazi hatalar, yanhs sonuglara
ulasilmasina neden olabilir.

Bu hatalarin farkinda olmak ve analiz slirecinde dikkatli davranmak, daha saglkh
degerlendirmeler yapilmasina yardimci olur.

Finansal analiz calismalarinda en sik karsilasilan hatalar asagidaki basliklar
altinda incelenebilir.

Finansal analiz yapilirken en yaygin hatalardan biri yalnizca net donem karina
odaklanmaktr.

Net kar 6nemli bir performans gostergesi olmakla birlikte, sirketin finansal
saghgini tek basina degerlendirmek icin yeterli degildir.

Bir sirket yliksek net kar aciklayabilir. Ancak bu kar asagidaki nedenlerden
kaynaklaniyor olabilir:

« tek seferlik gelirler
« varlik satislar
o muhasebe dlizenlemeleri

Bu nedenle finansal analiz yapilirken asagidaki gostergeler birlikte
degerlendirilmelidir:

faaliyet kan

FAVOK

nakit akisi

kar marjlari

Bu gostergeler sirketin gercek operasyonel performansini daha dogru sekilde
yansitir.
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Bir sirketin karh olmasi her zaman nakit acisindan gl¢li oldugu anlamina
gelmez.

Ornegin bir sirket satislarini artirmis olabilir. Ancak satislarin biiyiik bélima
vadeli yapiliyorsa sirketin nakit akisi zayif olabilir.

Bu nedenle finansal analiz ¢calismalarinda nakit akis tablosu mutlaka
incelenmelidir.

Ozellikle asagidaki géstergeler dnem tasir:
« isletme faaliyetlerinden nakit akisi
o serbest nakit akimi
o yatirrm harcamalari

Nakit Gretme kapasitesi uzun vadede sirketin strdurulebilirligi acisindan kritik
bir faktordur.

Finansal analiz yapilirken yalnizca tek bir yilin verilerine bakmak ¢cogu zaman
yaniltici sonuglar dogurabilir.

Sirket performansi yillar icerisinde 6nemli degisiklikler gdsterebilir. Bu nedenle
finansal analiz yapilirken en az 3 ila 5 yillik verilerin incelenmesi onerilir.

Trend analizi sayesinde asagidaki konular daha net gorilebilir:
o sahs blylumesi
o karhlik gelisimi
o borgluluk degisimi
« yatirim harcamalari

Uzun donemli veriler sirketin finansal performansinin daha saglkh
degerlendirilmesine yardimci olur.
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Finansal oranlar tek basina degerlendirildiginde sinirli bilgi sunabilir.

Ornegin bir sirketin net kar marji %8 olabilir. Ancak sektdr ortalamasi %5 ise bu
sirket aslinda oldukga iyi bir performans sergiliyor olabilir.

Bu nedenle finansal analiz galismalarinda sirketin performansi sektor
ortalamalari ile karsilagtiriimalidir.

Sektor karsilastirmalari asagidaki alanlarda dnemli bilgiler saglar:
o karlihk performansi
o maliyet yapisi
o verimlilik
o borgluluk seviyesi

Bu tir karsilastirmalar sirketin rekabet gliclintin degerlendirilmesine yardimci
olur.

Finansal tablolar incelenirken bazi muhasebe kalemlerinin yanlis yorumlanmasi
analiz sonugclarini olumsuz etkileyebilir.

Ornegin amortisman giderleri nakit cikisi yaratmayan muhasebe giderleridir. Bu
nedenle bazi analizlerde amortisman giderlerinin etkisi ayrica
degerlendirilmelidir.

Benzer sekilde bazi sirketler muhasebe politikalarini degistirerek finansal
tablolarini farkh sekillerde raporlayabilir.

Bu nedenle finansal analiz yapilirken muhasebe politikalarinin da dikkate
alinmasi 6nemlidir.

Bazi sirketler yliksek karlilik seviyelerine sahip olabilir. Ancak ayni zamanda
yuksek bor¢luluk seviyesine de sahip olabilirler.

Yiksek borgluluk asagidaki riskleri beraberinde getirebilir:
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« faiz giderlerinin artmasi
« nakit akisinin baski altinda kalmasi
o finansal riskin artmasi

Bu nedenle finansal analiz ¢alismalarinda borgluluk oranlari dikkatle
incelenmelidir.

Sirket performansi yalnizca sirket ici faktorlere baglh degildir. Makroekonomik
kosullar da finansal performansi dnemli 6lctde etkileyebilir.

Ornegin asagidaki faktorler sirketlerin finansal performansini dogrudan
etkileyebilir:

« faiz oranlan

» enflasyon orani

o doviz kurlari

o ekonomik blylime

Bu nedenle finansal analiz yapilirken makroekonomik kosullarin da dikkate
alinmasi gerekir.

Finansal analiz calismalarinda tek bir gostergeye odaklanmak yerine bitiincil
bir yaklasim benimsenmesi gerekmektedir.

Saglikh bir finansal analiz ¢alismasinda asagidaki unsurlar birlikte
degerlendirilmelidir:

« finansal tablolar

« finansal oranlar

o nakit akislan

o sektor karsilastirmalari

« makroekonomik kosullar
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Bu unsurlar birlikte analiz edildiginde sirketin finansal durumu daha dogru bir
sekilde degerlendirilebilir.
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Boliim 9 — Finansal Analizin Stratejik Onemi ve
Sonug

Finansal analiz, isletmelerin finansal performanslarini degerlendirmeleri ve
gelecege yonelik stratejik kararlar almalari agisindan buyik 6nem tasimaktadir.
GUnUmuz rekabetci is ortaminda isletmelerin yalnizca satislarini artirmalari
yeterli degildir. Ayni zamanda finansal kaynaklarini etkin bir sekilde yonetmeleri
ve strdurulebilir bir finansal yapi olusturmalari gerekmektedir.

Finansal analiz sayesinde isletmeler faaliyetlerinin finansal sonuclarini detayh
bir sekilde inceleyebilir ve gli¢li veya zayif yonlerini belirleyebilirler. Bu analizler
isletme yonetiminin stratejik planlama streglerine 6nemli katki saglar.

Ornegin finansal analiz calismalari asagidaki konularda isletme yénetimine yol
gosterici olabilir:

« maliyet kontroli

« yatirnm planlamasi

o finansman yapisinin belirlenmesi
« nakit yonetimi

o blylUme stratejileri

Bu nedenle finansal analiz isletmeler icin yalnizca bir raporlama araci degil, ayni
zamanda onemli bir ydonetim aracidir.

Finansal analiz yatirimcilar agisindan da biylk 6nem tasimaktadir. Bir yatirimci
herhangi bir sirkete yatirrm yapmadan 6nce o sirketin finansal performansini ve
risk seviyesini degerlendirmek ister.

Bu degerlendirme siirecinde finansal analiz yontemleri kullanilarak asagidaki
konular incelenebilir:

o sirketin karhlik performansi
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o borgluluk seviyesi
o blylme potansiyeli
« nakit Gretme kapasitesi
Finansal analiz sayesinde yatirimcilar daha bilingli yatirim kararlari alabilirler.

Ozellikle uzun vadeli yatirim stratejileri agisindan finansal analiz biyiik 6nem
tasir. Saglam finansal yapiya sahip ve strdirilebilir blyime potansiyeli olan
sirketler genellikle yatirrmcilar agisindan daha cazip firsatlar sunmaktadir.

Finansal analiz finans alaninda ¢alisan profesyoneller igin temel bir yetkinliktir.
Finans yoneticileri, finans analistleri, yatirirm danismanlari ve kredi analistleri
gunlik ¢alismalarinda finansal analiz yontemlerinden yogun sekilde
yararlanmaktadir.

Finansal analiz sayesinde finans profesyonelleri asagidaki alanlarda daha etkin
kararlar alabilirler:

yatirrm analizleri

kredi degerlendirme slrecleri

sirket degerleme calismalari

bltce ve finansal planlama

Bu nedenle finansal analiz bilgisi finans sektdriinde calisan profesyoneller icin
onemli bir uzmanlik alanidir.

Teknolojik gelismeler ve veri analitigi alanindaki ilerlemeler finansal analiz
sureclerini de 6nemli dlclide etkilemektedir.

GunlUmuzde finansal analiz ¢alismalari yalnizca geleneksel finansal tablolar ile
sinirh degildir. Blyuk veri analizi, finansal modelleme araglari ve dijital analiz
platformlari finans profesyonellerine daha gelismis analiz imkanlari
sunmaktadir.
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Bu gelismeler finansal analiz slireclerinin daha hizli ve daha kapsamli bir sekilde
gerceklestirilmesine olanak saglamaktadir.

Ozellikle finansal modelleme ve veri analitigi araclari sayesinde sirketlerin
finansal performansi cok daha detayli bir sekilde analiz edilebilmektedir.

Finansal analiz, isletmelerin finansal durumlarini degerlendirmek ve gelecege
yonelik stratejik kararlar almak igin kullanilan 6nemli bir aragtir. Finansal
tablolarin dogru bir sekilde analiz edilmesi sayesinde isletmenin karlilik
performansi, finansal risk seviyesi ve bluylime potansiyeli hakkinda 6nemli
bilgiler elde edilebilir.

Bu rehberde finansal analiz stirecinde kullanilan temel yontemler ve kavramlar
detayli bir sekilde ele alinmistir. Gelir tablosu analizi, bilango analizi, finansal
oran analizi ve nakit akisi analizi gibi yontemler finansal analiz galismalarinin
temelini olusturmaktadir.

Finansal analiz yalnizca yatirnmcilar icin degil, ayni zamanda sirket yoneticileri ve
finans profesyonelleri icin de dnemli bir aractir. Dogru uygulanan finansal analiz
yontemleri daha saglikh finansal kararlar alinmasina yardimci olur.

Finansal analiz calismalarinda teknolojik araglarin kullanimi da giderek
yayginlasmaktadir. Dijital analiz platformlari sayesinde finansal hesaplamalar
daha hizli ve daha sistematik bir sekilde gerceklestirilebilmektedir.

Ornegin FinansAnalitik platformunda yer alan finansal analiz araglari,
kullanicilarin gesitli finansal analiz hesaplamalarini hizli ve pratik bir sekilde
yapmalarina yardimci olmaktadir.

Finansal analiz aracglari hakkinda daha fazla bilgi almak icin asagidaki sayfa
incelenebilir:

https://finansanalitik.com/finansal-analiz
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https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/finansal-analiz-dcf-hesaplama
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/finansal-analiz

il Online DCF Hesaplama

https://finansanalitik.com/finansal-analiz-dcf-hesaplama

il Finansal Analiz Araglan

https://finansanalitik.com/finansal-analiz

lil Sirket Degerleme Hizmeti

https://finansanalitik.com/iletisim
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