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A- EKa Sat EL

uc qlUNYl SaW7vYl t ¢

Ne U Adigashtls islemleri genellikle fiyatlarin diisecegi beklentisi ile yapilir. Yatirimei varlig
yuksek fiyattan satar ve daha dusuk fiyattan geri alarak kazang elde etmeyi hedefler.

[ YI GTdall

Kar = Satis Fiyati — Geri Alis Fiyati

° | U 1300 aLldlen aciga satilan hisse 80 TL’den geri alinirsa 20 TL kazanc olusabilir.

A- Ek Piyasa kLIl emler:i

ucaqldnyl ﬁ@aﬁﬂ@aﬁ:é teceu f
Ne U Adlk piyidba islemleri merkez bankalarinin para politikasinda en sik kullandigi araclardan
biridir. Merkez bankasi tahvil satin aldiginda piyasaya para verir ve likidite artar. Tahvil sattiginda

ise piyasadan para ¢ekilmis olur. Bu islemler kisa vadeli faiz oranlarini ve para arzini
etkileyebilir.

[ YI GTdal
Para Arzi Degisimi = Merkez Bankasi Tahvil Alislari — Tahvil Satiglan

o

| U IMErieetlbankasi piyasadan 10 milyar TL degerinde tahvil satin alirsa piyasadaki
likidite artabilir.

A- Ek Pozisyon

uecqNYl SaWASt t WoBUWqSES

Ne U Adik pokibyon genellikle finansal kurumlar ve sirketler tarafindan yakindan izlenir. Agik
pozisyon blyudukce piyasa hareketlerinden kaynaklanan potansiyel zarar artabilir.

[ YI GTdall

Acik Pozisyon = Riske Acgik Net Tutar

o

| U ID6vi hbdrcu var ancak karsiliginda yeterli doviz varligl yoksa acik pozisyon
olusabilir.

AKEI Il E S°z1| el me

ucqUNY!l SaW7aYHRt ASecSUWNIt UYaYTSt S

Ne U Akilliaddlesmeler blockchain lizerinde calisan programlardir. Bu sézlesmeler taraflar
arasinda gliven gereksinimini azaltabilir ve islemleri otomatik hale getirebilir.

o

| U I1Bif caldbhe islemi belirli kosullar gergeklestiginde otomatik yapilabilir.
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ucqUNYl Sall~26¢t WA

Ne U Aktif@r ifletmenin sahip oldugu nakit, alacaklar, stoklar, makine ve diger varliklari
kapsar. Aktifler donen ve duran varliklar olarak iki ana gruba ayrilabilir.

[ YI 0Tdall

Aktif Toplami = Donen Varliklar + Duran Varliklar

° | U IBit iglelinenin aktif toplami 20 milyon TL olabilir.

ucqlNY!l SaW SUcUt ¢cawsl ¢Uael W2PWWeNI stGasastw Ue
N ¢ U Akdif debi hizi, sirketin bilangosundaki varliklarin satig yaratma kapasitesini anlamaya
yardimci olur. Oran ne kadar yliksekse, sirket varliklarini o kadar verimli kullaniyor olabilir.
Dusuk oran ise buyuk varlik tabanina ragmen zayif satis performansina isaret edebilir. Bu oran
sektorler arasinda onemli farkliik gosterebilir. Perakende gibi hizli donen iglerde aktif devir hizi
genellikle yiiksek olurken, agir sanayi veya altyapi gibi sermaye yogun sektorlerde daha dustlik
olabilir. Bu nedenle mutlak seviyeden ¢ok sektor ortalamalari ve donemsel trendler onemlidir.
Aktif devir hizi, karlilik oranlari ile birlikte incelendiginde sirketin is modelini daha iyi anlamayi
saglar. Duslk marj-ylksek devir veya ylksek marj-dugik devir gibi farkl stratejik yapilarin ayirt
edilmesine yardimci olur.

[ YI GTGal

Aktif Devir Hizi = Net Satislar / Ortalama Toplam Varliklar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Net Satislar: 120.000.000 TL
Ddénem Basi Toplam Varliklar: 70.000.000 TL Dé6nem Sonu Toplam Varliklar: 90.000.000
TL Ortalama Toplam Varliklar = (70.000.000 + 90.000.000) / 2 Ortalama Toplam Varliklar

= 80.000.000 TL Hesaplama: Aktif Devir Hizi = 120.000.000 / 80.000.000 Aktif Devir Hizi =
1,50 Bu durumda sirketin aktif devir hizi 1,50 olur.

ucqlNYl SalWl] SU¢Ut ¢aw UcaSA

N ¢ U RdAaldthk da bilinen bu oran sirketin varlik verimliligini 6lcer.
[ YI GTdGal

ROA = Net Kar / Toplam Varlik

° | U IB&t &akll milyon TL ve varliklar 10 milyon TL ise ROA %10 olur.
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Akt i f Pasi f Y°net i mi

ucqUNY!l SawW7eUOtcerfart W2PUWASHt WoBUWqSES

Ne U Aktif aalif yonetimi 6zellikle bankalar icin hayati dneme sahiptir. Bankalarin kredileri,
tahvilleri ve diger aktifleri ile mevduatlari ve borglari ayni hizda hareket etmez. Bu nedenle vade
yapisi, faiz duyarliigi ve likidite profili dengeli yonetilmelidir. Amag¢ hem karlligi korumak hem
de faiz, likidite ve piyasa risklerini sinirlamaktir.

°

U IB&nkatih kisa vadeli mevduatla uzun vadeli kredi finanse etmesi aktif pasif
yonetimi gerektirir.

Akt f Y°neti m

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS

Ne U Akfif goHdtimde portfoy yoneticisi varlik seciminde aktif rol oynar.

o

| U I§dn golkticisi hisse secimi yapar.

Akt ¢erya

ucqlNYl SaWESNYIl qeHfOfFt W2IW[ SU¢ Ut

Ne U AkfiienidIbilimi sigorta, emeklilik ve finans sektorlerinde risk hesaplamalari yapmak icin
kullanilir. Aktterler gelecekteki riskleri tahmin etmek icin matematiksel modeller kullanir.

[ YI GTGal

Risk = Olasilik x Finansal Etki

o

| U 1$igoatdlgirketleri prim hesaplamalarinda aktiierya modelleri kullanir.

Al acak Devir HEzE

ucqlNY!l SalWl SU¢Ut ¢awsg!l ¢UGel W2PW<ecdf NG¢cWEWDI Ge¢!

N¢ U Alscak Hevir hizi, sirketin musterilerine yaptigi vadeli satiglari ne kadar etkin yonettigini
anlamak icin kullanilir. Oranin ylksek olmasi, alacaklarin daha hizli tahsil edildigini ve calisma
sermayesinin daha verimli kullanildigini gosterebilir. Dusuk alacak devir hizi ise tahsilat
suresinin uzadigina, kredi politikasinin gevsek olduguna veya miisteri kalitesinde sorunlar
olabilecegine isaret edebilir. Ancak sektor yapisi burada ¢cok 6nemlidir. Bazi sektorlerde uzun
vade dogal olabilir. Bu oran dzellikle nakit akimi yonetimi, kredi politikasi analizi ve isletme
sermayesi planlamasinda blytk 6nem tasir. Alacak devir hizi ile ortalama tahsilat suresi
birlikte degerlendirilmelidir.

[ YI 0TdaLW

Alacak Devir Hizi = Net Kredili Satislar / Ortalama Ticari Alacaklar
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Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Net Kredili Satislar: 72.000.000
TL Dénem Basi Ticari Alacaklar: 10.000.000 TL Dénem Sonu Ticari Alacaklar: 14.000.000
TL Ortalama Ticari Alacaklar = (10.000.000 + 14.000.000) / 2 Ortalama Ticari Alacaklar =
12.000.000 TL Hesaplama: Alacak Devir Hizi=72.000.000 / 12.000.000 Alacak Devir Hizi
= 6,0 Bu durumda sirketin alacak devir hiz1 6,0 olur.

Al f a

ucqldNY!l SaWAY!l gnB! WAl nYl a¢Ut W UciaSAS

N¢ U Alfa leavddmi portfdy yoneticisinin yatirnm becerisini dlgmek igin kullanilir. Eger bir
yatinm portfoyu piyasa endeksinden daha yliksek getiri sagliyorsa pozitif alfa tretmis demektir.
Pozitif alfa, yatirim yoneticisinin piyasadan daha iyi performans gosterdigini ifade eder. Negatif
alfa ise yatinmin piyasa performansinin altinda kaldigini gosterir. Alfa 6zellikle aktif portfoy
yonetimi stratejilerinde dnemli bir performans dl¢usudur.

[ YI GTdGal

Alfa = Gergeklesen Getiri — Beklenen Getiri

° | U 1Pdrtedylgetirisi: %14 Beklenen getiri: %10 Alfa = %4

Al Em SatEm Ama-1E Finansal Varl EKk

UcqUNYl Salw[ $U¢ Ut ¢GWAEGYI Geac¢

N¢ U Buvalidbr cogu zaman aktif olarak islem gorlr ve piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalara
duyarlidir. Kurumun niyeti bu araglar uzun sure tasimak degil, kisa vadeli ticari kazang
saglamaktir. Bu sinif finansal kurumlarin ticari portfdytint anlamada 6nemlidir.

o

| U 1&8aavddeli tahvil alim satimi yapan bir bankanin portfoyt alim satim amacl
finansal varlik sayilabilir.

Al pha
uecqlNY!l SaWAY!I qnB! WoBUWqSGSW2IIWALNI nYIl Ge Ut We a7

Ne U AlphayHiinm ydneticisinin piyasa ortalamasina gére ne kadar basarili oldugunu élcer.
Pozitif alpha yatirimin piyasadan daha iyi performans gosterdigini ifade eder. Portfoy yonetimi
ve fon performans degerlendirmesinde alpha 6nemli bir 6lcuttur.

[ YI GTGal

Alpha = Gerceklesen Getiri — Beklenen Getiri

° | U IPiyaaalgetirisi: %10 Fon getirisi: %13 Alpha = %3
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ucqldNYl Sallul SGqYW[ SU¢ Ut

N ¢ U Alzan Mavrami alternative coin ifadesinden tlremistir. Bitcoin'den sonra gelistirilen
kripto para projeleri genellikle altcoin olarak adlandiriur. Altcoin projeleri farkli teknolojik
Ozelliklere sahip olabilir. Bazilari akilli sézlesme altyapisi sunarken bazilari 6deme sistemleri
veya veri depolama ¢ozumleri gelistirmeye odaklanir. Kripto piyasasinda binlerce altcoin
bulunmaktadir ve bu projelerin risk profilleri oldukg¢a farkli olabilir.

°

U |&theaelln, Solana ve Cardano gibi projeler altcoin kategorisinde yer alir.

UcqlNY!l SalWEGqScWAS! ¢t ¢t f

N ¢ U Auin akbhomik belirsizlik donemlerinde guvenli liman olarak kabul edilir.

° | U I¥atimmitilar altin satin alabilir.

ucqlNYl Sall~26¢t WARW2IW] SUcUt ¢caw UciaSA
N ¢ U Andoetidbhan, muhasebe ile finansal analizin kesisim noktasindaki en nemli
kavramlardan biridir. Bir sirket makine, bina veya ekipman gibi uzun 6murlu bir varlik satin
aldiginda, bu tutarin tamami tek seferde gider yazilmaz. Bunun yerine varligin kullanim siresine
yayilarak giderlestirilmesi gerekir. Bu stiirece amortisman denir. Amortisman nakit cikisi
yaratmayan bir giderdir. Clnku nakit ¢ikisi varligin satin alindigi anda gerceklesmistir. Sonraki
donemlerde muhasebe kaydi olarak gider yazilir. Bu nedenle EBITDA gibi gostergeler
hesaplanirken amortisman geri eklenir. Amortisman tutari, sirketin faaliyet kéarini, vergi
matrahini ve net karini etkiler. Sermaye yogun sektorlerde amortismanin yiiksek olmasi EBIT ile
EBITDA arasinda 6nemli farklar dogurabilir. Bu nedenle yatirnmcilar amortismani hem
muhasebe hem de nakit akimi perspektifinden birlikte degerlendirmelidir.

[ YI GTdall

Dogrusal Amortisman Yontemi: Yillk Amortisman = (Varlik Maliyeti - Hurda Degeri) /
Faydali Omdr

Ornek hesaplama: Bir sirketin 1.000.000 TL maliyetle bir makine satin aldigini
dusunelim. Hurda degeri: 100.000 TL Faydali 6mur: 5 yil Hesaplama: Yillik Amortisman =
(1.000.000 - 100.000) / 5 Yillk Amortisman = 900.000 / 5 Yiluk Amortisman = 180.000 TL
Bu durumda heryil 180.000 TL amortisman gideri ayrilir.
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Amorti zati on

ucqlNY!l SaW7e¢Ut ¢cRfGFt AWl~26¢t DARW2 WWul T SWoe Gf
N ¢ U Finares \H muhasebe literatiirinde amortization kavrami farkli baglamlarda kullanilabilir.
Kredi tarafinda amortization, bir borcun anapara ve faiz bilesenleriyle diizenli taksitler halinde
geri 6denmesini ifade eder. Muhasebe tarafinda ise bazi maddi olmayan duran varliklarin
maliyetinin dénemlere yayilmasi anlamina gelebilir. Kredi analizinde amortization schedule
yani amortisman veya itfa plani, her taksidin ne kadarinin faiz ve ne kadarinin anaparaya gittigini
gosterir. Baslangic donemlerinde faiz agirligi yuksek olabilirken, ilerleyen donemlerde anapara
payi artar. Bu kavram 6zellikle mortgage, tasit kredileri, proje finansmani ve sirket borg
yapilandirmalarinda cok 6nemlidir.

[ YI GTdall

Kredi amortizasyonunda: Taksit = Anapara Payi + Faiz Payi

° | U 13.008.000 TL kredi icin aylik taksitli 6©deme plani hazirlanir. ilk taksitlerde faiz payi
daha yuksek olabilir. Vade ilerledikce anapara payi artar ve borg¢ bakiyesi azalir.

Anapar a

ucqlNY!l SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N ¢ U Faik lsedHplamalarinda anapara temel degiskendir.

° | U13@0adnTL anapara.

Anchoring

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut
N¢ U fatinendllar cogu zaman bir varligin gecmis fiyatini referans alarak karar verir. Bu durum
rasyonel olmayan fiyat beklentilerine yol acabilir.

° | U I8it hastHnin eski fiyatina takili kalmak.

Anchoring Bi as

ucqlNYl SawWw?¢2! ¢UFf Nt ¢aWl SU¢ Ut
N¢ O Ancharlhp bias yatinmcilarin karar verirken ilk karsilastiklari fiyat veya bilgiye asin énem

vermesine neden olur. Bu durum yatinmcilarin piyasa kosullari degisse bile eski referans
noktalarina bagli kalmasina yol acgabilir.

° | U IBit yatldimci bir hisseyi 50 TL'den satin aldiysa fiyat 40 TL'ye diisse bile 50 TL'yi
referans almaya devam edebilir.
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Ar bi trage

ucqlNY!l SaW SUcUt ¢ WAS! ¢t ctcl W2PNWNSHE! UqWEq! ¢
Ne U Arbitesjlidlemlerinde yatinmci ayni varligi farkli piyasalarda es zamanli olarak alip

satarak fiyat farkindan yararlanir. Bu iglemler piyasa verimliligini artirir ¢linkd fiyat farkliiklarinin

hizla ortadan kalkmasina yardimci olur.

[ YI GTdGal

Arbitrage Kari = Fiyat Farki - islem Maliyetleri

° | U IBit hastH senedi borsada 100 TL iken baska bir piyasada 102 TL ise yatirnmecli
arbitraj yapabilir.

Arbitrage Pricing Theory

ucqlNYl SawW[ SU¢ Ut WNWY!I St S

N ¢ U ArbiteagelPricing Theory Stephen Ross tarafindan gelistiritmistir ve CAPM modeline
alternatif bir yaklagim sunar. APT modeline gore varlik getirileri tek bir risk faktorl yerine birden
fazla ekonomik faktor tarafindan belirlenir. Bu faktorler enflasyon, faiz oranlari, ekonomik
blylme veya piyasa endeksleri gibi degiskenler olabilir. Model ayni zamanda arbitraj
firsatlarinin uzun vadede ortadan kalkacagini varsayar.

[ YI GTdal

Beklenen Getiri = Risksiz Faiz+ B1F1 + B2F2 + ... + BnFn

° | U IRiskaidliiz: %3 Enflasyon faktori etkisi: %2 BuylUme faktori etkisi: %1 Beklenen
getiri ® %6 olabilir.

Ar bi tr aj

UcquNYl Saw[ $0¢ Ut ¢GWAS! ¢t ¢adcl

Ne U Arbitesjlfihansal piyasalarda fiyat farkliliklarindan yararlanarak kazang elde etmeyi ifade
eder. Ayni varlik farkli piyasalarda farkli fiyatlardan islem gorliyorsa yatirimci bu farktan
yararlanabilir.

[ YI GTdal

Arbitraj Kazanci = Fiyat Farki - islem Maliyetleri

° | U IBit hastH bir piyasada 100 TL, baska piyasada 102 TL ise arbitraj firsati olusabilir.

Arsa PayeE

ucaqldnNyYl SaW] ¢!l SaGUt 20

N¢ U Arsa aallilozellikle apartman ve site projelerinde 6nemlidir.
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° | U IAtseaphy 20/200 olabilir.

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®OS

N ¢ U Argikavikini piyasa ekonomisinin temel yapi taslarindan biridir. Bir Griiniin fiyati
arttiginda ureticiler genellikle daha fazla tretim yapma egiliminde olabilir. Arz miktari Gretim
maliyetleri, teknoloji, beklentiler ve piyasa kosullari gibi birgcok faktérden etkilenebilir.

[ YI GTdall

Arz fonksiyonu genellikle Qs = f(P)

o

| U 1Bit tadilin fiyat yikseldiginde reticiler daha fazla tretim yapabilir.

uecqNYl Sall~¢t |l Yt yovas

Ne U Piyasa dHngesi fiyat mekanizmasi ile olusur. Arz ve talep egrilerinin kesistigi noktada
denge fiyati belirlenir. Bu fiyat seviyesinde piyasada fazla veya eksik mal bulunmaz.

[ YI GTdGall

Denge: Qs =Qd

o

| U 1Atz & tHlep egrilerinin kesistigi noktada piyasa dengesi olusur.

uecqlNY!l SaW SUc¢Ut ¢awsg!l ¢Udel W2UWWx St ST SqUuw U¢as
N¢ U Asit t@sklbrani, cari oranin daha temkinli bir versiyonu olarak kabul edilir. Clinki stoklar
her zaman hizli ve deger kaybetmeden nakde ¢evrilemeyebilir. Bu nedenle likidite analizinde
stoklar disarida birakilarak daha gergekgi bir kisa vadeli 6deme glicu degerlendirmesi yapilir. Bu
oran 0zellikle stok devir hizinin dusuk oldugu sektorlerde 6nem kazanir. Eger sirketin stoklari
yavas hareket ediyorsa veya deger dluisuklugu riski taglyorsa, cari oran oldugundan daha guclu
bir gorlinim verebilir. Asit test orani bu yanilsamayi azaltmaya yardimci olur. Oranin 1 civarinda
veya Uzerinde olmasi genellikle olumlu degerlendirilir; ancak sektor yapisi, tahsilat sureleri ve
ticaret modeli dikkate ainmadan kesin yargiya varilmamalidir. Perakende, tGretim ve hizmet
sektorlerinde ideal seviyeler farkli olabilir.

[ YI GTGal

Asit Test Orani = (D6nen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli YUkumlaltkler

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki bilanco verileri olsun: Dénen Varliklar:
12.000.000 TL Stoklar: 4.000.000 TL Kisa Vadeli Yukumlultkler: 6.000.000 TL
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Hesaplama: Asit Test Orani = (12.000.000 - 4.000.000) / 6.000.000 Asit Test Orani =
8.000.000/6.000.000 Asit Test Orani = 1,33 Bu durumda sirketin asit test orani 1,33 olur.

AsSsset Tur nover

ucqNY!l SalW ¢cecaS! WqWeéewl saasasoswsl clacl ¢
N ¢ U Asseatlithover orani sirketin varliklarini ne kadar verimli kullandigini gosterir. Bu oran

ozellikle perakende ve Uretim sektorlerinde analiz edilir.

[ YI GTdGal
Asset Turnover = Satis Geliri / Toplam Varliklar

° | U I34tis Plinilyar TL Toplam varliklar: 1 milyar TL Asset turnover = 2

ALEr E G¢gven

ucaqlNYl SaW?¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

Ne U Asih giitdn yatinmeilarin finansal piyasalarda gereginden fazla risk almasina neden
olabilir. Bu durum &zellikle deneyimsiz yatirrmcilar arasinda yaygindir.

o

| U 1Bit yatldimci gecmiste birkag basarili islem yaptig icin stirekli dogru karar
verecegini dusunebilir.

~ ~ ~

ALErE G¢ven YanEIl gEsE

ucaqldNYl SaWwW?2¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

Ne U Asih giildn yanilgisi yatinmeilarin en sik diistiigii psikolojik hatalardan biridir. Kisi
gecmiste birkag dogru islem yaptiktan sonra piyasayi surekli dogru okuyabilecegini duglnebilir.
Bu durum gereginden fazla islem yapmaya, riskli pozisyon almaya ve portfdy disiplinini bozacak
kararlar vermeye neden olabilir. Asiri gliven, zarar olasiligini kiiciimsemeye ve belirsizligi hafife
almaya yol acar. Bu nedenle yatinmcilar stop-loss kullanmayabilir, ¢esitlendirmeyi ihmal
edebilir veya tek bir senaryoya asiri baglanabilir. Profesyonel yatinm yoneticileri bile zaman
zaman asiri given yanilgisina kapilabilir. Bu ylizden yatirim kararlarinda sistematik analiz ve risk
yonetimi buyldk 6nem tasir.

o

| U I¥4timitinin birkag basarili islem sonrasi tiim sermayesiyle tek hisseye girmesi
asiri guven yanilgisina 6rnek olabilir.

ALErE kLl em Yapma

ucaqldNYl Saw?¢21 ¢Uf Nt ¢aW] SU¢ Ut

Ne U Asir &leh yapma cogu zaman asiri giiven, FOMO, kontrol yanilsamasi ve siirekli firsat
arama davranigi ile iliskilidir. Sik islem yapmak yatinmcinin komisyon maliyetini artirabilir ve
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hata yapma olasiligini yukseltebilir. Birgok yatinmci piyasanin her hareketine tepki vermesi
gerektigini disunur. Oysa bazi dénemlerde en dogru karar islem yapmamak olabilir.

°

U IGtindcitde kiiclik hareketlerde siirekli al-sat yapan yatirimci asiri islem yapiyor
olabilir.

ALErE Tepki

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

Ne U Asih teldi finansal piyasalarda fiyatlarin kisa vadede asir yiikselmesine veya
dusmesine neden olabilir.

o

| U IOtumllibir haber sonrasi hisse fiyati asiri yiikselebilir.

ALKEn Sigort a
uecqlNY!l SalWESNYIl q¢HfOft

Ne U Aslurasigbrta sigortaliya ek kazang saglamaz. Sigortacilik prensibine gére amag zarar
kadar 6deme yapmaktir, zarardan fazla degil. Bu nedenle yliksek bedel yazilmasi her zaman
daha yuksek tazminat anlamina gelmez. Bu durum gereksiz prim édenmesine yol acgabilir.

° |

U IG8rgekitiegeri 1 milyon TL olan yapinin 1,8 milyon TL bedelle sigortalanmasi
askin sigorta olabilir.

ATM

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N¢ U AT aiHdklar para gcekme, yatirma ve cesitli bankacilik islemleri i¢in kullanilir.

° | U IATM&idH para cekilebilir.

~

AyE PiyasaseE

ucaqllnyl éaLIJ[ SU¢Ut ¢caWAS! ¢t ciael

Ne U Aytpiadds yatinmeilarin piyasalara karsi karamsar oldugu ve fiyatlarin genel olarak
disus gosterdigi donemleri ifade eder. Bu donemlerde satis baskisi artabilir ve yatirimci gliveni
azalabilir. Ayi piyasalari cogu zaman ekonomik durgunluk, finansal kriz veya yliksek faiz ortami
ile iliskilidir.

[ YI GTdall

Belirli bir sabit formul yoktur.

o

| U IBit bvrdh endeksi kisa siirede %20 veya daha fazla diisiis yasarsa ayi
piyasasindan soz edilebilir.
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AzEnl EkK kskontosu

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2R30II G131

N¢ U Azhlk ibHy sahipleri sirket Gzerinde stratejik karar alma glictine sahip olmadigi igin bu
paylarin degeri cogu zaman kontrol saglayan paylardan daha dlisuk kabul edilir. Bu nedenle
Ozellikle 6zel sirket degerlemelerinde azinlik iskontosu kavrami kullanilir. Bu iskonto orani
sirketin yapisina, sdzlesmesel haklara, likiditesine ve pay sahipligi dengesine gore degisebilir.
[ YI GTdall

Azinlik Degeri = Kontrol Degeri x (1 — Azinlik Iskontosu)

° | U I&&naolltiegeri 100 milyon TL olan bir sirkette %15 azinlik iskontosu uygulanirsa
azinlik bazli deger 85 milyon TL olabilir.

BaKEmsEz Denetim

uc qlNYl Sall~26¢t WA

Ne U Bagirasltldenetim yatinnmci giivenini artirabilir.

o

| U ID&natildd raporu hazirlanmasi.

Bal ance of Payment s

ucqlNYl SaWdiet el celet fWELtYUYQS

N¢ U BDderaeldr dengesi bir Glkenin dis ekonomik iliskilerini sistematik sekilde gosteren
6nemli makroekonomik gostergelerden biridir. Bu hesap sistemi cari igslemler hesabi, sermaye
hesabi ve finans hesabi gibi alt boliimlerden olusur. Cari islemler hesabi mal ve hizmet
ticaretini icerirken finans hesabi sermaye hareketlerini gosterir. Bu hesaplarin toplami teorik
olarak dengede olmalidir ¢iinkii her uluslararasi islem cift taraflidir. Odemeler dengesi analizi
doviz kuru dinamikleri, dis finansman ihtiyaci ve kuresel sermaye akimlarinin anlagilmasi
acisindan kritik neme sahiptir.

[ YI GTdGal

Odemeler Dengesi = Cari Hesap + Sermaye Hesabi + Finans Hesabi

° | U IC8riaa¢lk: -20 milyar $ Finans hesabi: +20 milyar $ Bu durumda 6demeler
dengesi dengelenmis olur.

~

Bal on Patl|l amaseE

ucaqldNYl Saw?¢21 ¢Uf Nt ¢aW] SU¢ Ut
Ne U Balbapdilamasi, piyasa balonunun siirdiiriilemez hale gelmesi sonucu yatinmcilarin
hizla satisa yonelmesiyle ortaya ¢ikar. Bu tir donemlerde fiyatlar ¢ok kisa slirede buyuk

40 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

&Y Finans Terimleri SN A

kayiplar yasayabilir. Panik satislari, kaldiracli pozisyonlarin ¢ézulmesi ve guven kaybi bu sureci
hizlandirabilir. Balon patlamalari yalnizca yatirnmcilari degil, bazen genis ekonomiyi de
etkileyebilir. Bu nedenle fiyat hareketlerinin ekonomik temelden ne kadar uzaklastigini analiz
etmek dnemlidir.

o

| U IA§ireylidselen bir varligin birkac hafta icinde sert diismesi balon patlamasi
olarak degerlendirilebilir.

Banka

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T
N ¢ U Bankaldtifinansal sistemin temel kurumlandir. Tasarruf sahiplerinden mevduat

toplayarak bu fonlari kredi olarak ekonomiye aktarirlar. Bankalar ayni zamanda 6deme
sistemleri, yatinm hizmetleri ve finansal aracilik faaliyetleri yiratdr.

o

| U IJitasa hHnkalar bireylere ve sirketlere kredi saglayabilir.

Basel Accords

uecqNY!l SaW7eU0t ¢eRAfGFt W2TARUGRGWGWII S

N ¢ U Badehdiltenlemeleri Basel |, Basel Il ve Basel lll olmak iizere i ana asamadan olusur.
Bu duzenlemeler bankalarin sermaye yapisini gu¢lendirmek ve finansal sistemin dayanikliligini
artirmak amaciyla gelistirilmistir. Basel lll 6zellikle 2008 kiiresel finans krizinden sonra
bankalarin daha glicli sermaye yapisina sahip olmasini hedefleyen kurallari icermektedir.

[ YI GTdGall

Basel kurallari risk agirlikli varlik hesaplamalarina dayanir.

o

| U 1Bit beerikianin kredi portfoyii risk agirliklarina gore degerlendirilir ve sermaye
gereksinimi buna gore belirlenir.

Basel D¢zenl emel er i

uecqUNYl SaW7eU0t ¢RAfGrft W2P0W SUcUt caW?TAROGUGW
N ¢ U Badeadilienlemeleri Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan gelistirilmistir. Bu

dizenlemeler bankalarin sermaye yeterliligini, risk ydnetimini ve finansal dayaniklligini

guclendirmeyi amaclar. Basel |, Basel |l ve Basel lll olarak bilinen dizenlemeler bankalarin

kredi, piyasa ve operasyonel risklere karsi yeterli sermaye bulundurmasini zorunlu kilar. 2008

kuresel finans krizinden sonra Basel lll dlizenlemeleri bankacilik sektdriinde ¢ok daha siki

sermaye ve likidite kurallar getirmistir.

[ YI GTGal

Basel kurallari risk agirlikli varliklar Gizerinden sermaye gerekliliklerini belirler.

41 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

&4 Finans Terimleri SOLUEY) 7

°

U IB4sel lllkapsaminda bankalarin minimum sermaye yeterlilik orani %8
civarindadir.

Basit Fai z

ucqUNY!l SalWl SU¢Ut ¢caW~cqlacqSsSt

N ¢ U Basitfaltlhesaplamasinda faiz her dsnem yalnizca baslangic anaparasi Uzerinden
hesaplanir. Daha dnce kazanilan faiz tutari yeni faiz hesaplamasina dahil edilmez. Bu yontem
genellikle kisa vadeli finansal islemlerde kullanilir.

[ YI GTdGal

Basit Faiz = Anapara x Faiz Orani x Sure

° | U 13@.000lL anapara %10 faiz 2 yil Faiz = 10.000 x 0,10 x 2 Faiz =2.000 TL

Basit Har eket | i Ort al ama

ucqlNYl SaWwWNWt USt W UecidSA
N ¢ U BaSithdtbketli ortalama fiyat verilerini yumusatarak trendi daha net gostermeyi

amaglar.

[ YI GTdGal
SMA =Toplam Fiyat / GUn Sayisi

° | U 120 ganlilk SMA.

Baz Et ki s

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWtyYUY®OS
N ¢ U Bai exkldl 6zellikle enflasyon, bliylime ve sanayi tretimi gibi yillik degisimle takip edilen
verilerde dnemlidir. Onceki yilin cok diisiik bir seviyesi, mevcut artisi oldugundan biiyiik

gosterebilir; cok yuksek seviyesi ise mevcut performansi oldugundan zayif gosterebilir. Bu
nedenle yillik oranlarin yorumunda baz dénemin kosullar mutlaka dikkate alinmalidir.

o

| U IGEcanliil cok diisiik kalan enflasyon verisi nedeniyle bu yil yillik enflasyon orani
baz etkisiyle sert yukselebilir.

Baz Puan

ucaqldnyl SaLIJ[ SUcUt ¢cOWAS! ¢t ciacel
N ¢ U Finarssdllpiyasalarda kiigiik oran degisimlerini daha net ifade etmek icin baz puan
kullanilir. 1 baz puan = %0,01 anlamina gelir. Ozellikle faiz, getiri, spread ve CDS degisimlerinde

yaygin olarak kullanilir. Merkez bankasi kararlari ve tahvil piyasasi yorumlarinda baz puan
ifadesi ¢ok sik goralur.
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[ YI 6TGal
100 Baz Puan = %1,00

°

U 18¢litkédlfaizinin 250 baz puan artirilmasi, faizin %2,50 yukselmesi anlamina gelir.

Baz Ri ski

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

Ne U BitthedgH islemi teoride riski azaltmak igin yapilir; ancak korunan pozisyon ile hedge
aracinin fiyat dinamikleri birebir 6rtismezse risk tamamen ortadan kalkmaz. Bu uyumsuzluktan
baz riski dogar. Baz riski emtia, faiz, doviz ve tlrev urlin islemlerinde sik gorulur.

[ YI GTdGal

Baz = Korunan Varlik Fiyati — Hedge Araci Fiyati

° | U IBitila ldlin fiyat: ile futures kontrat fiyati farkli hizlarda hareket ederse baz riski
olusabilir.

Bedelli Sermaye ArtEr EmE

ucaqldNYl SaWEWI G¢! DWAS! ¢t ¢cael f

N ¢ U Buliskerkirketin finansman ihtiyacini karsilamak icin yapilabilir.

° | U Iydtiamitilar yeni hisseleri satin alabilir.

~

Bedel siz Sermaye ArtEr EmE

uecqlNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t ecael f

Ne U Buliseertlyatinmcilara ticretsiz hisse verilmesi anlamina gelir.

° | U Igitket %00 bedelsiz verebilir.

Behavi or al FIi nance

ucaqldNYl SaWwW?¢21 ¢UFf Nt ¢a W] SU¢ Ut

Ne U Davranids$al finans, geleneksel finans teorisinin yatinmeilarin tamamen rasyonel oldugu
varsayimini sorgulayan bir yaklagimdir. Bu disiplin, yatinmcilarin kararlarinin yalnizca
matematiksel ve ekonomik faktorlerden degil ayni zamanda psikolojik faktorlerden de
etkilendigini savunur. Bu yaklasim yatinmcilarin korku, asiri gliven, surli davranigi veya kayip
korkusu gibi psikolojik etkiler nedeniyle rasyonel olmayan kararlar alabilecegini ortaya koyar.
Davranigsal finans ozellikle borsa balonlari, piyasa ¢okusleri ve yatinmcilarin irrasyonel
hareketleri gibi olgulari aciklamak icin gelistirilmistir.
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°

U 1Bt yatidimci zarar eden hisseleri satmak istemez giinkii kaybi kabul etmek
psikolojik olarak zor olabilir.

Bekl enen Getir.i

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS
N¢ U Belilendh getiri gecmis veriler veya olasilik dagilimlari kullanilarak hesaplanabilir.

[ YI GTGal
Beklenen Getiri = 2 (Olasilik x Getiri)

° | U I96b0entimalle %10 getiri, %50 intimalle %20 getiri varsa beklenen getiri %15 olur.

Bekl enen KayEp

ucaqlNYl Sallul BT SW U¢caSAS
N¢ U Belilendh kayip kredi riski yonetiminin merkezindeki dlctlerden biridir. Temerrit

olasiligl, kayip verme orani ve risk tutari birlikte degerlendirilerek hesaplanir. Bankalar karsilik
politikalari, fiyatlama ve risk yonetimi kararlarinda beklenen kayip yaklagimini kullanir.

[ YI GTdGall
Beklenen Kayip = PD x LGD x EAD

° | U 19D %2LILGD %50 ve EAD 10 milyon TL ise beklenen kayip 100 bin TL olur.

Bekl enmeyen KayEp

uecqNY!l SalWul BT SW UcaSAS
Ne U Belilentdbyen kayip sermaye yeterliligi ve risk tamponu acisindan cok énemlidir. Glinkdi
karsiliklar genellikle beklenen kayip icin ayrilirken, 6zsermaye beklenmeyen kayiplari

karsilamak icin gereklidir. Bu kavram 6zellikle bankacilik diizenlemelerinde ve ekonomik
sermaye hesaplamalarinda merkezi rol oynar.

o

| O IAyniaahtda cok sayida misterinin temerriide diismesi beklenmeyen kayip
yaratabilir.

~

Bekl ent i SapmaseE

ucqlNYl SaWw?2¢21 ¢UfF Nt ¢aW] SU¢ Ut
N ¢ U fatinendllar cogu zaman objektif sonucu degil, kendi beklentileri ile gerceklesen sonug
arasindaki farki esas alarak tepki verir. Bu durum piyasa yorumlarini yaniltabilir. Sirketin iyi

bilango aciklamasina ragmen hisse dlistiyorsa, sorun bazen bilango degil yatinmci
beklentisinin asirn yiksek olmasi olabilir.
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°

U 1B&k@rilinin altinda kalan ama yine de giiclii olan bir bilango sonrasi yatirimcinin
hayal kirikligi yasamasi beklenti sapmasina ornektir.

Bekl ent i Y°net i mi

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut
N ¢ U Finarssdllpiyasalar cogu zaman gerceklesen veriden ¢cok beklenen veriye tepki verir. Bu

nedenle bir haber kotl olsa bile beklentiden iyi geldiginde piyasa olumlu tepki verebilir. Beklenti
yonetimi 6zellikle merkez bankasi kararlari, sirket bilangolari ve makro verilerde dnemlidir.

° | U IBdiz&dilan beklendigi kadar sert degilse piyasa olumlu karsilayabilir.

Benchmar k

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSa$S

N ¢ U Fot yrigticileri performanslarini benchmark ile karsilastirabilir.

° | U I18I8Ta1 @0 benchmark olabilir.

Benzer Kirket Anal i zi

ucaqlNYl Salll SI t IqW?2 IO G161

N ¢ U Benzar Hirket analizi piyasa temelli degerleme yéntemlerinden biridir. Bu ydntemde
benzer sirketlerin degerleme carpanlari incelenerek analiz edilen sirket i¢in deger tahmini

yapilir.
[ YI GTdall
Sirket Degeri = Sektor Carpani x Finansal Gosterge

° | U I1$&k&rBV/EBITDA garpani 7x olabilir.

Bet a

ucqlNY!l SaWAY! qnB! WoBUWqSaSW2IWASH t W UecdaSAS
N ¢ U Beta&atlayisi yatinmin piyasa dalgalanmalarina ne kadar duyarli oldugunu gosterir.

Beta degeri 1 ise yatirimin piyasa ile ayni yonde hareket ettigi kabul edilir. Beta degeri 1'den

blylikse yatirim piyasa hareketlerine gore daha oynak kabul edilir. 1'den kiiclikse daha dusuk

volatiliteye sahip oldugu disunulir. Portfoy yonetiminde beta yatirim riskini 6lgmek i¢in dnemli

bir aractir.

[ YI GTdall

Beta = Cov(Ri, Rm)/ Var(Rm)

o

| U 1B&taa=1113 ise piyasa %10 yiikseldiginde yatinm yaklasik %13 yiikselir.
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ucqlNY!l SalW[ SU¢Ut WNWY! St SW2WWASt tw UcdaSAS
Ne U Betia &atHayisi bir hisse senedinin piyasa hareketlerine ne kadar duyarli oldugunu

gosterir. Beta degeri 1 ise hisse piyasa ile ayni yonde hareket eder. Beta 1'den buyikse hisse
senedi piyasadan daha volatil olabilir. Beta 1'den kiiglkse daha dustk riskli kabul edilebilir.

[ YI GTdGal
Beta = Cov(Ri,Rm) / Var(Rm)

° | U IB&ta=ll5 ise piyasa %10 yiikseldiginde hisse yaklasik %15 yiikselme egiliminde
olabilir.

uc qNYl SaWoceqf !l faW UecaSASW2UIW SI t IqW?2 13011 G136
N ¢ U Befia&atRayisi, bir hisse senedinin genel piyasa hareketlerine gore ne kadar
dalgalandigini anlamaya yardimci olur. Beta degeri 1 ise ilgili varlik piyasa ile ayni yonde ve
benzer olcude hareket ediyor kabul edilir. Beta 1°’den bliylikse daha oynak, 1°’den kiclkse daha
disuk oynaklik gosterdigi dusunulur. Bu kavram 6zellikle CAPM modelinde 6zsermaye maliyeti
hesaplamasinda kullanilir. Clinku yatinmcilarin bekledigi getiri, risksiz faiz orani ve piyasa risk
primi kadar, ilgili sirketin piyasa riskine ne kadar duyarli olduguna da baglidir. Beta yalnizca
gecmis verilere dayanir ve gelecegi kesin olarak garanti etmez. Ayrica sirketin faaliyet yapisi,
borgluluk seviyesi ve sektor dzellikleri de betayi etkileyebilir. Bu nedenle degerleme
calismalarinda ham beta, kaldiracgli beta ve kaldiragsiz beta gibi kavramlar birlikte
degerlendirilir.

[ YI GTGal

Beta = Cov(Ri, Rm) / Var(Rm) Burada: Ri = ilgili varligin getirisi Rm = piyasa getirisi

Ornek hesaplama: Bir hissenin getirileri ile piyasa getirileri (izerinden asagidaki degerler
hesaplanmis olsun: Cov(Ri, Rm) =0,030 Var(Rm) = 0,020 Hesaplama: Beta = 0,030/
0,020 Beta = 1,50 Bu durumda hisse senedinin beta katsayisi 1,50 olur. Yorum: Bu hisse,

piyasaya gore daha ylksek dalgalanma egilimindedir. Piyasa %10 ylkseldiginde veya
dustugunde, hisse teorik olarak yaklasik %15 yonll hareket gosterebilir.

ucqlNYl SalWAYIlI qnB! WOoBUWqSGS

N ¢ U Betaaeeri yiiksek portfoyler piyasa hareketlerine daha duyarlidir.
[ YI GTGal

Beta = Cov(Rp,Rm) / Var(Rm)
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° | U I8&taallB olabilir.

BI ST 100

ucaqlNY!l SaWEWI G¢! DWAS! ¢t ¢chel f
N¢ U BISTaolendeksi Tarkiye hisse senedi piyasasinin genel performansini yansitmak igin
yaygin sekilde kullaniur.

° | U IBISTa1 Q0 yatirmecilar tarafindan yakindan takip edilir.

Bi-Ask Spread

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢OWAS! ¢t ¢cidel

Ne U Finarssdllpiyasalarda yatinmcilar bir varlig alis fiyatindan satin alabilir ve satis fiyatindan

satabilir. Bu iki fiyat arasindaki fark bid-ask spread olarak adlandinlir. Spread genellikle piyasa
likiditesi ile iligkilidir. Likiditesi ylksek piyasalarda spread daha dar olur.
[ YI GTdGall

Spread = Ask Fiyati — Bid Fiyati

° | U I8 fay4tl: 100 TL Ask fiyati: 101 TL Spread =1 TL

Bil an-o0

ucaqllnyl éaLIJ[ SUcUt caWwNeATGYGel

N ¢ U Bilngoligletmenin finansal durumunu gésteren temel tablolardan biridir. Bu tabloda
sirketin sahip oldugu varliklar (aktifler) ile bu varliklarin hangi kaynaklarla finanse edildigi
(pasifler ve 6zsermaye) gosterilir. Bilanco belirli bir tarih itibariyla hazirlanir ve isletmenin
finansal glict hakkinda 6nemli bilgiler verir. Yatirnmcilar, kreditorler ve yoneticiler bilango
verilerini analiz ederek sirketin finansal sagligini degerlendirebilir.

[ YI GTdall

Aktif = Pasif

° | U IBit sérMddtin aktif toplami 10 milyon TL ise pasif toplami da 10 milyon TL olmak
zorundadir.

Bilan-o0o Hesapl ar E

uc qlNYl Sall~26¢t WIHL

N ¢ U Buhesdplar finansal durumun analiz edilmesinde kullanir.

° | U I&4sahidkabi.
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BilelLi k Faiz

ucqUNY!l SalWl SU¢Ut ¢caW~cqlacqSsSt

Ne U Bilesi flz yatinm diinyasinda 6nemli bir kavramdir ¢linkii zaman icinde sermayenin
blyumesini hizlandinir. Bu sistemde her donemde kazanilan faiz anaparaya eklenir ve sonraki
donemlerde yeni faiz hesaplamasina dahil edilir. Uzun vadeli yatirimlarda bilesik faiz etkisi
oldukga glclu olabilir.

[ YI GTdall

Gelecek Deger = Anapara x (1 + )"t

° | U 13@.08alL %10 faiz 3yil FV = 10.000 x (1,10)*3 FV = 13.310 TL

Bi |l gi Me mor andumu

uecqlNY!l SalWocaqfl faW7eUt ¢cHFGF OFf
Ne U Bilgi mdhhorandumu potansiyel yatirnmcilara daha ayrintili bilgi vermek amaciyla
hazirlanir. Sirket tarihgesi, Urtnler, pazar analizi, finansal performans, yonetim yapisi, yatirnm

tezi ve islem cergevesi gibi basliklar detayli sekilde yer alir. Birlesme ve satin alma sureclerinde,
gizlilik sozlesmesi sonrasinda potansiyel alicilarla paylasilmasi yaygindir.

° | U IDttaedltkekli bir teknoloji sirketinin satis siirecinde alicilara detayli bilgi
memorandumu gonderilebilir.

Bi |l gi Not u

ucaqlNYIl SaWocaqf |l faW7¢cUt ¢cHF OGP OF

N¢ U fatinen Hankaciligl ve kurumsal finans siireclerinde bilgi notu, potansiyel yatinmciya
veya aliclya sirket hakkinda ilk genel cerceveyi vermek igin hazirlanir. Faaliyet konusu, finansal
Ozet, buylume hikayesi, yatinm tezi ve iglem 6zeti bu belgede yer alabilir. Bilgi notu ¢ogu zaman
daha detayli dokiimanlarin 6n asamasi niteligindedir.

o

| U 1Bit satlhlalma siirecinde potansiyel alicilara ilk asamada kisa bilgi notu
gonderilebilir.

Bilgi OranekE

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

Ne U Bilgi ardhi aktif portféy yonetiminin etkinligini lgcmek icin kullanilir.
[ YI GTdal
Bilgi Orani = Alfa / Takip Hatasi

° | U |19 alfblie %2 takip hatasi olan portfoyiin bilgi orani 2 olur.
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Biri kmi L Kupon

UecqUNY!l SaWEcASqW] WSl SGSW~WU0t edWuf! GUqdIII
Ne U fTalvibieldegistirdiginde, mevcut ddnemde islemis faiz de yeni alici tarafindan saticiya
Odenir. Bu tutar birikmis kupon olarak adlandirur. Birikmis kupon hesabi, tahvilin kupon

oranina, nominal degerine ve gegen giin sayisina baglidir. Ozellikle ikincil piyasa islemlerinde
cok onemlidir.

[ YI GTdall
Birikmis Kupon = Nominal Deger x Kupon Orani x Gegen Gun / Donem Gun Sayisi

°

U 13.008 TU nominal degerli ve yillik %12 kuponlu tahvilde yarim dénem gegmisse
birikmis kupon yaklasik 60 TL olabilir.

Birinci/l B¢t -e Dengesi

ucqlNYl SallucGelW~¢casS! It S

N ¢ U Bitineil Heénge, kamu maliyesinin faiz yiikii hari¢ temel performansini 6lgmek igin
kullanilir. Cunku gecmis borglarin faiz 6demeleri ¢cikarildiginda, devletin cari mali disiplin glicl
daha net gorilebilir. Borg surdurulebilirligi analizlerinde gcok 6nemli bir gostergedir.

[ YI GTdGal

Birincil Denge = Kamu Gelirleri — (Toplam Harcamalar — Faiz Giderleri)

° | U IGtlieeldh trilyon TL, toplam harcamalar 1,1 trilyon TL ve faiz giderleri 150 milyar
TL ise birincil denge +50 milyar TL olur.

Birincil Pl yasa

ucaqllnyl SaLIJ[ SU¢ Ut ¢caWAS! ¢t ciael
Ne U Sirfietletlhalka arz yoluyla birincil piyasada sermaye toplayabilir.
[ YI GTdall

Belirli bir formul yoktur.

° | U I3PO sHinleri birincil piyasada gerceklesir.

BirlelLik Oran

ucqlNYl SalWWESNY!I qeHfOF T

Ne U Billegiklbkan 6zellikle hayat disi sigortacilikta cok dnemli bir géstergedir. Oranin 100’lin
altinda olmasi teknik agidan karluliga isaret edebilir. 100°’Un Uzerindeki oran ise teknik zarara
isaret edebilir. Bu oran yatirim gelirleri haric ¢ekirdek sigortacilik performansini
degerlendirmede kullanilr.
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[ YI GTGall
Birlesik Oran = Hasar Orani + Gider Orani

° | U IBtsar dtani %65, gider orani %25 ise birlesik oran %90 olur.

Birl el me

ucaqlNYl SaW7SI aINGWW2IWEE qf U Gac¢

Ne U Bilegidlislemleri sirketlerin 6lcek biiyiitme, maliyet avantaji yaratma, yeni pazarlara
girme veya rekabet glicinu artirma amaciyla basvurdugu kurumsal yapilanma yontemlerinden
biridir. Birlesme sonrasinda taraflardan biri hukuken sona erebilir veya yeni bir sirket yapisi
kurulabilir. Birlesmeler yatay, dikey veya karma nitelikte olabilir. Ayni sektorde faaliyet gosteren
iki sirketin birlesmesi yatay birlesme, tedarik zincirinin farkli halkalarinda yer alan sirketlerin
birlesmesiise dikey birlesme olarak degerlendirilebilir. Birlesme islemleri degerleme, sinetji
analizi, hukuki inceleme, vergi planlamasi ve diizenleyici onay surecleri icerdigi icin oldukca
kapsamludir.

o

| U 1a¢nissdkitorde faaliyet gosteren iki gida sirketinin tek ¢ati altinda birlesmesi
birlesme islemine ornektir.

Bi tcoin

ucaqlNY!l Sallul SGaqVYW[ SUc Ut W2WW?STSqcalléc!l aftidec
N¢ U Bitoin P008 yiinda yayimlanan teknik bir dokiiman ile ortaya ¢ikmis ve 2009 yilinda
hayata gecirilmistir. Temel amaci, merkezi bir otoriteye ihtiya¢c duymadan kullanicilar arasinda
esler arasi dijital deger transferi saglamaktir. Bitcoin agl, islemleri dogrulamak ve agi glivence
altina almak icin Proof of Work adi verilen bir uzlasma mekanizmasi kullanir. Toplam arzin sinirli
olmasi, Bitcoin'in ¢ogu yatinmci tarafindan dijital kit varlik veya dijital altin olarak goériilmesine
neden olmustur. Bitcoin hem 6deme sistemi hem de alternatif yatinm araci olarak
degerlendirilir. Ancak yuksek fiyat dalgalanmalari, duzenleyici riskler ve islem kapasitesi
tartismalari nedeniyle dikkatli analiz gerektirir.

[ YI GTdall

Toplam Bitcoin arzi mantigi: Maksimum Arz = 21.000.000 BTC Madencilik odult belirli
dénemlerde yarilanir.

° | U IBit yatidlimci 0,10 BTC satin alir. Bitcoin fiyati 2.000.000 TL ise pozisyon degeri
200.000 TL olur. Fiyat %10 artarsa pozisyon degeri 220.000 TL'ye yukselir.

Bl a8&hol es Model
ucqlNY!l SaWsgGt S YUW[ StéecquicGeW~YT ool s
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N ¢ U Blackadtholes modeli 1973 yilinda gelistirilmistir ve modern finans teorisinin nemli bir
parcasidir. Bu model opsiyon fiyatlarini dayanak varlik fiyati, volatilite, faiz orani ve vade gibi
faktorlere gore hesaplar. Bu model 6zellikle Avrupa tipi opsiyonlarin fiyatlanmasinda yaygin
sekilde kullanilir.

[ YI GTGal

C =S xN(d1) - Kxe”(-rt) x N(d2)

° | U I8it hastH senedinin fiyati, volatilitesi ve faiz orani kullanilarak opsiyon fiyati
hesaplanabilir.

ucaqlNYl SaW[ SUcUt ¢aW~YT XaaLRa

Ne U 9l 3yilidda gelistirilen Black-Scholes modeli modern finansin en énemli
modellerinden biridir.

[ YI GTdGall

Opsiyon fiyatlama formull

Modelde volatilite, faiz ve vade kullanilir.

ucaqlNYl Sallul SGaqVYW[ SUc Ut W20W?2STSqcalWléc! Gftdcl
N ¢ U Blockchsin teknolojisi, merkezi bir otoriteye ihtiyac duymadan islem kayitlarinin birgok
katiimci arasinda es zamanl tutulmasini saglar. Bu yapi sayesinde veriler tek bir sunucuda
degil, agdaki cok sayida dugiimde saklanir. Her yeni iglem blogu, dnceki blokla kriptografik
olarak baglanir ve bu durum veri bitunligunu glclendirir. Blockchain'in en onemli
Ozelliklerinden biri degistirilemezliktir. Agda yeterli uzlasma saglandiktan sonra gegmis
kayitlarin geriye donuk degistirilmesi son derece zor hale gelir. Bu nedenle finans, tedarik
zinciri, dijital kimlik ve s6zlesme yonetimi gibi birgcok alanda kullanim potansiyeli
bulunmaktadir. Kripto varliklar blockchain tzerinde ¢alisan en bilinen kullanim érneklerinden
biridir. Ancak blockchain yalnizca kripto paralarla sinirli degildir. Dagitik kayit altyapisi
sayesinde finansal islemlerden varlik tokenizasyonuna kadar genis bir kullanim alani sunar.

[ YI GTGal

Belirli bir klasik finans formiilii yoktur. Temel mantik: Onceki Blok Hash'i + Yeni i§lemler +
Kriptografik Dogrulama = Yeni Blok

° | U IBit agddlA kisisi B kisisine 1 dijital varlik gonderdiginde bu islem yeni blok icinde
kaydedilir. Blok aga dagitilir, dogrulanir ve zincire eklenir. Bu kayit sonradan izlenebilir
hale gelir.
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~

BoKa PiyasaseE

ucaqllnyl SaLIJ[ SUcUt ¢ctWAS! ¢t ¢ciel

Ne U Bagapildsasi yatinmecilarin piyasalara karsi iyimser oldugu ve fiyatlarin genel olarak
yukseldigi donemleri ifade eder. Bu donemlerde yatinmci gliveni artar, islem hacmi ylikselir ve
piyasaya yeni sermaye girisi olabilir. Boga piyasasi genellikle ekonomik blylme, diistk faiz
oranlari ve guiglu sirket karlliklarr ile iliskilidir. Ancak asiri iyimserlik bazi durumlarda varlik
fiyatlarinin gercek degerlerinin Uzerine ¢ikmasina da neden olabilir.

°

U 18it baordh endeksinin uzun siire boyunca siirekli yiikselmesi boga piyasasi olarak
yorumlanabilir.

Bollinger BandE

ucqlNYl SaWwWNWt USt W UecidSA
Ne U Bdllimgdtbantlar fiyatin asir alim veya asiri satim seviyelerini gosterebilir.

[ YI GTdGall
Ust Bant=MA + 20

° | U IBiyatili banda dokundugunda satis sinyali olabilir.

Bond

ucqlNY!l SaWNe62SaW2PVWEcCASqW] WS SaSW~WUt e2aWuf

N ¢ U fraliviolhrak da bilinen bond, ihrag eden kurumun yatinmecilardan borg aldigi ve belirli
bir vadede geri 6deme taahhuldinde bulundugu finansal aractir. Tahviller genellikle belirli
araliklarla faiz ddemesi yapar ve vade sonunda anapara yatirimciya geri ddenir. Tahviller
devletler, sirketler ve uluslararasi kuruluslar tarafindan ihrag edilebilir. Devlet tahvilleri
genellikle daha dusuk riskli kabul edilirken sirket tahvilleri daha yliksek getiri sunabilir ancak
risk seviyesi de daha yuksek olabilir. Tahvil piyasalari kiiresel finans sisteminin dnemli bir
parcasidir ve faiz oranlari, enflasyon beklentileri ve kredi riski gibi faktorlerden etkilenir.

[ YI GTdGal

Tahvil Fiyati = Kupon Odemelerinin Bugiinkii Degeri + Anaparanin Bugiinkii Degeri

° | U InBnairkkl deger: 1.000 TL Kupon orani: %8 Vade: 5 yil Yatirrmci her yil 80 TL faiz
geliri elde eder.

Bor- |/ ¥zkaynak OranekE

UcquNYl Saw[ $0¢ Ut ¢awsl ¢UGel
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Ne U BubrarlHirketin finansal kaldirag seviyesini gosterir. Yiiksek oran sirketin daha fazla
borg¢ kullandigini ifade edebilir. Finansal risk analizi agisindan énemli bir gostergedir.

[ YI GTdall

Borg / Ozkaynak = Toplam Borg / Ozkaynak

° | U I1BSr@5lbhilyon TL ve 6zkaynak 2 milyon TL ise oran 2,5 olur.

Bor - Benzer. Kal eml er

uecqNY!l SalW7SI aUINGUWW2UIWEe qf UWI G0G¢

Ne U fsl@nafijtlamasinda yalnizca banka kredileri degil; ortaklara borglar, leasing
yukumlaldkleri, bazi dava karsiliklari, 6denmemis vergi borglari veya benzeri ekonomik
yukumlulukler de borg benzeri sayilabilir. Bu kalemler 6zsermaye degerinden dusllerek
yatinmcinin gergek ekonomik 6deme seviyesini yansitmak icin kullanilir.

[ YI GTdal

Ozsermaye Degeri = Sirket Degeri - Net Borg — Borg Benzeri Kalemler + Nakit Benzeri
Duazeltmeler

o

| U I$4tia bilancosunda banka kredisi disinda 8 milyon TL 6denmemis vergi yiiki
varsa bu kalem borc benzeri kabul edilebilir.

Bor- ¢evirme OranetkE

ucaqlNYl SalWlucGelWl~c¢caS! It SW2UIW7Y!I7TWoBUNqSGS

Ne U Batic gehlirme orani dzellikle kamu borg yonetiminde 6nemli bir gdstergedir. Oranin
%100’ln uzerinde olmasi, vadesi gelen borctan daha fazla yeni borclanma yapildigini gosterir.
%100’Un altinda olmasi ise borg stokunda azalma yéninde yorumlanabilir. Bu oran borglanma
stratejisi, piyasa erisimi ve finansman kosullari hakkinda fikir verir.

[ YI GTdall

Borg Cevirme Orani = Yeni Borglanma / Vadesi Gelen Borg

o

| U I¥ddesifelen borc 100 milyar TL ve yeni borglanma 120 milyar TL ise borg
cevirme orani %120 olur.

Bor- Maliyet

ucaqlNYl SalWll SI t JqW?2I3O0I dgRuaRuwzlwf S0eUt aeU

Ne U Balicandllyeti, sermaye yapisinin en énemli unsurlarindan biridir ve dzellikle WACC
hesaplamasinda kritik rol oynar. Sirketler yatirnmlarini yalnizca 6zsermaye ile degil, ayni
zamanda kredi, tahvil, leasing ve benzeri borg¢ aracglariyla da finanse edebilir. Bu bor¢glanmanin
bir bedeli vardir ve bu bedel bor¢ maliyeti olarak degerlendirilir. Bor¢g maliyeti hesaplanirken
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¢ogu zaman vergi sonrasi yaklasim kullanilir. Bunun nedeni, faiz giderlerinin vergi matrahindan
dusulebilmesi ve dolayisiyla bir vergi kalkani yaratmasidir. Bu nedenle bor¢ finansmani,
O0zsermaye finansmanina gore daha dusuk maliyetli gérinebilir. Ancak diisik bor¢ maliyeti her
zaman avantaj anlamina gelmez. Borg seviyesi yukseldikce finansal risk de artar. Sirketin nakit
akimlari dalgallysa veya faiz oranlar yukselirse, borcun surdurtlebilirligi zorlagabilir. Bu
nedenle bor¢ maliyeti, sadece faiz orani olarak degil, risk ve sermaye yapisi dengesi icinde
degerlendirilmelidir.

[ YI GTGal

Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti = Faiz Orani x (1 - Vergi Orani)

Ornek hesaplama: Bir sirketin ortalama borglanma faiz oraninin %24 oldugunu ve
kurumlar vergisi oraninin %25 oldugunu varsayalim. Hesaplama: Vergi Sonrasi Borg
Maliyeti = %24 x (1 - 0,25) Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti = %24 x 0,75 Vergi Sonrasi Borg
Maliyeti = %18 Bu durumda sirketin vergi sonrasi bor¢ maliyeti %18 olur.

ucqNYl SalWl SU¢Ut ¢aWw UcaSA

Ne U Batic @rhi sirketin varliklarinin ne kadarinin borgla finanse edildigini gosterir.
[ YI GTdall

Borc Orani = Toplam Borg / Toplam Varlik

° | U 1B6r@5lihilyon TL ve varlik 10 milyon TL ise oran %50 olur.

uc qlNYl SawW] SU¢c¢Ut ¢aw UcaSA

Ne U BubmanlHirketin borg finansmani ile zsermaye finansmani arasindaki dengeyi gésterir.
[ YI GTdGall

Borg / Ozsermaye = Toplam Borg / Ozsermaye

o

| U 1B6r@4lbhilyon TL ve 6zsermaye 2 milyon TL ise oran 2 olur.

ucqNY!l SalWl SUc¢Ut ¢aWwsg!l ¢UGel W2PUWENI Ge¢! DWoe GF 1t f
Ne U BalicAdermaye orani, sermaye yapisinin en temel gostergelerinden biridir. Sirketin

faaliyetlerini ne ol¢lde borg ile, ne 6l¢lide 6zkaynakla finanse ettigini ortaya koyar. Yuksek oran,

daha agresif borglanma yapisina isaret edebilir; dusuk oran ise daha muhafazakér finansman

politikasini disundrebilir. Borg kullanimi sirket icin faydali olabilir clinkli 6zsermaye getirisini
artirabilir ve vergi kalkani etkisi saglayabilir. Ancak asir borgluluk, faiz yukinu ve refinansman
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riskini artirarak finansal kirilganlik yaratabilir. Bu nedenle oran yorumlanirken yalnizca
blytkluge degil, sirketin nakit tretim kapasitesine ve sektor 6zelliklerine de bakmak gerekir.
Sermaye yogun sektorlerde bu oran dogal olarak daha yuksek olabilir. Hizmet veya teknoloji
sektorlerinde ise daha duglk seviyeler normal kabul edilebilir. Bu yuzden sektor karsilastirmasi
Onemlidir.

[ YI GTdall

Borg/Ozsermaye Orani = Toplam Borg / Ozsermaye

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Toplam Borg: 90.000.000 TL
Ozsermaye: 60.000.000 TL Hesaplama: Borg/Ozsermaye Orani = 90.000.000 /

60.000.000 Borg/Ozsermaye Orani = 1,50 Bu durumda sirketin borg/6zsermaye orani
1,50 olur.

ucaqlNYl SalWEc¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl
Ne U Batictariia araclarinda yatinmei ihraggiya fon saglar ve karsiliginda faiz geliri veya
iskontolu getiri elde eder. Tahvil ve bono bu gruba girer. Bu araclar devletler, bankalar ve

sirketler tarafindan ihrag edilebilir. Borglanma araclari, ortaklik vermeden finansman saglama
acisindan sirketler icin 6nemlidir. Yatinmci igin ise duzenli gelir potansiyeli sunabilir.

° | U Igitket thhvili bir borglanma aracidir.

ucqldnyl SaLIJ[ SU¢cUt ¢OWAS! ¢t ciicl
N ¢ U Baiisalddyatinmeilarin hisse senedi, tahvil ve diger finansal varliklar alip satmasini

saglayan organize piyasalardir. Borsa islemleri genellikle elektronik platformlar Gzerinden
gerceklestirilir.

o

| U 1B6rsm istanbul Tirkiye'nin ana menkul kiymet borsasidir.

ucqlNYl SalWAYIlI qnB! WOoBUWqSGS

Ne U Batisayltinm fonlari yani ETF'ler yatinmecilara diisiik maliyetli ve kolay erisilebilir portféy
cesitlendirmesi saglar. Bu fonlar genellikle belirli bir endeksi takip eder. ETF'ler borsada hisse
senedi gibi alinip satilabilir.

[ YI GTGal

ETF Degeri = Takip edilen endeksin performansi

° | U I8it ETABIST 30 endeksini takip edebilir.
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BoLlIl uk OraneE

ucqNYl SawW] ¢!l SaWUt edWoOC qf l

-\
Co
-\

N ¢ U Bubmrlifatinm riskini gosterebilir.
[ YI GTdall
Bosluk = Bos Alan / Toplam Alan

° | U 196t cebdigluk orani.

Break Even Point

ucqlNY!l SalW SU¢cUt ¢caWAGeUGecGeW2Wucel Gfartw Ued
Ne U Bagahaldhoktasi analizi isletmelerin maliyet yapisini anlamak igin kullanilir. Bu analizde

sabit maliyetler, degisken maliyetler ve satis fiyati dikkate alinir. Bagabas noktasinin tzerinde

yapilan satiglar kr yaratmaya baslar.

[ YI GTdGal

Break Even = Sabit Maliyet / (Birim Fiyat — Birim Degisken Maliyet)

° | U I$4ba rHaliyet: 100.000 TL Satis fiyati: 50 TL Degisken maliyet: 30 TL Break even =
100.000/ (50 - 30) Break even = 5.000 adet

Br ¢t KOr
ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢ UcaSAW210W] YasS! WNeAHOY!t e

N¢ U Briit kadlbir sirketin Gruin veya hizmet satisi lizerinden ne kadar temel ekonomik deger
yarattigini gosteren ilk 6nemli karlilik gostergesidir. Henlz genel yonetim, pazarlama,
finansman ve vergi giderleri dikkate alinmamistir. Bu gosterge ozellikle fiyatlama glict, maliyet
kontrolu ve Uretim verimliligi agisindan cok dnemlidir. Brt kar glcli olan sirketler, maliyetlerini
daha iyi yonetebiliyor veya daha ylksek fiyatlama gliciine sahip olabiliyor olabilir. Brit karin
donemler arasi degisimi, satis hacmindeki buyume kadar maliyet yapisindaki gelismeleri de
anlamaya yardimci olur. Satislar artarken brit kar distiyorsa, bu durum maliyet baskisina veya
marj erozyonuna isaret edebilir.

[ YI GTGal

Brut Kar = Net Satislar - Satiglarin Maliyeti

Ornek hesaplama: Bir sirketin dénem igindeki net satislari 15.000.000 TL, satislarin

maliyeti ise 9.500.000 TL olsun. Hesaplama: Brit Kar =15.000.000 - 9.500.000 Brut Kar =
5.500.000 TL Bu durumda sirketin brit kari 5.500.000 TL olur.

~

Br ¢t KOr Mar | E
ucqNY!l SalWl SU¢c¢Ut ¢cawsgl ¢UGel W2PWWuel dfaftWwW Ucas
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N¢ U Briit BaiLkharjl, sirketin temel is modelinin ne kadar verimli galistigini anlamak i¢in en
Onemli oranlardan biridir. Bu oran, Urlin veya hizmetin fiyatlama glicu ile tUretim veya tedarik
maliyetleri arasindaki dengeyi gosterir. Yiiksek brut kar marijl, sirketin glicli marka giliclne,
verimli Uretim yapisina veya avantajli maliyet pozisyonuna sahip oldugunu distndurebilir.
Dusuk brit kar marji ise maliyet baskisi, yogun rekabet veya fiyatlama zayifligina isaret edebilir.
Sektorler arasinda brit kar marji seviyeleri ciddi farklilik gosterebilir. Bu nedenle orani
degerlendirirken mutlaka sektér normlari ve donemsel trendler dikkate alinmalidir.

[ YI GTdal

Brut Kar Marji = Brut Kar / Net Satiglar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Briit Kar: 6.000.000 TL Net
Satiglar: 20.000.000 TL Hesaplama: Brut Kar Marji =6.000.000 / 20.000.000 Brut Kar
Marji = 0,30 Brut Kar Marji = %30 Bu durumda sirketin brit kar marji %30 olur.

ucaqlNYl SalWl] ¢!l SGUUtdW?2R0I1I GG

N¢ U Briit kirdlEarpani gayrimenkul degerleme calismalarinda kullanilan basit bir analiz
yontemidir.

[ YI GTdall

Brat Kira Carpani = Gayrimenkul Degeri / Yillik Kira

° | U 12 tnitydH TL degerindeki bir evin yillik kira geliri 100 bin TL ise ¢carpan 20 olur.

uecqlNY!l SaW~WI t JAW7¢ Ut ¢ A#f Gf OF

N ¢ U Briit geddtv verisi uluslararasi yatinmcilar tarafindan yakindan takip edilir.

° | U IBtutaeldéry 120 milyar dolar olabilir.

ucaqlNYl SalWl] SUcUt caWAaeUneGe

Ne U Bidce, idletmelerin gelecege yonelik finansal hedeflerini planlamasina yardimci olan
temel yonetim aracidir. Gelir tahminleri, maliyet planlari, yatinm harcamalari ve finansman
ihtiyaclari biitce icinde yer alabilir. iyi hazirlanmis bir biitge, isletmenin kaynaklarini daha
verimli kullanmasina ve stratejik hedeflere ulasmasina katki saglar. Blitce ayni zamanda

performans degerlendirmesi icin de referans noktasi olusturur. Bltge stireci genellikle tahmin,
planlama, onay ve dénem iginde gerceklesmelerin izlenmesi asamalarindan olusur.
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° | U IBit sérMetin gelecek yilicin 500 milyon TL satis ve 420 milyon TL gider planlamasi
yapmasi butge olusturma surecidir.

B¢et-e A-EKE
ucqNYl SallucGelW~¢asS! It S

N ¢ U Biidlicaalgig devletin bir mali yilda elde ettigi vergi ve diger gelirlerin, yaptig harcamalarin
altinda kalmasi durumunda ortaya ¢ikar. Kamu aciklari ic borclanma, dis borclanma veya para
yaratimi gibi yontemlerle finanse edilebilir. Yuksek ve kalici butge aciklar kamu bor¢ stokunun
artmasina, faiz yukinun yukselmesine ve makroekonomik kirilganliklarin guclenmesine neden
olabilir.

[ YI GTdall

Butce Acigl = Kamu Harcamalar — Kamu Gelirleri

° | U I&4mau Harcamalari 1,2 trilyon TL ve gelirler 1,0 trilyon TL ise bitce acigi 200
milyar TL olur.

~

B¢t -e Fazl asE

ucqlNYl SallucGel~¢asS! It S

Ne U Bidicafablasi devletin mali disiplin agisindan giiclii bir konumda oldugunu gésterebilir.
Bdyle donemlerde kamu borglanma ihtiyaci azalabilir ve borg stoku daha kontrolli hale
gelebilir. Ancak fazla verilmesi her zaman ekonomik olarak ideal sonu¢ dogurmayabilir;
konjonktlre gore kamu harcamalarinin yetersiz kalmasi da blylmeyi baskilayabilir.

[ YI GTdall

Butcge Fazlasi = Kamu Gelirleri — Kamu Harcamalari

° | U IGElieleldP00 milyar TL, harcamalar 850 milyar TL ise biitce fazlasi 50 milyar TL
olur.

Beyek Deftoer

uec qUNYl Sall~26¢t WA

N ¢ U Buguk defter muhasebe hesaplarinin hareketlerini detayli sekilde gosterir.

° | U 1300 &dsh hesabi biyiik defterde takip edilir.

Cal | Opsi yon

ucqlNY!l SaWNTI D2 WAS! ¢t ¢cidcl

N ¢ U €4l epdlyonlar genellikle fiyat artisi beklentisi oldugunda kullanilr.
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° | U I8itss &lim opsiyonu.

ucaqlNYl SalWNTI Y2W | ¢T7 d¢l

N¢ U eall @ptlyonlar genellikle fiyatlarin ylkselecegi beklentisi ile satin alinir. Opsiyon sahibi
varligl alma hakkina sahiptir ancak zorunlu degildir. Bu nedenle risk 6denen prim ile sinirlidir.

[ YI GTGal
Call Option Kari = Max(0, Spot - Strike)

° | U IStrile titat: 100 Spot fiyat: 120 Kar = 20

ucaqlNY!l Sall] SUcUt ¢ UcaSAW2NWocqfl falWlce! HeGe¢
N ¢ U EAPEX|Hirketin gelecekteki bilylime potansiyelini ve liretim kapasitesini artirmak
amaciyla yaptigl harcamalari kapsar. Makine alimi, fabrika yatinnmi, bina, yazilim altyapisi veya
blylk ekipman yatirnmlar buna 6rnek olabilir. Bu harcamalar glinliik operasyon giderlerinden
farklidir. OPEX faaliyetleri surdiirmek icin yapilan giderleri ifade ederken, CAPEX daha uzun
vadeli fayda yaratmasi beklenen yatirnmlari temsil eder. Bu nedenle finansal tablolarda
dogrudan gider yazilmak yerine ¢ogu zaman aktiflestirilir ve zaman iginde amortismana tabi
tutulur. Serbest nakit akimi hesaplamasinda CAPEX kritik 6nemdedir. Clinki yuksek yatinm
harcamalari kisa vadede nakit cikisi yaratir. Ancak bu harcamalar uzun vadede blylime,
verimlilik artigi ve karlilik saglayabilir. Bu nedenle CAPEX seviyesi hem risk hem de firsat
gostergesi olabilir.

[ YI GTGal

CAPEX = Duran Varlik Yatirimlari + Maddi/Maddi Olmayan Varlik Aimlari Uygulamada
¢ogu zaman nakit akim tablosu veya duran varlik hareketlerinden izlenir.

Ornek hesaplama: Bir sirket yil icinde asagidaki yatirnmlari yapmis olsun: Makine
yatirimi: 4.000.000 TL Bina iyilestirmesi: 1.500.000 TL Yazilim yatirimi: 500.000 TL
Hesaplama: CAPEX =4.000.000 + 1.500.000 + 500.000 CAPEX =6.000.000 TL Bu
durumda sirketin donem igindeki CAPEX tutar1 6.000.000 TL olur.

ucaqldnyl Sawdaet dcl el et ¢ i SU¢ Ut

Ne U Buthesdp dogrudan yabanci yatinmlar, portféy yatirnmlari ve diger finansal akimlari
icerir. Sermaye hareketleri doviz kuru ve finansal piyasalar tzerinde 6nemli etki yaratabilir.
[ YI GTdall

Sermaye Girisi — Sermaye Cikisi
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°

U 1Bt takélte 20 milyar $ yabanci yatirim gelmesi sermaye hesabinda artis yaratir.

Capital Adequacy Ratio

ucaqlNYl SaWwW7¢Ut ¢HFOF t W2UIWASH t WOBUWqSGS
N ¢ U Bemnmyldlyeterlilik orani bankalarin finansal saglamugini degerlendirmek igin kullanilan

onemli bir gostergedir. Bankalarin yeterli sermayeye sahip olmasi finansal kriz riskini azaltir.

[ YI GTGal
CAR =Toplam Sermaye / Risk Agirtikli Varliklar

° | U I¥dplanhlsermaye: 100 milyar TL Risk agirlikli varliklar: 800 milyar TL CAR = %12,5

Capital Asset Pricing Model

ucaqldNY!l SalWl] SU¢ Ut WNWIYI St SW2Wécl aft W S cqicace
N ¢ U EdpitllAsset Pricing Model yani CAPM, modern finans teorisinin en énemli
modellerinden biridir. Bu model yatirnmcilarin bir varlktan bekledigi getirinin yalnizca sistematik
risk ile iligkili oldugunu varsayar. CAPM modeline gore yatinmcilar risksiz faiz orani Gizerine
piyasa risk primi ve varligin beta katsayisi kadar ek getiri talep eder. Bu model 6zellikle hisse
senedi degerleme, portfoy yonetimi ve sermaye maliyeti hesaplamalarinda yaygin sekilde
kullanilir. Modelin temel varsayimlarindan biri yatinmcilarin rasyonel davrandigi ve tim
yatinmcilarin ayni piyasa bilgilerine erisebildigidir. Gercek diinyada bu varsayimlar tam olarak
gecerli olmasa da CAPM finansal analizde 6nemli bir referans noktasidir.

[ YI GTdGall

Beklenen Getiri = Risk Free Rate + Beta x (Market Return — Risk Free Rate)

° | U IRiskaidliaiz: %4 Piyasa getirisi: %10 Beta: 1,2 Beklenen getiri=4 + 1,2 x (10 - 4)
Beklenen getiri=4 + 7,2 Beklenen getiri=%11,2

Capital Expendi ture

uc qNYl SawWl SU¢c¢Ut ¢aw UcaSA
N ¢ U EapitallEkpenditure kavrami genellikle CAPEX kisaltmasi ile kullanilir. Turkge'de yatirnm

harcamalari olarak ifade edilir. CAPEX sirketlerin blylime ve uretim kapasitesini artirmak
amaciyla yaptigl makine, tesis veya ekipman yatirrmlarini kapsar.

[ YI GTdal
CAPEX = Maddi Duran Varlik Artisi

° | U IBit fabtlkanin yeni Gretim hatti kurmasi CAPEX harcamasidir.
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ueqNY!l SalW SItP¥qW?2WIOI aR¥GRUW2RW] SUcUt ¢caW~YT i

N¢ U CAPM, Hodern finans teorisinin en bilinen modellerinden biridir. Modelin temel
mantigl, yatinmcinin bekledigi getirinin yalnizca risksiz faiz oranindan degil, ayni zamanda
piyasa riski ve ilgili varligin bu riske duyarliigindan da etkilenmesidir. CAPM 6zellikle 6zsermaye
maliyeti hesaplamasinda kullanilir. Bu nedenle sirket degerleme ¢alismalarinda WACC
hesaplamasinin dnemli bir bilesenidir. Modelde risksiz faiz orani, beta katsayisi ve piyasa risk
primi kullanilir. CAPM basit ve yaygin bir model olmasina ragmen bazi varsayimlara dayanir.
Piyasalarin etkin oldugu, yatinmcilarin rasyonel davrandigl ve riskin tek boyutlu olarak beta ile
Olcllebildigi varsayilir. Gergek hayatta bu varsayimlar her zaman tam karsilanmasa da, CAPM
uygulamada en yaygin referans modellerden biri olmaya devam etmektedir.

[ YI GTdGal

Ozsermaye Maliyeti (Ke) = Risksiz Faiz Orani + Beta x Piyasa Risk Primi

Ornek hesaplama: Asagidaki verileri kullanalim: Risksiz Faiz Orani: %12 Beta: 1,30
Piyasa Risk Primi: %8 Hesaplama: Ke = %12 + 1,30 x %8 Ke = %12 + %10,4 Ke = %22,4
Bu durumda sirketin CAPM yaklasimina gore 6zsermaye maliyeti %22,4 olur.

ucaqlNYl SaWdiet el clet fWEtYUYQS

N¢ U Edi acildbir tlkenin dis ticaret ve gelir transferleri sonucunda elde ettigi toplam gelirin
yaptigi harcamalardan dustik olmasi durumudur. Cari acik yliksek oldugunda tlke ekonomisi
dis finansmana ihtiya¢ duyabilir. Bu durum déviz kuru, faiz oranlari ve makroekonomik istikrar
Uzerinde etkili olabilir.

[ YI GTdall

Cari Acik = ithalat - ihracat + Net Gelir Transferleri

o

| U 1Bitt (dké&lR0O0 milyar dolar ithalat ve 150 milyar dolar ihracat yapiyorsa cari acik
olusabilir.

ucaqldNYl SaWdiet el ¢l et fWELtYUYQS
N ¢ U Edii tazlH veren iilkeler genellikle dis ticaret gelirleri sayesinde doviz rezervlerini
artirabilir. Bu durum ekonomik istikrar agisindan olumlu kabul edilebilir.

[ VI aTdall
Cari Fazla = ihracat - ithalat
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°

U IBit (dkéLBOO milyar dolar ihracat ve 250 milyar dolar ithalat yapiyorsa cari fazla
verebilir.

ucqlNY!l SaW SUcUt ¢cawsg!l ¢Udel W20WxSt ST SqUuw U¢as
N ¢ U Edii ardil isletmenin kisa vadeli yiikiimliliiklerini yerine getirme kapasitesini
degerlendirmek icin kullanilir. Dénen varliklarin kisa vadeli borglara bélinmesi ile hesaplanir.
Oranin 1’in Uzerinde olmasi genellikle kisa vadeli 6deme glictiniin mevcut oldugunu
disundurir. Ancak cari oranin ¢ok yuksek olmasi her zaman olumlu degildir. Bu durum bazen
atil nakit, gereginden fazla stok veya tahsil edilemeyen alacaklar anlamina gelebilir. Bu hedenle
cari oran, igletme sermayesi yonetimi ile birlikte degerlendirilmelidir. Sektore gore ideal cari
oran seviyeleri degisebilir. Perakende, lretim, hizmet ve finans disi farkli is kollarinda oranlarin
yorumu farklilagir. Bu nedenle hem sektor karsilastirmasi hem de trend analizi 6nemlidir.

[ YI GTdall

Cari Oran = Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yukumlulukler

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki bilango verilerini kullanalim: Dénen Varliklar:

9.000.000 TL Kisa Vadeli Yukumlulikler: 6.000.000 TL Hesaplama: Cari Oran = 9.000.000
/6.000.000 Cari Oran = 1,50 Bu durumda sirketin cari orani 1,50 olur.

ucaqllnyl Sawdiaeat el ¢l et f L SUe¢ Ut

N¢ U Edinatrddie islemleri uluslararasi sermaye hareketlerinde 6nemli rol oynar. Yatirrmci
disuk maliyetli fonlama ile daha yuksek faiz getirisi elde etmeye ¢alisir. Ancak kur riski bu
stratejinin en 6nemli tehlikesidir.

[ YI GTdGal

Getiri = Faiz Farki — Kur Zarari

o

| U IDtisékltaizli para biriminden borglanip yiiksek faizli tilke tahviline yatirm
yapilabilir.

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢t UcaSAW2Wx St ST Squwsl ¢Ude
N ¢ U Edsterdtb likidite analizinde en ihtiyatli oranlardan biridir. Bu oran yalnizca en likit
varliklari dikkate alir ve sirketin kisa vadeli borglarint hemen 6deyebilme kapasitesini 6lger.

[ YI GTdOal
Cash Ratio = Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yukumlulukler
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° | U IB&ka: OO0 milyon TL Kisa vadeli borglar: 250 milyon TL Cash ratio = 100 / 250
Cash ratio = 0,40

CDS

ucqlNY!l SalWl SU¢Ut ¢t WASH t WoBUWqSGS

N ¢ U Eréda DHfault Swap yatinmeilarin kredi riskine karsi korunmasini saglayabilir. CDS
primi risk seviyesini gosteren dnemli bir gostergedir.

° | U I3urkiydlCDS primi.

Centr al Bank

ucaqlNYl Sall~¢t | YWt YUYOGSW2UIW~WI t JAW7¢U0t ¢HFar OF
N ¢ U Méerkazlthhnkalar modern ekonomilerin en kritik kurumlari arasinda yer alir. Temel
gorevleri Ulkeden ulkeye degisebilmekle birlikte cogu zaman fiyat istikrarini saglamak, para
politikasini yarutmek, déviz rezervlerini ydonetmek ve finansal sistemin saglikli islemesine
katkida bulunmaktir. Merkez bankalari politika faizi belirleyebilir, piyasaya likidite saglayabilir,
acik piyasa islemleri yapabilir ve gerektiginde son kredi mercii rolu Ustlenebilir. Ayrica 6deme
sistemleri ve bankacilik sistemi Gizerinde dolayli veya dogrudan etkileri olabilir. Merkez
bankasinin glivenilirligi ve bagimsizligl, para politikasinin etkinligi acisindan ¢cok 6nemlidir.
Beklentiler tizerinde guigli etkisi oldugu icin iletisim politikasi da kritik hale gelmistir.

[ YI GTGal

Merkez bankasi i¢in tek bir sabit formul yoktur. Temel iglevler: Para Politikasi + Rezerv
Yonetimi + Finansal istikrar Gézetimi

o

| U IMérketlbankasi enflasyon yiikseldiginde politika faizini artirabilir, déviz
piyasasinda rezerv yonetimi yapabilir ve bankalara kisa vadeli likidite saglayabilir.

Centr al Bank Digital Currency

ucaqlNYl SalW?STSqc¢dWAe! ¢W2W[ SU¢ Ut ¢dWESYt qid
N ¢ U cEDE& jhlvrami, merkez bankalarinin dijital teknolojileri kullanarak resmi para birimini

dijital formatta sunma fikrine dayanir. Bu sistemde dijital para dogrudan merkez bankasi

tarafindan desteklenir. CBDC'ler 6deme sistemlerinin verimliligini artirabilir, finansal

kapsayicilig| gelistirebilir ve para politikasi araglarini gliclendirebilir. Ancak gizlilik, finansal

istikrar ve bankacilik sistemi tUzerindeki etkiler gibi 6nemli tartisma konulari da bulunmaktadir.

[ YI GTdal

CBDC = Merkez Bankasi Tarafindan ihrag Edilen Dijital Para

o

| U 1Bit raetdez bankasi dijital para gikararak vatandaslarin dogrudan dijital clizdanlar
Uzerinden 6deme yapmasini saglayabilir.
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Circulating Supply

ucqlNY!l Sallul SGaqYW[ SUe¢ Ut

Ne U Kripta pdata piyasasinda circulating supply yatinmecilarin gercek piyasa arzini
anlamasina yardimci olur. Bu metrik henlz piyasaya surtilmemis veya kilitli tokenlari icermez.
Circulating supply piyasa degeri hesaplamasinda 6nemli bir parametredir.

[ YI GTdGal

Market Cap = Fiyat x Circulating Supply

°

U 18iyaa=12 dolar Circulating supply = 500 milyon Market cap = 1 milyar dolar

Coll ater al

ucaqlNYl SaW7¢Ut ¢eHFOFt W2 Wul BT SW T2R0HJIGWII S

N ¢ U flethimat/kredi iliskisinde risk azaltici bir glivence mekanizmasidir. Borglu
yukumluldklerini yerine getirmezse, kredi veren taraf teminati paraya cevirerek zararini kismen
veya tamamen telafi etmeye ¢alisabilir. Gayrimenkul, arag, mevduat, menkul kiymet veya ticari
varliklar collateral olarak kullanilabilir. Teminatin kalitesi, likiditesi ve hukuki tahsil kabiliyeti
kredi degerliligi Gizerinde 6nemli etki yaratir. Bankalar teminatl kredilerde genellikle daha diisuk
faiz orani sunabilir glinkd risk seviyesi gorece azalir. Ancak teminat varligl her zaman tam
guvence anlamina gelmez; piyasa degeri ve satis kabiliyeti kritik 5Shemdedir.

[ YI GTdall

Kredi / Teminat Orani (LTV) = Kredi Tutari / Teminat Degeri

° | U I&edhitltar: 700.000 TL Teminat olarak gosterilen gayrimenkul degeri: 1.000.000
TL LTV =700.000/1.000.000 LTV = %70 Bu durumda kredi tutari teminat degerinin
%70'ine karsilik gelmektedir.

Commer ci al Bank

ucqNY!l SaW7eU0t ¢RAfGft W2P0W SUcUt ¢ctiWuel adidecl
N ¢ U fidarabhdkalar modern finans sisteminin temel yapi taslarindan biridir. Bu kurumlar

mevduat toplar, kredi verir ve finansal aracilik gorevini yerine getirir. Ticari bankalar ayni

zamanda 0deme sistemlerinin galismasini saglayan onemli kuruluslardir. Bankalar mevduat
sahiplerinden topladiklari fonlari kredi olarak ekonomiye aktarir. Bu stirec finansal aracilik

olarak adlandirilir. Bankalar bu islemlerden faiz marji ve gesitli hizmet gelirleri elde eder. Ticari
bankalar ayrica kredi karti hizmetleri, dig ticaret finansmani, para transferleri ve yatirnm trunleri

gibi birgok finansal hizmet sunar. Bu nedenle bankacilik sektorii ekonomik buylime ve finansal
istikrar agisindan kritik 5neme sahiptir.

[ VI GTdal
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Net Faiz Geliri = Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri

° | U I8it berikia %10 faiz ile kredi verip %6 faiz ile mevduat topluyorsa faiz marji %4
olabilir.

Comparable Company Anal ysi s

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2 IO G136 1

Ne U Bulyéntdin piyasa carpanlar kullanarak sirket degerini tahmin eder. Benzer sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin EV/EBITDA, F/K veya PD/DD gibi ¢carpanlari analiz edilir. Bu
carpanlarin ortalamasi hedef sirkete uygulanarak deger tahmini yapilir.

[ YI GTdGal

Sirket Degeri = EBITDA x Sektor EV/EBITDA Carpani

° | U IEBITDAL50 milyon TL EV/EBITDA: 8 Sirket degeri ~ 400 milyon TL

Compound I nterest

uecqNY!l SaW7eUt ¢cRAfFOGFt W2P0Woecqf!l FfaW~cqlac qSOS
Ne U Bilesik 1alz, finans diinyasinin en giicli matematiksel mekanizmalarindan biridir. Basit
faizden farkli olarak yalnizca anapara degil, nceki donemlerde olusan faizler de yeni donemde
getiri Uretir. Bu nedenle uzun vadede buyume etkisi dogrusal degil Ustel hale gelir. Tasarruf
urunlerinde, yatinm fonlarinda, mevduat hesaplarinda ve kredi hesaplamalarinda bilesik faiz
etkisi dGnemli olabilir. Yatirirmci agisindan avantaj yaratirken, bor¢lu agisindan maliyetin zamanla
hizla artmasina neden olabilir. Compound interest 6zellikle uzun vadeli finansal planlamada
kritik 6Ghemdedir. Kliglk oran farklari uzun vadede ¢ok buyuk tutar farklarina donusebilir. Bu
nedenle yatinm ve kredi kararlarinda bilesik etki mutlaka dikkate alinmalidir.

[ YI GTdGal

Gelecek Deger = Anapara x (1 +r)*n

° | U IAtapakH: 100.000 TL Yillik faiz orani: %10 Siire: 3 yil Gelecek deger = 100.000 x
(1,10)"3 Gelecek deger = 100.000 % 1,331 Gelecek deger = 133.100 TL Bu durumda
yatirim 3 yil sonunda 133.100 TL'ye ulasir.

Confirmati on Bi as

ucqlNYl SawWw?¢2! ¢UFf Nt ¢aWl SU¢ Ut
N ¢ U Kafinendllar ¢ogu zaman sahip olduklar yatirim kararlarini dogrulayan bilgileri ararken

bu kararlari ¢uritebilecek bilgileri g6z ardi edebilir. Bu durum hatali yatinm kararlarinin devam
etmesine neden olabilir.
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°

U 18t yatidimci sahip oldugu hisse hakkinda yalnizca olumlu haberleri okumayi
tercih edebilir.

Convexity

ucqlNY!l SaWNes2SaW2IW[ ¢ SAWASt t SWw UeciaSAS
N ¢ U Edinvexity tahvil fiyati ile faiz oranlari arasindaki iliskiyi daha dogru sekilde modellemek
icin kullanilir. Duration dogrusal bir yaklasim sunarken convexity daha hassas bir dlgim saglar.
Bu nedenle blylk faiz degisimlerinde convexity analizi nemli hale gelir.

[ YI GTdGal

Convexity = ikinci turev bazli fiyat duyarliigi 6lcusu

o

| U IC6naekity yilksek olan tahviller faiz degisimlerinden daha az zarar gorebilir.

Cost of Capital

ueqNY!l SaW SItP¥qW?2WXIOI dPGUW2RW SUe Ut Ge U

N¢ U Betrrmyldimaliyeti sirketin bor¢ ve 6zsermaye finansmani icin yatirirmcilara saglamasi
gereken minimum getiri oranini temsil eder. Bu oran yatirim projelerinin degerlendirilmesinde
referans olarak kullanilir. Eger bir yatirm projesinin beklenen getirisi sermaye maliyetinin
Uzerinde ise yatinm ekonomik olarak kabul edilebilir.

[ YI GTdall

Cost of Capital = Borg Maliyeti + Ozsermaye Maliyeti

° |

U 1B8r@mAliyeti: %7 Ozsermaye maliyeti: %12 Ortalama sermaye maliyeti yaklasik
%10 olabilir.

Cost o f Debt

ucaqlNYl SaWEWI Ge¢! JW~¢cadS! Ug$

N¢ U Edstafldebt sirketin kullandigi krediler veya tahviller icin 6dedigi faiz maliyetini temsil
eder. Bu maliyet genellikle vergi avantaji nedeniyle vergi sonrasi hesaplanir. Bor¢ maliyeti sirket
degerleme modellerinde WACC hesaplamasinda kullanilir.

[ YI GTdall
Vergi Sonrasi Borg Maliyeti = Faiz Orani x (1 — Vergi Orani)

° | U |#dizadhi: %12 Vergi orani: %25 Cost of debt = %9

Cost of Equity

uc qUNY!l SalWEWI Ge¢! DW~¢cdS! Uq$
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Ne U Castaflébuity sirketin zsermaye finansmaninin maliyetini ifade eder. Yatinmcilar riskli
yatinmlar icin belirli bir getiri bekler. Bu oran genellikle CAPM modeli kullanilarak hesaplanir ve
sirket degerleme calismalarinda kritik rol oynar.

[ YI GTdGal

Cost of Equity = Risk Free Rate + Beta x Market Risk Premium

° | U IRiskaidliaiz: %8 Beta: 1,2 Piyasa risk primi: %5 Cost of equity = %14

Coupon Rate

ucaqlNY!l SalWN¢c62STW2UWWEcHSqW] WqS! SaSwW~WJU0t 2 dWuf
Ne U Kupoa dthni tahvil yatinmcisina 6denecek yillik faiz oranini belirler. Bu oran tahvil ihrag

edildiginde belirlenir ve ¢ogu tahvilde sabittir. Kupon orani tahvilin nominal degeri lizerinden

hesaplanir. Ornegin nominal degeri 1.000 TL olan ve %10 kupon oranina sahip bir tahvil yilda

100 TL faiz 6der. Piyasa faiz oranlar degistikce tahvil fiyatlar da degisebilir ancak kupon

odemeleri genellikle sabit kalir.

[ YI GTdGal

Kupon Odemesi = Nominal Deger x Kupon Orani

° | U I8Bnairkkl deger: 1.000 TL Kupon orani: %7 Yillk kupon 6demesi =70 TL

Credit Default Swap

ucqlNY!l SaWNTI PD2W | ¢Tde¢l W20Wul DT SWAS!I ¢t cael f
Ne U S aiyiksasi lilkelerin ve sirketlerin kredi riskini lgmek icin nemli bir gdstergedir.

[ YI GTdGall
CDS Spread

° | U I3urkiydlCDS: 300 baz puan

Credi t Ri sk
ucaqlNYl SalWl SUcUt ¢ WAStt WoBUWNqSGS

N ¢ U Krédixidki bankacilik sektoriniin en dnemli risk tiirlerinden biridir. Bor¢lunun temerrude
dusmesi kredi veren kurum icin finansal kayip yaratabilir. Kredi analizi bu riskin dl¢ctlmesiicin

yapilr.
[ YI GTdall
Beklenen Kayip = Temerrut Olasiligl x Kayip Orani

° | U IJ¢martiit olasiligi %5 olan bir kredi igin banka ek risk primi talep edebilir.
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uecqNY!l SaW7e¢U0t ¢RAfGFt W2U0Wul BT SW UecaSAS
Ne U KrédigolHn, finansal kurumlarin borglunun giivenilirligini hizli sekilde degerlendirmesine
yardimci olur. Bu puan ge¢mis 6deme performansi, mevcut borg¢ seviyesi, kredi kullanim
aliskanliklari ve finansal disiplin gibi bircok degiskene dayanabilir. Yiiksek kredi puani genellikle
daha disuk risk algisi yaratir ve daha uygun faiz oranlari ile kredi kullanimini kolaylastirabilir.
Dusuk kredi puani ise krediye erisimi zorlastirabilir veya maliyeti artirabilir. Kredi puani tek
basina yeterli olmasa da bankacilikta 6n degerlendirme, risk fiyatlamasi ve limit tahsisi
sureclerinde son derece dnemlidir.

[ YI GTdGal

Belirli evrensel tek bir formul yoktur. Kredi puani; 6deme gegmisi, borgluluk, limit
kullanimi ve benzeri verilerin puanlanmasi ile olusturulur.

o

| O I8it kisihln gecmis kredi karti ve kredi 6demelerini dlzenli yapmasi kredi puanini
olumlu etkileyebilir. Surekli gecikme yasanmasi ise kredi puanini dusurebilir.

ucqlNYl SaWN¢c¢é2SaW2IWul BT SWAS! ¢t ¢acl f
Ne U Krédisspitbad'i yatinmeilarin riskli bir borg enstriimanina yatinm yaparken talep ettigi ek
getiriyi gosterir. Bu fark genellikle devlet tahvilleri ile sirket tahvilleri arasindaki faiz farki
uzerinden olguldr.

[ YI GTdall

Credit Spread = Sirket Tahvil Getirisi — Devlet Tahvil Getirisi

° | U Igitket thhvili getirisi %10 Devlet tahvili getirisi %6 Spread = %4

ucqNY!l Sallul SGaqYW[ SUc Ut W2R0W?STSqcaWéc! aftdcl
Ne U Crypodiirrency kavrami, dijital ortamda olusturulan ve transfer edilen kriptografik

varliklari ifade eder. Bu varliklar cogu zaman merkezi bir banka veya devlet otoritesinden

bagimsiz calisir. islemler blockchain benzeri dagitik kayit altyapilari (izerinde dogrulanir. Kripto

paralar 6deme aracl, deger saklama araci veya spekulatif yatinm enstrimani olarak

kullanilabilir. Bununla birlikte her kripto varligin kullanim amaci ayni degildir. Bazilari 6deme

odakliyken bazilar akill s6zlesme, merkeziyetsiz uygulama veya yonetisim yapisi Uzerine

kuruludur. Kripto para piyasalari yuksek volatiliteye sahip olabilir. Bu nedenle yatirnmcilar

acisindan 6nemli firsatlar sunarken ayni zamanda yuksek risk tasir. Dlizenleyici belirsizlik,

likidite farkliliklari ve teknoloji riski gibi unsurlar bu piyasalarin temel 6zellikleri arasindadir.
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[ YI GTdal
Belirli tek bir evrensel finans formulu yoktur. Degerleme ¢ogu zaman: Arz, talep, ag
kullanimi, benimsenme orani ve piyasa duyarliligi ile iliskilidir.

° | U IBit yatidimci 10.000 TL ile bir kripto varlik satin alabilir. Fiyat %20 yiikselirse
yatinnm degeri 12.000 TL'ye c¢ikabilir. Ayni sekilde yuksek volatilite nedeniyle ciddi deger
kaybi da yasanabilir.

Currency Pair

ucaqlNYl SalWl?B2SAWAS! ¢t ¢c¢acl f

Ne U Fotexaplyhsasinda islemler para birimleri arasinda yapilir. Bu nedenle fiyatlar her zaman
bir déviz ciftini temsil eder. Ornegin EUR/USD paritesi euro'nun dolar karsisindaki degerini
gosterir. ilk para birimi baz para birimi, ikinci para birimi ise karsit para birimi olarak adlandirilir.
Doviz ciftleri major, minor ve egzotik olarak siniflandirilabilir.

[ YI GTdGal

Kur = Baz Para Birimi / Kargit Para Birimi

° | U I#0R4AUD = 1,10 1 euro karsiiginda 1,10 dolar alinabilir.

Current Account Def i ci t

ucqlNYl SaWbidet Gcl ¢l et fWEtYUYGSW2IWeT BaDGII W?

N¢ U Edi @lebhler acigl bir tlkenin dis ekonomik iliskilerinde mal ve hizmet ticareti ile gelir
transferleri sonucunda ortaya ¢ikan dengesizligi gosterir. Eger bir llke ithal ettigi mal ve
hizmetler icin 6dedigi tutardan daha az ihracat geliri elde ediyorsa cari agik olusur. Cari agik
genellikle dis borglanma, yabanci sermaye girisi veya rezerv kullanimi ile finanse edilir. Uzun
sure yuksek cari agik verilmesi ekonomik kirilganlik yaratabilir ¢tinka Ulkenin dis finansmana
bagimuugi artabilir. Cari acik bazi durumlarda ekonomik bliyime ve yatirim artigi ile birlikte
gorulebilir. Bu nedenle tek basina cari acik seviyesi degil, finansman yapisi ve surdurulebilirligi
de 6nemlidir.

[ YI GTdall

Cari Denge = Ihracat - ithalat + Net Hizmet Gelirleri + Net Transferler

° | U lihnta@atl50 milyar $ ithalat: 320 milyar $ Net hizmet gelirleri: 30 milyar $ Cari
denge = 250 — 320 + 30 Cari denge = -40 milyar $ Bu durumda 40 milyar dolar cari agik
olusur.

Current Rati o

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢ UcaSAW2IWx St ST Sqwsl ¢Ude
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N ¢ U Euirentthtio yani cari oran, bir sirketin kisa vadeli bor¢larini dénen varliklari ile 6deme
gucunu olgen temel finansal gostergelerden biridir. Bu oran 6zellikle kredi analizi, finansal risk
degerlendirmesi ve bilanco analizi sirasinda sikg¢a kullanilir. Cari oran, sirketin dénen
varliklarinin kisa vadeli yukimlultuklerine orani olarak hesaplanir. Donen varliklar genellikle
nakit, ticari alacaklar, stoklar ve diger kisa vadeli varliklari icerir. Oranin 1'in lizerinde olmasi
genellikle sirketin kisa vadeli yikimlullklerini karsilayabilecegini gosterir. Ancak ¢ok ylksek
oranlar da varliklarin verimsiz kullanildigini gosterebilir. Bu nedenle sektor ortalamalari ile
birlikte analiz edilmesi dnemlidir.

[ YI GTdall

Current Ratio = Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yakumlaltkler

° | U Ib6nanlidarliklar: 500 milyon TL Kisa vadeli borglar: 250 milyon TL Current ratio =
500/ 250 Current ratio = 2,0 Bu durumda sirketin cari orani 2 olur.

¢al ELma Ser mayes.i

ucqlNYl SawWl SU¢c¢Ut ¢aWw UcaSA
Ne U Cdiisablermayesi isletmenin giinliik faaliyetlerini siirdiirebilme kapasitesini gosterir.

[ YI GTdGall
Calisma Sermayesi = Donen Varliklar — Kisa Vadeli Borglar

o

| U ID8nanlidarliklar 5 milyon TL ve kisa vadeli borglar 3 milyon TL ise calisma
sermayesi 2 milyon TL olur.

¢tal ELma Sermayesi D¢zelt mesi

ucaqlNY!l SaW7SI GUINGUW2UIWEecqf Ol GG¢

Ne U Bingok M&A isleminde sirket belli bir normal calisma sermayesi seviyesi ile devralinmak
istenir. Eger kapanis tarihinde bu seviyenin altinda veya Ustlinde net isletme sermayesi varsa
satin alma fiyati dizeltilir. Bu mekanizma alicinin sirketi beklenenden daha zayif veya daha
gucli donen varlik-borg yapisiyla teslim almasini dengelemeyi amaclar.

[ YI GTdall

Fiyat Dlizeltmesi = Gergeklesen NiS - Hedef NiS

o

| U I1édafibt isletme sermayesi 20 milyon TL iken kapanista 16 milyon TL varsa fiyat
4 milyon TL asagi ayarlanabilir.

¢apa Et ki si

ucaqldNYl Saw?¢21 ¢Uf Nt ¢aW] SU¢ Ut
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Ne U Cdpaeetltisi yatinmeilarin ilk fiyat seviyelerine bagli kalmasina neden olabilir. Bu durum
yatinm kararlarinin objektif degerlendirilmesini zorlastirabilir.

° | U IBit yatldimci bir hisseyi 100 TL'den aldigi icin fiyati siirekli bu seviyeye gore
degerlendirebilir.

capraz Kur

ucaqllnyl SalWbiet Gcl el et f i SUe¢ Ut

Ne U Cdprazltilir zellikle ddviz piyasalarinda dogrudan islem gérmeyen iki para birimi
arasindaki iliskiyi hesaplamak icin kullanilir. Genellikle ABD dolari gibi rezerv para birimleri bu
hesaplamada araci para olarak kullanilir. Uluslararasi igslemler yapan sirketler ve yatinmcilar
¢apraz kur hesaplarini sikga kullanir.

[ YI GTdall

Capraz Kur = Birinci Déviz / ikinci Déviz

° | U Ig8WRAUSD = 1,10 ve USD/TRY = 32 ise EUR/TRY yaklasik 35,2 olabilir.

¢carpan Anal i zi

uecqlNY!l SalWl SI t WqW?2RI30II G131
N ¢ U Buyantdinde F/K, FD/FAVOK gibi piyasa carpanlari kullanilir.

[ YI GTdGal
Sirket Degeri = Carpan x Finansal GOsterge

° | U 18B/RADK carpani kullanilabilir.

¢tekirdek Enfl asyon

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWtyYUY®OS

Ne U Cdki@ditlenflasyon, enflasyonun gegici ve oynak unsurlardan arindirilmis ana egilimini
gormek amaciyla kullanilan 6nemli bir gostergedir. Gida, enerji, alkolll icecekler, titun veya
mevsimsel etkiler yaratan bazi kalemler hesaplama disina alinabilir. Bu gosterge 6zellikle
merkez bankalari acisindan énemlidir ctinkl para politikasi kararlarinda kalici fiyat baskilarini
anlamak gerekir. Manset enflasyon kisa vadede sert hareket edebilir; ancak ¢ekirdek enflasyon
daha yapiskan fiyat dinamiklerini yansitabilir. Yatinmcilar, ekonomistler ve politika yapicilar,
enflasyonun gecici mi yoksa kalicl mi oldugunu anlamak icin ¢cekirdek enflasyon verilerini
yakindan izler.

[ YI GTdal

Cekirdek Enflasyon = Ozel kapsamli fiyat endeksi degisimi

° | U Iméngetibnflasyon %12 iken enerji fiyatlari haric cekirdek enflasyon %8 olabilir.
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Cer -evel eme Et ki si

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

Ne U Cdicavélbme etkisi yatinmecilarin kararlarinin bilgi sunumuna bagli olarak
degisebilecegini gosterir. Bir yatinm firsati kazang olarak sunuldugunda farkl, risk olarak
sunuldugunda farkl algilanabilir.

[ YI GTdGal

Belirli bir formul yoktur.

° | U 19600ebhldari oraniile %10 basarisizlik orani ayni bilgiyi ifade eder ancak farkli
algilanabilir.

~

CEKEL ¢arpankE
uecqlNY!l SalWl SI t WqW?2RI30II G131

N ¢ U Bubarpdh genellikle benzer sirketlerin islem carpanlarina dayanir.

[ YI GTdGal
Terminal Deger = FAVOK x Cikis Carpani

° | U I8xFAVIK.

CEKEL Stratejisi

ucaqlNYl SalWl° ADGWEN! a¢! YW2IWoecqfl f G

Ne U ffatinenilbasarisi yalnizca giris fiyatina degil, cikis planina da baglidir. Halka arz, stratejik
satis, finansal yatinmciya satis, geri alim veya varlik satisi gibi farkli gikis yollari olabilir. Ozel
sermaye, girisim sermayesi ve kurumsal yatinmlarda ¢ikis stratejisi yatinnm tezinin temel
parcasidir.

o

| U 1Bitt fanLlh 5 yil sonra yatirnmini stratejik aliciya satmayi planlamasi bir gikis
stratejisidir.

CtEkt E A- EKE

ucaqlNYl SalWl~¢t 1 YWtyYUY®aS

Ne U ikt aclgl bir ekonominin kapasitesinin altinda mi yoksa tstiinde mi calistigini anlamak
icin kullanilir. Gergeklesen Uretim potansiyel Gretimin altindaysa negatif ¢ikti acigl, Ustiindeyse
pozitif ¢ikti agigl s6z konusudur. Negatif ¢ikti agigi genellikle durgunluk, atil kapasite ve duglk
enflasyon baskisi ile iligkilidir. Pozitif cikti acigl ise ekonominin asiri iIsinmasina, licret ve fiyat
baskilarinin artmasina yol acabilir. Merkez bankalari ve ekonomi yonetimleri para ve maliye
politikasi tasarlarken cikti acigini dikkate alir.
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[ YI GTdal
Cikti Agig1 = (Gergcek GSYH - Potansiyel GSYH) / Potansiyel GSYH

° | U IGereeklGSYH 95, potansiyel GSYH 100 ise ¢ikti agigl %-5 olur.

¢ift Dip

ucqlNYl SaWNPt USt W UcidSA

N ¢ U Bufoanldbkyon genellikle yiikselis sinyali olarak yorumlanir.

° | U IGtafik W harfi gériinimi alabilir.

¢i ft Tarafl E KayEt

uc qldNYl Sall~26¢t WHI

N ¢ U Buliatdbh muhasebe kayitlarinin dogrulugunu saglar.
[ YI GTdGal
Toplam Bor¢ = Toplam Alacak

° | U |Mélaatlsiislemi.

¢ci ft Tepe

ucqlNYl SaWwNWt USt W UecidSA

N ¢ U Bufoanihbkyon genellikle diisis sinyali olarak yorumlanir.

° | U I®tafik M harfi goriinim alabilir.

Dal gal E Kur Rej i mi

ucqlNY!l SalW?B2SAWAYUSqSt ¢t ¢
Ne U Daviaplyhsasinda merkez bankasinin kuru belirli bir seviyede tutma zorunlulugu

bulunmadiginda dalgali kur rejimi uygulanir. Kur seviyesi piyasa kosullarina gére degisir. Merkez
bankalari zaman zaman mudahale etse bile temel belirleyici piyasa arz ve talebidir.

o

| U IBitcakliilkede doviz kuru dalgali kur rejimine gore belirlenir.

DavranELsal Finans

ucqlNYl SalWl SU¢ Ut WNWIYI St S
Ne U Davranid$al finans geleneksel finans teorilerinin aksine yatinmcilarin her zaman
tamamen rasyonel davranmadigini kabul eder. Bu yaklasim yatinmcilarin kararlarinda psikolojik
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onyargilarin ve duygularin nemli rol oynadigini gosterir. Bu alan 6zellikle yatirrmci hatalarini,
piyasa balonlarini ve fiyat anomalilerini agiklamak icin gelistirilmigtir.

°

U I¥dtiamitilarin panige kapilarak toplu satis yapmasi davranissal finans
kapsaminda incelenir.

Dayanak Varl EKk

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢idecl

Ne U Dayanalivarlik hisse senedi, emtia, faiz orani veya déviz olabilir.

° | U IAttiradHyanak varlik.

DCF Model i

ucaqlNYl Salll SI t IqW?2 IO G161

Ne U fndirgeribhis nakit akimi yéntemi sirket degerlemede en yaygin kullanilan ydntemlerden
biridir.

[ YI GTdal

Sirket Degeri =2 (FCF / (1 +r)"t)

° | U IBElecdMd nakit akimlarinin bugtinkii degeri sirket degerini belirler.

Deat h Cr oss

ucqNYl SaWwNWt USt W UecidSA

N ¢ U Ddatadidss genellikle dusus sinyali olarak yorumlanir.

° | U 15@ ganlilk MA, 200 giinlitk MA'y1 asagi keser.

Debt Rati o

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢ UcaSAW20W7Y!I Tlhdetet Ws! ¢Ud

N¢ U bebtaatid sirketin varlik yapisinin ne kadarinin borg ile finanse edildigini gosterir. Bu
oran finansal kaldirag analizinde sikg¢a kullanilir.

[ YI GTdal

Debt Ratio = Toplam Borg¢ / Toplam Varliklar

° | U I¥dplanblborg: 400 milyon TL Toplam varliklar: 1 milyar TL Debt ratio = %40

Debt Service Coverage Ratio

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢dw UcaSAW20Wul BT SWwW UedaSAS
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N ¢ U b3SCB, tidellikle banka kredileri ve proje finansmani analizlerinde kullanilan 6nemli bir
gostergedir. Sirketin operasyonlarindan elde ettigi nakit akiminin, toplam bor¢ servis
yukidmluluklerini ne olcude karsiladigini gosterir. Borg servisi, hem faiz hem de anapara geri
o6demelerini icerir. DSCR oraninin 1'in Gzerinde olmasi genellikle borg servis kapasitesinin
yeterli oldugunu gosterir. 1'in altinda olmasi ise sirketin bor¢ 6demelerini karsilamakta
zorlanabilecegine isaret edebilir. Kredi kuruluslar genellikle belirli bir minimum DSCR seviyesi
talep eder. Ornegin proje finansmani islemlerinde bu oran ¢cogu zaman 1,2 veya 1,3 seviyesinin
uzerinde olmalidr.

[ YI GTdall

DSCR = Faaliyet Nakit Akimi / Toplam Bor¢ Servisi

Ornek hesaplama: Faaliyet Nakit Akimi: 15.000.000 TL Toplam Borg Servisi: 10.000.000

TL Hesaplama: DSCR = 15.000.000/ 10.000.000 DSCR = 1,5 Bu durumda sirket bor¢
servis yukamlaliklerini 1,5 kat karsilayabilmektedir.

ucqlNY!l SalW SUcUt ¢aWl UcaSAW2P0W7YI Tdedet WSl ¢UD
Ne U Ddbtaoléhuity ratio sirketin finansman yapisini analiz etmek igin kullanilan nemli bir
gostergedir. Bu oran sirketin faaliyetlerini ne dl¢lde borg ile finanse ettigini gosterir. Yuksek borg

orani finansal riskin arttigini gosterebilir ancak bazi sektorlerde kaldirag kullanimi normal kabul
edilir.

[ YI GTdGal
Debt to Equity = Toplam Borg / Ozsermaye

° | U I3dplanklborg: 600 milyon TL Ozsermaye: 400 milyon TL Debt to equity = 600 / 400
Debt to equity=1,5

ucqNY!l Sallul SGaqYW[ SUc Ut W2R0W?STSqcaWéc! aftdacl
N ¢ U bdFiakbsistemi; borg verme, borg alma, takas, getiri elde etme, sigorta benzeri yapilar
ve turev islemler gibi pek cok finansal islemi merkeziyetsiz bicimde sunmayl amaglar.
Kullanicilar bankaya, araci kuruma veya klasik saklama yapisina ihtiyac duymadan
protokollerle dogrudan etkilesime girebilir. DeFi'nin temel avantajlar erigilebilirlik, seffaflik ve
programlanabilirliktir. Ancak akilli s6zlesme riski, fiyat oynakligl, oracle riski ve diizenleme
belirsizligi gibi onemli riskler de icerir. DeFi, klasik finansal Urlinlerin dijital ve merkeziyetsiz
bicimde yeniden tasarlanmasina yonelik 6nemli bir deney alani olarak gortilmektedir.

[ YI GTGal

Belirli tek bir evrensel formul yoktur. Temel yapi: Akilli S6zlesme + Likidite Havuzu +
Kullanici Etkilesimi = DeFi Hizmeti
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°

U 18t kallahici DeFi protokoliine stablecoin yatirarak faiz benzeri getiri elde etmeye
calisabilir. Baska bir kullanici ayni protokolden teminat karsiliginda borg alabilir.

Def aul t Ri s k

ucqlNY!l SalWul WT SWASH t SW2PIWNe62STWAS! ¢t ¢t ¢

N ¢ U flethariitlriski olarak da bilinen default risk, 6zellikle sirket tahvilleri ve gelismekte olan
Ulke tahvilleri icin Gnemli bir risk faktoradur. Yatirnmcilar bu riski telafi etmek icin daha yiksek
getiri talep edebilir.

[ YI GTdGal

Beklenen Kayip = Temerrut Olasiligl x Kayip Orani

o

| U 1Bitt sérlet tahvilinin temerriit olasiligl %5 ise yatirmecilar daha yiiksek faiz talep
edebilir.

De F i

ucaqlnNYl SaW?STSqeaw SU¢ Ut

N ¢ U bdiiaidtémleri kullanicilarin bankalara ihtiyag duymadan finansal islemler
yapabilmesini saglar. Bu sistemler kredi, bor¢ verme ve yatirim iglemlerini blockchain Gzerinde
gerceklestirebilir.

° | U I&dUanitilar DeFi platformlarinda kripto varliklarini stake edebilir.

Defl asyon

ue qUNYl SalWl~¢t !l YWt yYovas

Ne U Ddilasyldh, fiyatlarin genel seviyesinin diismesi anlamina gelir ve gcogu zaman ekonomik
durgunlukla iligkilidir. ilk bakista fiyatlarin diismesi tiiketiciler icin olumlu gibi gériinse de uzun
vadede ciddi ekonomik sorunlara yol agabilir. Deflasyon ortaminda tiketiciler fiyatlarin daha da
disecegini disunerek harcamalarini erteleyebilir. Bu durum talebin azalmasina, lretimin
dismesine ve igsizligin artmasina yol agabilir. Bu nedenle merkez bankalari genellikle
deflasyon riskini 6nlemek i¢cin genisleyici para politikalari uygular.

[ YI GTdall

Deflasyon Orani = Negatif Enflasyon

° | U I3WFE déken yil: 200 TUFE bu yil: 190 Deflasyon = (190 - 200) / 200 = -%5

Def |l ati on

UcqNYl Sall~¢t |l YWt YOYOSW2UIWAe! ¢cWAYOGSqSt ¢t f
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Ne U Ddilaidhlyani deflasyon, ilk bakista tiiketiciler agisindan olumlu goriinebilir ¢iinkii
fiyatlar dismektedir. Ancak makroekonomik acidan kalici deflasyon ¢ogu zaman zayif talep,
ekonomik durgunluk ve igsizlik artisiile iliskilidir. Fiyatlarin strekli dismesi, tliketicilerin
harcamalarini ertelemesine yol acabilir. Bu da talebi daha da zayiflatarak ekonomik daralmayi
derinlestirebilir. Deflasyon donemlerinde sirketlerin satis gelirleri ve karuliklari baski altina
girebilir. Nominal gelirler azalirken borglarin reel yiku artabilir. Bu durum finansal sistemde
sorun yaratma potansiyeline sahiptir. Bu nedenle merkez bankalari yalnizca yuksek
enflasyondan degil, asir digsuk enflasyon ve deflasyon riskinden de kaginmaya calisir. Para
politikasi gevsetilerek talebin desteklenmesi hedeflenebilir.

[ YI GTdall

Deflasyon Orani = (Cari Dénem Fiyat Endeksi - Onceki Dénem Fiyat Endeksi) / Onceki
Dénem Fiyat Endeksi Negatif sonug deflasyona isaret eder.

° | U ldticakilyil TUFE: 220 Cari yil TUFE: 209 Deflasyon Orani = (209 - 220) / 220
Deflasyon Orani =-11/ 220 Deflasyon Orani = -0,05 Deflasyon = %-5 Bu durumda fiyatlar
genel duzeyi %5 dusmaustar.

Defter DeKer.

uecqlNY!l SalW SUc¢Ut ¢aWl UecaSAW20W7Sace0ryY

N¢ U beitexr d8eri, sirketin bilangosunda gorliinen 6zsermaye toplamini ifade eder. Varliklarin
muhasebe degeri ile borglarin farkindan olusur. Bu deger sirketin muhasebe temelli degerini
temsil eder ve piyasa degeri ile karsilastinlarak sirketin pahali veya ucuz olup olmadigi hakkinda
fikir verebilir.

[ YI GTdall

Defter Degeri = Toplam Varliklar - Toplam Borglar

¥rnek hesapl ama: Topl am Var | EkIl ar
Bor-lar: 320.000.000 TL Defter De

~

DeKer ArtEL KazanceE

ucaqldNYl SaW] ¢!l SaGUtzdWocaqfl faf

Ne U Gayrantidkul yatinminda énemli bir kazang kalemidir.
[ YI GTdal
Kazang = Satis Fiyati — Alis Fiyati

° | U 13 tnitydd TL alinan ev 1,5 milyon TL satilirsa kazang 500 bin TL olur.
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DeKer D¢Lekl ¢ Kg

ucqUNYl Sall~26¢t WA

N¢ U Dd@%dm;[]klugu muhasebe standartlarinda 6nemli bir kavramdir. Bir varligin piyasa
degeri 6nemli 6lcude dustuglinde finansal tablolarda diizeltme yapilabilir.

[ YI 6TOall

Deger Dusuklugu = Defter Degeri — Geri Kazanilabilir Deger

° | U IBit varligin defter degeri 500.000 TL iken piyasa degeri 400.000 TL ise deger
diistiklugi kaydedilebilir.

DeKer |l eme

ucaqlNYl Salll SI t IqW?2 R3O G161

Ne U Bifieaddgerleme calismalari yatinm kararlari ve satin alma islemleri icin yapilr.

° | U IDCFRydHdtemiile sirket degerleme.

DeKerl eme ¢arpanekE

uecqlNY!l SalWl SI t WqW?2RI30II G131

N¢ U Degealdide carpanlar sirket degerleme calismalarinda sik¢a kullanilir. P/E, EV/EBITDA
ve EV/EBIT gibi oranlar bu ¢carpanlara drnektir.

[ YI GTdGall

Carpan = Sirket Degeri / Finansal Gosterge

° | U I8V¥/EBIIDA = 8x olabilir.

DeKerl eme Model i

ucaqlNYl SalWl SI t IqW?2 IO G161

N¢ O DAF,zddpan analizi ve varlik bazli degerleme gibi farkli modeller bulunmaktadir.

° | U IbEFrariddeli.

DeKi Lken Maliyet

ucaqlNYl SalWl~¢aS! WaqlW~26¢t WAt S

N¢ O Ddgigkdhimaliyetler liretim hacmi arttikga artar, azaldikca azali. Hammadde
maliyetleri, Uretim basina isc¢ilik giderleri ve satis komisyonlari bu tlir maliyetlere 6rnek olabilir.
Bu maliyetler 6zellikle katki payi analizi ve fiyatlandirma kararlarinda dnemlidir.
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[ YI GTdal
Toplam Degisken Maliyet = Birim Degisken Maliyet x Uretim Miktar!

° | U IBit tadiblin hammadde maliyeti birim basina 50 TL ise 1.000 adet liretimde
toplam degisken maliyet 50.000 TL olur.

Del t a

ucqlNYl SaWsgGt St YUWozaUecUtcel ¢

Ne U Dditzaopdiyonun dayanak varlik fiyatindaki degisime karsi ne kadar hareket edecegini
gosterir. Ornegin delta degeri 0,5 ise dayanak varlik fiyati 1 birim arttiginda opsiyon fiyati
yaklasik 0,5 birim artabilir. Opsiyon risk yonetiminde delta 6nemli bir 6l¢tdur.

[ YI GTdGal

A = Opsiyon Fiyatindaki Degisim / Dayanak Varlik Fiyatindaki Degisim

° | U IDélta 40,6 Hisse fiyati 10 TL artarsa opsiyon fiyati yaklasik 6 TL artabilir.

Denetim Raporu

ucqlNYl Sall~26¢t WHI

Ne U Bultapddyatinmcilarin finansal tablolar degerlendirmesine yardimei olur.

° | U |Dtumlloris.

Depresyon

ueqUNYl SalWl~¢t |l YWt Yovas
Ne U Ddprasydn dénemlerinde issizlik gok yiiksek seviyelere cikabilir ve ekonomik faaliyetler
ciddi sekilde dusebilir. 1929 Buylk Buhran bu duruma klasik érneklerden biridir.

o

| U IBtiyak Buhran ekonomik depresyon drnegidir.

Deri vati ve

ucaqlNYl SaWNTI! Y2WUI TOG I

N ¢ U fricewaiitiihler finansal piyasalarda risk yonetimi ve spekiilasyon amaciyla kullanilir. Bu
drunlerin degeri genellikle hisse senetleri, faiz oranlari, emtia fiyatlar veya doviz kurlarina
baglidir. En yaygin turev Urunler futures, options ve swaps sozlesmeleridir.

[ YI GTdal

Deger = Dayanak Varligin Fiyatina Bagli

° | U IBit peettbl futures sozlesmesi petrol fiyatina baglidir.
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Dest ek

ucqNYl SawWNWt USt W UecidSA

N¢ U bdstak Héviyeleri yatinmcilarin alim yapmaya daha istekli oldugu fiyat noktalarini
gosterebilir.

° | U 1300 ALLkeviyesi giiclii destek olabilir.

Destek Seviyesi

ucqlNYl SaWwWNWt USt W UecidSA

N¢ U bdstak Héviyesi teknik analizde 6nemli kavramlardan biridir. Bu seviyede alicilarin
piyasaya girmesi nedeniyle fiyat duslsu durabilir veya yavaslayabilir. Destek seviyeleri ge¢cmis
fiyat hareketlerine bakilarak belirlenir. Bir fiyat seviyesi gegmiste bircok kez tepki almigsa bu
seviye guclu bir destek olarak kabul edilebilir.

[ YI GTdGal
Destek seviyesi matematiksel bir formul yerine fiyat davranigina gore belirlenir.

° | U IBit hastH senedi fiyati 100 TL seviyesine her diistiigiinde yukari yonli tepki
veriyorsa 100 TL gucll bir destek seviyesi olabilir.

Deval uati on

ucqlNY!l SalW?B2SAWAYUSqSt ¢t ¢

N¢ U DaVvatudtion genellikle sabit kur rejimlerinde uygulanan bir politika aracidir. Bu durumda
hikimet veya merkez bankasi ulusal para biriminin diger para birimlerine karsi degerini resmi
olarak dusurur. Devaluation ihracati tesvik edebilir ¢linkt yerli mallar yabanci para cinsinden
daha ucuz hale gelir. Ancak ithalat maliyetlerini artirabilir ve enflasyon baskisi yaratabilir.

[ YI GTdall

Yeni Kur > Eski Kur

° | UlIt)SDEIM0TLiken 1 USD =12 TL yapilirsa bu bir devaluation érnegidir.

Deval gasyon

UcqNYl SalW?B2SAWAYISqStct f
Ne U Davatiidbyon genellikle dis ticaret dengesizlikleri, rezerv kaybi veya rekabet giicii
sorunlari nedeniyle glindeme gelir. Yerel para birimi resmi olarak zayiflatildiginda ihracat

avantajli hale gelebilir ancak ithalat maliyetleri artabilir. Devalliasyon karari ekonomi politikasi
acisindan 6nemli sonuglar dogurur.

[ YI GTdal
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Yeni Kur > Eski Kur

° | U I$4bia Mk sisteminde 1 dolarin resmi degeri 20 TL'den 25 TL'ye cikarilabilir.

Devl et Tahvwvi | i

ucaqlNY!l SaWEWI G¢! DWAS! ¢t ¢chel f

N¢ U Ddlet tdhvilleri genellikle dusuk riskli yatinm araclari olarak kabul edilir.

° | U 3@ yalkHevlet tahvili.

Devr al ma

uecqNY!l SaW7SI aUINGUWW2UIWEe qf UWI GG ¢

N¢ U Dabralrbd isleminde alici taraf hedef sirketin paylarini veya varliklarini satin alarak
yonetim kontrolinu elde eder. Bu kontrol cogu zaman ¢ogunluk hisse alimi ile saglanir ancak
bazi durumlarda daha dustik pay oraniile de fiili kontrol saglanabilir. Devralmalar stratejik

yatinmcilar, finansal yatirnmcilar veya 6zel sermaye fonlari tarafindan gerceklestirilebilir.
islemin yapisi hisse alimi, varlik alimi veya birlesme seklinde kurgulanabilir.

o

| U I1Biiyaklhir holdingin orta 6lcekli bir yaziim sirketinin %80 hissesini satin almasi
devralma islemidir.

Devre Kesi ci

uec qNYl SaW7vYlt ¢

N¢ U babraksici uygulamasi yatirnmcilarin panik islemlerini azaltmak ve piyasalarin daha
saglikli islemesini saglamak amaciyla kullanilir. Belirli fiyat degisim oranlari asildiginda
otomatik olarak devreye girer.

° | U IBit endsksin %7 diismesi halinde islemler gegici olarak durdurulabilir.

DEL Ticaret A-EKE
ucaqlNYl SaWdiet el celet fWEtYUYQS

Ne U DigitiaakHt acig1 ekonominin dis ticaret yapisini gosteren dnemli gdstergelerden biridir.
Uzun sire devam eden aciklar ekonomik kirilganlik yaratabilir.

[ YI GTdal

Dis Ticaret Acgigl = ithalat - ihracat

o

| U Ixtia&@tlP00 milyar dolar, ihracat 150 milyar dolar ise dis ticaret acigi 50 milyar
dolar olur.
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DEL Ticaret Dengesi

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas

Ne U Digitiaakdt dengesi pozitif oldugunda ticaret fazlasi, negatif oldugunda ticaret acig
olusur.

[ YI GTdall

Dis Ticaret Dengesi = ihracat - ithalat

° | U lihta@atlithalattan yiiksek olabilir.

Di key Anal i z

ucqNYl SalW] SU¢Ut ¢aw UcaSA
N ¢ U Bulyéntdin 6zellikle gelir tablosu ve bilanco kalemlerinin oranlarini anlamak icin

kullanilir.

[ YI GTdGal
Oran = Kalem / Toplam

° | U I3$4tiglddin %30'u briit kar olabilir.

Direkt Maliyet

ucaqlNYl SalW~¢aS! Waqll~26c¢t WAt S

Ne U Ditela rbidliyetler Giriin tretimi ile dogrudan iliskilidir. Hammadde ve liretim isciligi bu
maliyetlere 6rnek olabilir. Bu maliyetler Urlin bagina kolayca hesaplanabilir.

o

| U 1Bit raokilya tiretiminde kullanilan ahsap maliyeti direkt maliyettir.

Diren-

ucaqlNYl SaWNPt USt W UcidaSA
Ne U Diteray $Hviyeleri yatinmeilarin satis yapmaya daha egilimli oldugu fiyat noktalarini
gosterebilir.

° | U 1320 ALLkkeviyesi direnc olabilir.

Diren- Seviyesi

ucqlNYl SaWNPt USt W UcidSA
Ne U Ditera $Hviyesi teknik analizde fiyatlarin yukari yonlii hareketinin zorlandigi noktayi ifade

eder. Bu seviyelerde satis baskisi artabilir ve fiyat geri cekilebilir. Direng seviyeleri yatinmcilarin
kar realizasyonu yaptigi bolgeler olabilir.
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[ YI GTdal
Direnc seviyesi gecmis fiyat hareketleri ile belirlenir.

° | U IBit hastH senedi 200 TL seviyesine geldiginde siirekli satis gorilyorsa bu seviye
direnc olabilir.

Di scount Rat e

uecqNY!l SalW[ SU¢cUt ¢caW~YT XGAaLGW
N ¢ U bisceuhtrate Turkge'de iskonto orani olarak adlandirilir. Bu oran yatirimin risk

seviyesine ve sermaye maliyetine bagli olarak belirlenir. Finansal modelleme ve DCF
analizlerinde iskonto orani kritik bir rol oynar ¢tinku yatinmin buglinkii degerini dogrudan etkiler.

[ YI GTdGal
PV =FV/(1+r)"t

° | U IGtlecdkteki deger: 1.000 TL iskonto orani: %10 1 yil sonra buglinkii deger = 909
TL

Di scounted Cash FI ow

ueqNY!l SalW SItPWqW?2W3OI a¥GUW2RIW] SUcUt ¢caW~YT

N ¢ U DEF gohiemi finans diinyasinda en yaygin kullanilan degerleme yontemlerinden biridir.
Bu yaklasimin temel mantigi paranin zaman degerine dayanir. Gelecekte elde edilecek nakit
alkimlar buglinkii degere indirgenerek sirketin teorik degeri hesaplanir. DCF analizinde
genellikle 5-10 yillik finansal projeksiyon hazirlanir. Bu dénemdeki serbest nakit akimlari
hesaplandiktan sonra uygun bir iskonto orani kullanilarak buguinki degere indirgenir.
Projeksiyon donemi sonrasi igin ise terminal deger hesaplanir. DCF modeli 6zellikle yatinm
bankaciligl, birlesme ve satin alma islemleri ve stratejik yatinm analizlerinde yaygin sekilde
kullanilir.

[ YI GTdall

Sirket Degeri =3 (FCF_t/ (1 + WACC)”t) + Terminal Deger

° | U 13£y8FQF: 10 milyon TL WACC: %10 Bugtlinkii deger =10/ 1,10 = 9,09 milyon TL

Di spozisyon Etki si

ucqlNYl SaWwW?2¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

Ne U Dispazibyon etkisi davranissal finansin en bilinen kavramlarindan biridir. Yatinmcilar
kazanci garanti altina almak isterken, zarari kabul etmeyi psikolojik olarak zor bulur. Bu nedenle
portféyde kazananlar hizli satiir, kaybedenler ise bekletilir. Bu davranis uzun vadede

performansi olumsuz etkileyebilir clinkl glicli pozisyonlar erken kapatilirken zayif pozisyonlar
gereginden fazla tutulmus olur.
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°

U 196t SskdtHaki hisseyi hemen satan ama %25 zarardaki hisseyi aylardir tutan
yatirimcl dispozisyon etkisi gosterebilir.

Diversi ficati on

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS

N ¢ U Edsiteebdirme yatinm portféyiinde farkli varlik siniflarina yatinim yaparak riskin
azaltilmasini saglar. Hisse senedi, tahvil, emtia ve gayrimenkul gibi varliklarin birlikte
kullanilmasi portfdy riskini azaltabilir. Diversification modern portfoy teorisinin temel
prensiplerinden biridir.

[ YI GTdGal

Portfoy Riski < Tek Tek Varlik Riskleri

o

| U 1Bit yatidimci yalnizca tek hisse yerine farkli sektérlerde birgok hisseye yatirim
yapabilir.

Di versi fikasyon

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSa S

Ne U Portfay désitlendirmesi risk ydnetiminin temel stratejilerinden biridir.

° | U |#tss, tdhvil ve altin yatinmi.

Di vidend Discount Mo del

ucaqldNYl Salll SI t IqW?2 R3O G161

Ne U ffemhettilindirgeme modeli hisse degerlemesinde kullanilan klasik yaklasimlardan
biridir. Modelin temel varsayimi yatinmecilarin hisse senedinden elde edecegi temel nakit
akiminin temettiler oldugudur. Bu nedenle gelecekte 6denmesi beklenen temettiler tahmin
edilir ve uygun iskonto orani ile buglinkii degere indirgenir.

[ YI GTdGal

Hisse Degeri=2 (D_t/ (1+r)"t)

° | U I¥tulatdbhettii: 4 TL iskonto orani: %10 Hisse degeri = 40 TL

Dividend Yield

UcqUNY!l SalWl7Yl t ¢cW2PWoeaqfl W UcaSAS
N ¢ U fethettilverimi, yatinmcinin hisseyi mevcut fiyatindan aldiginda yillik temetti gelirinin
fiyatina gére ne kadar getiri sundugunu gosterir. Ozellikle diizenli temettii 6deyen sirketlerde bu

oran 6nemli bir degerlendirme kriteridir. Yliksek dividend yield her zaman daha iyi yatinm
anlamina gelmez. Bazen hisse fiyati distugu i¢in oran yukselmis olabilir. Bu nedenle temettu
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surdurulebilirligi, kar kalitesi, nakit akimi ve dagitim politikasi birlikte degerlendirilmelidir.
Temettl odakl yatinnm stratejilerinde bu oran ¢ok sik kullanilr.

[ YI GTdall

Dividend Yield = Hisse Basina Temettl / Hisse Fiyati

° | U IBtss bidsina yillk temettii: 3 TL Hisse fiyati: 60 TL Dividend Yield = 3/ 60
Dividend Yield = 0,05 Temettu verimi = %5 olur.

Do Kal Ga z

ucaqlNY!l SalWEGqSc WAS! ¢t ¢chel f

N ¢ U Dagahghi fiyatlan kiiresel enerii piyasalarina bagli olarak degisebilir.

° | U lINGepiybsasi.

Dol ari zasyon

uec qUNYl Sall~¢t |l Yt Yovas

N ¢ U Bulterdd yerel para birimine olan giivenin azalmasiyla ortaya cikabilir.

° | U |Dbva ilH tasarruf.

Dol ul uk OrankE

ucaqlNYl SalW] ¢!l SaGUtzdWocaqfl faf

N¢ U Bubmarlticari gayrimenkul yatirrmlarinda énemli bir gostergedir.

[ YI GTdGall
Doluluk = Kiralanan Alan / Toplam Alan

° | U Ib6l@uitlorant %90 olabilir.

-

D°nem Sonu kLI emler:

uc qldNYl Sall~26¢t WHI

Ne U Buliseertler tahakkuk, amortisman ve degerleme kayitlarini igerir.

° | U lAthatishman kaydi.

D°nen Varl EKk

UequNYl Saw[ $0¢ Ut ¢aWAEGY! Geac

N ¢ U Ddhnen \Hrliklar isletmenin kisa vadeli likidite durumunu gosterir. Nakit, alacaklar ve
stoklar dénen varliklara drnektir.
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° | U IJitad dlhcaklar donen varlik olabilir.

Do°n¢lLtegreglebilir Tahvil

ucqlNY!l SaWE¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl

N ¢ U Bubaclyatinmeiya hem sabit getirili menkul kiymet niteligi hem de 6zsermayeye
donlsum opsiyonu sunar. Sirket acisindan baslangicta daha disuk faiz maliyeti saglayabilir;
yatinmci agisindan ise sirket performansi yikselirse hisseye donisim avantaji sunabilir. Borg
ve 6zsermaye arasinda hibrit nitelikli 6hemli bir finansman aracidir.

° |

U I¥4tianitd, belirli fiyat seviyesinde tahvilini sirketteki paylara déniistiirme hakkina
sahip olabilir.

DO vi z Kur u

ucaqldnyl SalWbOiet Gcl el ctf wp SU¢ Ut

N ¢ U baviakl uluslararasi ticaret, sermaye hareketleri, ithalat, ihracat ve yatirnm kararlari
acisindan kritik 6Gneme sahiptir. Bir para biriminin baska bir para birimi kargisindaki degeri
piyasadaki arz ve talep kosullarina gore belirlenebilir. Doviz kurlar ekonomik blylime,
enflasyon, faiz oranlari, merkez bankasi kararlari ve jeopolitik gelismelerden etkilenir. Doviz
kuru hareketleri sirket bilangolarini, dis ticareti ve yatinmci davranislarini dogrudan etkileyebilir.
[ YI GTdGal

Doviz Kuru = Yerli Para / Yabanci Para

° | U IWSDETRY = 32 ise 1 ABD dolari 32 Tiirk lirasina esittir.

D°viz M¢cdahal esi

ucaqlNYl SalW?B2SAWAYUSqStcet

N ¢ U bavianiidahaleleri merkez bankalarinin déviz kurlarindaki asiri dalgalanmalari kontrol
etmek amaciyla yaptigi islemlerdir. Merkez bankasi doviz satarak yerel para birimini
guclendirmeye calisabilir.

[ YI GTdall

Doviz Midahalesi = Merkez Bankasi Doviz Aliglari veya Satislari

° |

U IMErkeetlbankasi doviz rezervlerinden satis yaparak kur artisini sinirlamaya
calisabilir.

~

D°viz PiyasaseE

ucaqlNYl Sall? B2SAWAS! ¢t ¢hcel f
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Ne U Daviaplyhsasi diinyanin en biiyiik finansal piyasalarindan biridir. Bankalar, merkez
bankalari, yatirnm fonlari ve sirketler bu piyasada islem yapabilir.

° | U |§drex hlyasasi.

D°viz Pozisyonu

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

N ¢ U bdviaphiisyonu sirketlerin ve bankalarin kur riskini 6lgmesinde ¢cok dnemlidir. Pozitif
doviz pozisyonu fazla ddviz varligini, negatif pozisyon ise fazla doviz yikimlaluginu gosterebilir.
[ YI GTdall

Doviz Pozisyonu = Ddviz Varliklari — Déviz Yukumlualtkleri

o

| U15 tnidydH dolar varlik ve 7 milyon dolar borg varsa net doviz pozisyonu -2 milyon
dolar olur.

DO vi z Rezer vi

uec qUNYl SalWl~¢t !l YWt yovas
N ¢ U baviardtkrvleri ilkelerin finansal istikrarini korumak ve kur piyasalarina midahale
etmek icin kullanilabilir.

° 1 U IIEMB tHzervleri.

D°viz SwapeE

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢cdel

N ¢ U baviasuhpi 6zellikle uluslararasi finansman islemlerinde kullanilir. Bu islem taraflarin
farkli para birimlerindeki borclarini daha uygun kosullarla yonetmesine yardimci olabilir.

[ YI GTdGal

Déviz Swapi = Para Birimi Degisimi + Faiz Odemeleri

o

| U 1Bit sérdet dolar borcunu euro borcu ile swap yapabilir.

Due Diligence

ucaqlNY!l SaW7SI GUINGUW2UIWEecqrf O Ga¢

N¢ U bue dilidénce siireci yatinmcinin satin alacagi isletmenin gergek durumunu anlamasi
icin yuritilen kapsamli incelemedir. Finansal tablolarin kalitesi, s6zlesmeler, ¢calisan yapisi,
vergi riski, dava dosyalari, lisanslar, musteri bagimliigl ve operasyonel kapasite bu surecte

incelenebilir. Bu galisma satin alma fiyatini, sdzlesme sartlarini, garanti maddelerini ve hatta
islemin gerceklesip gerceklesmeyecegini etkileyebilir.
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°

U 184tia dldna 6ncesi hedef sirketin son 5 yillik mali tablolarinin ve vergi dosyalarinin
incelenmesi due diligence surecidir.

DuPont Anal i zi

ucqNYl SalWl SU¢Ut ¢aWw UcaSA

N ¢ U buPantlihalizi ROE’yi sadece tek bir oran olarak gormek yerine, net kar marji, varlik
devir hizi ve 6zsermaye ¢arpani bilesenlerine ayirir. Boylece sirketin karliigi operasyonel
verimlilikten mi, varlik kullanimindan mi yoksa kaldiragtan mi kaynaklaniyor daha net gorulir.
Bu yontem hem finansal analiz hem de yonetim performansi degerlendirmesi icin ¢ok gugli bir
aractir.

[ YI GTdall

ROE = Net Kar Marji x Varlik Devir Hizi x Ozsermaye Carpani

° | U IB&t &aklinarji %10, varlik devir hizi 1,5 ve 6zsermaye c¢arpani 2 ise ROE %30 olur.

Duran Varl Ek

UcqUNYl Salw[ $U¢ Ut ¢GWAEGYI Geac¢

N¢ U Binbalar,lbhakineler ve ekipmanlar gibi varliklar duran varliklara ornektir.

° | U Igdbakblbinasi.

Dur ati on

ucaqlNYl SalWNecé2SaW2IW[ ¢ SAWASHtSW UecdaSAS
Ne U DulatioH kahvil yatinmecilarinin faiz riskini analiz etmek icin kullandigi 6nemli bir lciid(ir.
Bu gosterge tahvil fiyatinin faiz oranlarindaki degisimlere ne kadar duyarli oldugunu gosterir.
Duration degeri yuksek olan tahviller faiz oranlarindaki degisimlerden daha fazla etkilenir.

[ YI GTdall

D =32 (t x PV(CF)) / Tahvil Fiyati

° | U IDtiratitih = 5 ise faiz orani %1 artarsa tahvil fiyati yaklasik %5 diisebilir.

Duration Gap

ucqUNYl SawW7eUt ¢cAfOFt W2PVWASHt WoBUWqSGS
N ¢ U Duliatiohkap 6zellikle bankacilikta ekonomik deger duyarliigini anlamak igin kullanilir.

Aktiflerin duration’i pasiflerden yliksekse faiz artisi kurumun ekonomik degerini daha fazla
dusurebilir. Bu gosterge klasik gap analizine gore daha sofistike bir faiz riski 6lctim aracidir.

[ YI GTdal
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Duration Gap = Aktif Duration — (Pasif Duration x Pasif / Aktif)

° | U lAtttidUiation’t 4 yil, pasif duration’i 2 yil olan bir bankada duration gap pozitif
olabilir.

Duyarl EIl EkK Anal i zi

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢caW~YT XaaRWaW

N ¢ U Bulamalitlyatinm kararlarinda riskleri anlamak icin kullanilir. Degerleme modellerinde
blylme orani veya iskonto orani gibi degiskenlerin etkisi incelenebilir.

° | U IWMAGClHegistiginde sirket degeri degisebilir.

Duygusal Yat Er Em

ucaqlNYl SaW?2¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

N ¢ U Kotkavilhcgozliilik gibi duygular yatinmei davranislarini etkileyebilir.

° | U |Pdnik 4Htis.

D¢enya BankaseE

ucqNYIl SalWOiet decl ¢l ¢t flWuelabicl

Ne U Bukwulls altyapi ve kalkinma projelerini finanse eder.

° | U I&4lkanbhk kredileri.

EarQut

uecqNY!l SaW7SI GUINGUWW2UIWEe qf UWI G0G¢

N ¢ U Eatnabdtimekanizmasi 6zellikle biiyiime potansiyeli olan ancak gelecegi belirsiz
sirketlerde kullanilir. Taraflar buglinki deger konusunda tam uzlagsamiyorsa, bedelin bir kismi
satis sonrasi belirli gelir, EBITDA veya miusteri kazanimi hedeflerine baglanabilir. Bu yapi satici
ve alici arasinda risk paylasimi saglar ancak performans tanimi ve muhasebe politikalari iyi
kurgulanmalidir.

° | U I8$4tiadldna bedelinin 20 milyon TUsinin, sirketin dntimiizdeki iki yilda belirli
EBITDA seviyesine ulasmasi halinde 6denmesi earn-out 6rnegidir.

EBI T

ucaqlNY!l SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcaSAW20W SIt WqWwW?l30I

N¢ O ERIT aitkkbtin ana faaliyetlerinden elde ettigi karllig 6lgmek igin kullanilan temel
gostergelerden biridir. Bu gostergede finansman yapisindan kaynaklanan faiz giderleri ile vergi
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etkisi haric tutulur. Boylece isletmenin operasyonel performansi daha net gorulebilir. EBIT
Ozellikle sirket karsilagtirmalarinda, faaliyet verimliligi analizlerinde ve degerleme
calismalarinda 6nemli bir yer tutar. EBITDA’ya benzer sekilde operasyonel performansi
anlamaya yardimci olur; ancak EBITDA'dan farkli olarak amortisman ve itfa giderleri EBIT icinde
yer alir. Bu nedenle EBIT, sermaye yogun sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin analizinde
daha temkinli yorumlanmalidir. Clinkii amortisman giderleri yuksek olan sirketlerde EBIT ile
EBITDA arasinda 6nemli farklar olusabilir. Yatinmcilar ve analistler EBIT’i cogu zaman faaliyet
kari, marj analizi ve ¢arpan analizleri ile birlikte degerlendirir.

[ YI GTdall

EBIT = Net Kar + Faiz Giderleri + Vergi Giderleri Alternatif gosterim: EBIT = Satis Gelirleri -
Faaliyet Giderleri

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki finansal veriler oldugunu varsayalim: Net Kar:
900.000 TL Faiz Gideri: 250.000 TL Vergi Gideri: 150.000 TL EBIT hesaplamasi: EBIT =
900.000 + 250.000 + 150.000 EBIT = 1.300.000 TL Bu durumda sirketin EBIT degeri
1.300.000 TL olur.

ucqlNYl SalW SU¢Ut ¢cawsgl ¢Ue¢l W2PWWuel dfaftWw Ucas
N ¢ U ERIT andt)i, EBITDA marjina gére daha muhafazakar bir gdstergedir ¢linkii amortisman
ve itfa giderleri bu oran igcinde dikkate alinir. Bu nedenle 6zellikle sermaye yogun sektorlerde
operasyonel performansi anlamak i¢in dnemlidir. Yuksek EBIT marji, sirketin satiglarini kéra
donistirmede basarli oldugunu gosterir. Dlisuk marj ise rekabet baskisi, yuksek gider yapisi
veya dusuk fiyatlama guciu ile iliskili olabilir. Donemler arasi trend analizi bu nedenle ¢ok
onemlidir. EBIT marjl, sirketin faaliyet etkinligi hakkinda fikir verirken ayni zamanda yatirim
harcamalarinin muhasebesel etkilerini de yansittigi icin analistlere daha derin bir bakis
sunabilir.

[ YI GTGal

EBIT Marji = EBIT / Net Satiglar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: EBIT: 4.800.000 TL Net Satislar:

24.000.000 TL Hesaplama: EBIT Marji = 4.800.000 / 24.000.000 EBIT Marji = 0,20 EBIT
Marji = %20 Bu durumda sirketin EBIT marji %20 olur.

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢caw UecaSAw20W SI1t WqWwW?3OI a13a

Ne U ERITRALI$irketin operasyonel performansini dlgmek igin kullanilan dnemli bir finansal
gostergedir. Faiz giderleri, vergi giderleri ve amortisman gibi kalemler hari¢ tutularak isletmenin
ana faaliyetlerinden elde ettigi karlilik analiz edilir. Bu nedenle 6zellikle sirket degerleme
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calismalarinda ve sirketler arasi karsilastirmalarda sik¢a kullanilir. EBITDA; yatinmcilarin,
analistlerin ve finans yoneticilerinin isletmenin operasyonel glicinu anlamasina yardimci olur.
Ancak yatinm harcamalari (CAPEX), borg yapisi ve igletme sermayesi degisimleri EBITDA
hesaplamasinda dikkate ainmaz. Bu nedenle EBITDA tek basina yeterli bir performans dlguti
degildir ve genellikle serbest nakit akimi gibi gostergelerle birlikte degerlendirilir.

[ YI GTdall

EBITDA = Net Kar + Faiz Giderleri + Vergi Giderleri + Amortisman ve itfa Paylar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki finansal veriler oldugunu varsayalim: Net Kar:
1.200.000 TL Faiz Gideri: 300.000 TL Vergi Gideri: 200.000 TL Amortisman: 150.000 TL

EBITDA hesaplamasi: EBITDA =1.200.000 + 300.000 + 200.000 + 150.000 EBITDA =
1.850.000 TL Bu durumda sirketin EBITDA degeri 1.850.000 TL olur.

ucqlNY!l SalW SU¢Ut ¢cawsgl ¢Ue¢l W2PWWuel dfaftWw Ucas

N ¢ U ERiTRALbharil, sirketin satis gelirlerinden ne dlglide operasyonel nakit benzeri kar
uretebildigini gosterir. Marjin yiiksek olmasi, sirketin gliclu fiyatlama glicuine, verimli maliyet
yapisina veya 6l¢cek ekonomisine sahip olabilecegini disundurir. Bu oran 6zellikle sektor ici
karsilastirmalarda oldukga kullaniglidir. Clnku mutlak EBITDA tutar girket buyukligine
baglidir; ancak EBITDA marji performansi daha normalize sekilde gosterir. Farkl buyuklukteki
sirketleri kiyaslarken bu oran daha anlamli olabilir. EBITDA marji tek basina yeterli degildir.
CAPEX ihtiyacl, net isletme sermayesi ihtiyaci ve finansman yapisi gibi unsurlar da dikkate
alinmaldir. Yine de operasyonel kaliteyi anlamada en temel oranlardan biridir.

[ YI GTdGal

EBITDA Marji = EBITDA / Net Satislar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki bilgiler olsun: EBITDA: 7.500.000 TL Net

Satiglar: 30.000.000 TL Hesaplama: EBITDA Marji = 7.500.000 / 30.000.000 EBITDA Mar;ji
= 0,25 EBITDA Marji = %25 Bu durumda sirketin EBITDA marji %25 olur.

ucaqlNYl SalWl SU¢Ut ¢ WARNI nY!l ¢ Ut
N¢ U Econanhit profit kavrami sirketin gergcek anlamda deger yaratip yaratmadigini 6lcer. Eger

sirket sermaye maliyetinden daha yuksek getiri sagliyorsa ekonomik kar yaratmaktadir.

[ YI GTGal
Economic Profit = NOPAT - (Sermaye x WACC)

o

| U INORATIRS milyon Sermaye maliyeti: 18 milyon Economic profit = 7 milyon TL
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Economic Value Added

ucqlNY!l SalW[ SU¢Ut ¢ WADI nYlI GeUt W UcaSAS
N¢ U EVA eatthmi sirketlerin gercek anlamda deger yaratip yaratmadigini dlgmek icin
gelistirilmistir. Geleneksel muhasebe kari sirketin performansini tam olarak yansitmayabilir
cunkl sermayenin firsat maliyetini dikkate almaz. EVA bu eksikligi gidermek icin sermaye
maliyetini hesaplamaya dahil eder. Eger sirket faaliyetlerinden elde ettigi kar ile sermaye
maliyetini asabiliyorsa ekonomik deger yaratmis sayilir. Bu nedenle EVA bir¢ok sirket tarafindan
performans 6lglim sistemi olarak kullanitmaktadir.
[ YI GTdGal

EVA = NOPAT - (Sermaye x WACC)

° | U INORATIBO milyon TL Sermaye: 200 milyon TL WACC: %10 EVA =30 - 20 = 10
milyon TL

Efficient Fronti er

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

N ¢ U Efficiantifrontier modern portfoy teorisinin onemli kavramlarindan biridir. Bu egri
yatinmcilara risk ve getiri arasinda optimal dengeyi saglayan portfoyleri gosterir. Efficient
frontier Gzerinde bulunan portfoyler optimal kabul edilir giinki bu portfoyler ayni risk
seviyesinde en yuksek getiriyi veya ayni getiri seviyesinde en duslik riski saglar. Efficient
frontier'in altinda kalan portfoyler verimsiz olarak kabul edilir.

[ YI GTdall

Risk-Getiri Grafiginde Optimal Portfoy Egrisi

° | U IBit yatldimci %10 risk ile %8 getiri saglayan bir portfdy yerine ayni risk ile %10
getiri saglayan portfoyu tercih eder.

Efficient Mar ket Hypothesi s

ucqlNYl SawW[ SU¢ Ut WNWY!I St S
N ¢ U EfficiantiMarket Hypothesis (EMH) Eugene Fama tarafindan gelistirilmistir. Bu teoriye
gore finansal varlik fiyatlar piyasadaki tim mevcut bilgileri zaten icerir. Bu nedenle

yatinnmcilarin surekli olarak piyasayl yenmesi ¢ok zordur. Teori Ug farkli formda incelenir: zayif
form, yari gliclu form ve gugli form piyasa etkinligi.

° | U I¥dnhiditlfinansal bilgi aciklandiginda piyasa fiyatlari hizli sekilde bu bilgiyi
yansitabilir.
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EKi |l im

ucqlNY!l SalW SUc¢Ut ¢ WAS! ¢t c¢tel W2PWWNUIt USt W Ueas

Ne U Finarssdllpiyasalarda fiyatlar her zaman rastgele hareket etmez. Cogu zaman belirli bir
yon dogrultusunda hareket etme egilimi gosterir. Bu yonli hareketlere trend yani egilim denir.
Trendler genellikle U¢ kategoriye ayrilir: yukselis trendi, disus trendi ve yatay trend. Yukselis
trendinde fiyatlar daha yuksek dipler ve daha yuksek zirveler olugturur. Dlgls trendinde ise
daha disuk zirveler ve daha dusuk dipler gorulir. Teknik analizde trend kavrami yatirim
kararlarinda dnemli rol oynar. Birgok yatirnmci trend yoninde islem yapmayi tercih eder.

[ YI GTdGal

Trend = Fiyatlarin belirli bir ydnde sureklilik gosteren hareketi

° | U I8it hastH senedinin fiyati 50 TL'den 60 TL'ye, ardindan 70 TL'ye yiikseliyorsa
yukselis trendi olusmus olabilir.

EKr i Ri s ki

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES
N ¢ U Faizler tiim vadelerde ayni oranda degismez. Bazen kisa vadeli faizler daha gok, bazen
uzun vadeli faizler daha ¢ok hareket eder. Bu nedenle sadece genel faiz seviyesi degil, egrinin

sekli de portfoyleri etkiler. Egri riski 6zellikle farkli vadelerde pozisyon tasiyan banka, fon ve
tahvil yatirrmcilari igcin dnemlidir.

o

| U 1fua vdbeli tahvil tasiyan bir portfoy, egrinin diklesmesi nedeniyle ek deger kaybi
yasayabilir.

Ekonomi

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

Ne U Ekanantlbireylerin, isletmelerin ve devletlerin kaynaklari nasil kullandigini analiz eder.
Uretim, tiiketim, yatinm ve ticaret gibi faaliyetler ekonomik sistemin temel unsurlarini olusturur.
Ekonomik analiz genellikle mikroekonomi ve makroekonomi olarak iki ana alanda incelenir.

Mikroekonomi bireysel kararlari, makroekonomi ise lilke ekonomisinin genel performansini ele
alir.

o

| U 1Bit (dkélin Gretim, tiketim ve ticaret faaliyetleri ekonomi kapsaminda
degerlendirilir.

Ekonomi k B¢yé¢ me

ucaqlNYl SalWl~¢t 1 YWtyYUY®asS
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N¢ U Ekdnantlk bliylme genellikle Gayri Safi Yurtici Hasila yani GSYH artisi ile dl¢ulr.
Buyume orani ekonominin genisledigini veya daraldigini gosterebilir. Surdlrulebilir blylime
yatirim, verimlilik ve teknoloji gelisimi ile desteklenir.

[ YI GTdGal

Buyume Orani = (Yeni GSYH — Eski GSYH) / Eski GSYH

° | U IBSYA llkrilyon TL'den 1,1 trilyon TL'ye cikarsa bilyiime %10 olur.

Ekonomi k D°ngy¢

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U Ekanantlk dongi genellikle dort asamadan olusur: genisleme, zirve, daralma ve dip. Bu
dongtiler ekonomik faaliyetlerin dogal dalgalanmalarini yansitir. Yatirimcilar ve politika yapicilar
ekonomik donglyu analiz ederek gelecekteki ekonomik gelismeleri tahmin etmeye calisir.

[ YI GTdal

Ekonomik DOngu = Genigleme - Zirve » Daralma - Dip

° | U IBit ekdlomi hizli bilyiime déneminden sonra durgunluga girebilir.

Ekonomi k G¢g¢ven Endeksi

uecqNYl SalWl~¢t |l Yt Yovas

N¢ U Ekanantlk glven endeksi tlketici gliveni ve reel sektor gliveni gibi farkli gostergelerin
birlesimi ile hesaplanir. Bu endeks ekonomik beklentilerin genel yoninu gosterebilir.

[ YI GTdall

Endeks > 100 = Ekonomik iyimserlik

° | U IBiorohhik giiven endeksi 95 ise ekonomik beklentiler zayif olabilir.

Ekonomi k Kat ma DeKer

uc qNYl SawWl SU¢c¢Ut ¢aw UcaSA
N¢ U EV girkdtin gergcek ekonomik karliigini degerlendirmek igin kullanilir.

[ YI GTdall
EVA = NOPAT - (Sermaye x Sermaye Maliyeti)

° | U |18VA@diitif ise sirket deger yaratmaktadir.

Eksi k Sigorta

uc qNY!l SalESNYIl q¢HfOft
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Ne U Ekgikesifdrta halinde hasar aninda tazminat tam zarar kadar ddenmeyebilir. Ciinkii
sigorta bedeli gercek degeri karsilamadiginda sigortali kendi Gizerinde de risk tagsimaya devam
etmis olur. Bu durum 6zellikle enflasyon ve deger artisi donemlerinde daha sik goralur.

[ YI GTdGal

Tazminat =% Hasar x (Sigorta Bedeli / Gercek Deger)

o

| U IGErgekltiegeri 2 milyon TL olan bina 1 milyon TL (izerinden sigortalanmissa eksik
sigorta olusabilir.

Ekspertiz

ucaqlNYl SalWl] ¢!l SGUUtedW SUcUt GeUF

N ¢ U Bankaldtkredi verirken gayrimenkul icin ekspertiz raporu isteyebilir.

° | U |&&nat Hegerleme raporu.

El ektroni k Fon Transfer.

ucqlNY!l SaWe T WAGWWESt quaall s

Ne¢ UERT igldleri genellikle bankalarin galisma saatlerinde yapilabilir.

° | U IBit kmrkiadan digerine para gonderme islemi.

Emir Def t er |

uec qNYl SaW7vYlt ¢

N ¢ U Entiraefteri, borsalarda islem goren varliklarin fiyat olusumunda temel rol oynar.
Yatirimcilarin verdikleri alis ve satis emirleri fiyat ve miktar bilgisi ile birlikte emir defterinde
siralanir. Bu yapi sayesinde piyasada arz ve talep dengesi olusur ve islemler gerceklesir.
Modern elektronik borsalarda emir defteri gercek zamanli olarak glincellenir.

° | U IBit hastH icin 50 TL’den 10.000 adet alis emri ve 50,20 TL’den satis emri olmasi
emir defterinde gorunar.

Ems al Kar LEIl aLt Er ma

ucaqlNYl SaW] ¢!l SGUUtdW?2RI0I1I GG

N ¢ U Bulyantdin degerleme calismalarinda sik kullanilr.

° | U lAghibdlgede satilan evler.

Emti a

uc qUNYl SalWocaqfl f
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Ne U Altin gpdttol ve tarim driinleri emtia piyasalarinin temel varliklarnidir.

° | U lattirebltlemtia vartigidir.

Endeks

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢ WAS! ¢t ¢ciacel

N ¢ U Endlehsliihansal piyasalarda belirli bir piyasa segmentinin genel performansini 6lgmek
icin kullanilir. Borsa endeksleri, hisse senetlerinin fiyat degisimlerini izlemek amaciyla
olusturulur ve yatinmcilarin piyasa egilimlerini analiz etmesine yardimci olur. Bir endeks
genellikle belirli kriterlere gore secilmis sirketlerden olusur. Ornegin BIST 100 endeksi
Tarkiye'de iglem goren en buyuk ve en likit sirketlerin performansini temsil eder. Benzer sekilde
S&P 500 ABD ekonomisinin dnemli sirketlerini kapsar. Endeksler yatirnm fonlari, ETF'ler ve
portfdy yonetimi igin referans ol¢it olarak da kullanilir. Yatinmcilar bir portfoyln performansini
cogu zaman bir endeks ile karsilastirarak degerlendirir.

[ YI GTdGal

Endeks Degeri = (Toplam Piyasa Degeri / Baz Deger) x Endeks Katsayisi

° |

U IBit emdbkste yer alan sirketlerin toplam piyasa degeri artarsa endeks degeri de
yukselir.

Endeks Fonu

ucaqlNYl SaWocaqrfl faWwf YOael f

N ¢ U Endeistidnlan pasif yatinm stratejisi uygular.

° | U IBISTa 00 endeks fonu.

Endirekt Maliyet

ucaqlNYl SalW~¢aS! Waqll~26c¢t WAt S

Ne U Endi@ktlinaliyetler birden fazla (iriin veya faaliyet icin ortak kullanilan maliyetlerdir. Bu
nedenle maliyet dagitim anahtarlar kullanilarak trunlere ylklenir. Fabrika genel giderleri ve
yonetim giderleri endirekt maliyetlere 6rnek olabilir.

° | U |§dbidkblelektrik gideri endirekt maliyet olarak kabul edilir.

Enfl asyon

ucaqlNYl SalWl~¢t 1 YWtyYUY®aS

Ne U Entlaaytth, ekonomik sistemde satin alma giiciiniin azalmasina neden olan énemli bir
makroekonomik gostergedir. Fiyatlarin genel seviyesindeki slrekli artig, paranin degerinin
dismesi anlamina gelir. Enflasyon tiketicilerin alim gucinu etkiledigi gibi yatinm kararlarini,
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faiz oranlarini ve para politikasini da dogrudan etkiler. Ekonomilerde enflasyon farkli nedenlerle
ortaya cikabilir. Talep enflasyonu, toplam talebin Uretim kapasitesini agmasi sonucu olusur.
Maliyet enflasyonu ise uretim maliyetlerinin artmasiyla ortaya ¢ikar. Ayrica para arzindaki hizli
artiglar da enflasyonu tetikleyebilir. Merkez bankalari genellikle enflasyonu kontrol etmek
amaciyla para politikasi araglarini kullanir. Enflasyon hedeflemesi birgok ilkede uygulanan
temel para politikasi stratejilerinden biridir.

[ YI GTGal

Enflasyon Orani = (Fiyat Endeksi_t - Fiyat Endeksi_t-1) / Fiyat Endeksi_t-1

Ornek hesaplama: Gegen yil TUFE: 200 Bu yil TUFE: 230 Enflasyon = (230 - 200) / 200
Enflasyon = %15 Bu durumda yillik enflasyon orani %15 olur.

uecqlNYl Sall~¢t !l Yt Yovas

N ¢ U Enflaaybih beklentileri tiiketicilerin, yatinmecilarin ve sirketlerin ekonomik kararlarini
etkileyebilir. Beklentiler yuksek oldugunda fiyatlama davranislari degisebilir ve enflasyonun
kalici hale gelmesine neden olabilir.

[ YI GTdGal

Beklenen Enflasyon = Piyasa Tahminleri + Ekonomik Gdstergeler

° | U IBit ekdhomide gelecek yil enflasyon beklentisi %30 olabilir.

ucaqlNYl SalWA¢c!l ¢ WAYUSqSt et f

Ne U Enfiaayth hedeflemesi para politikasinin temel cercevelerinden biridir. Merkez bankasi
belirli bir enflasyon hedefi belirler ve politika araclarini bu hedef dogrultusunda kullanir.

[ YI GTdGall

Enflasyon Hedefi = Merkez Bankasi tarafindan belirlenen hedef oran

° | U I8it raetdez bankasi yillik enflasyon hedefini %5 olarak belirleyebilir.

ucaqlNYl SalWl~¢t 1 YWtyYUY®ES

Ne U Entlaayth fiyatlarin genel seviyesinin zaman iginde artmasini ifade eder. Enflasyon orani
tuketici fiyat endeksi gibi gostergeler kullanilarak hesaplanabilir.

[ YI GTGal

Enflasyon Orani = (Yeni Fiyat Endeksi — Eski Fiyat Endeksi) / Eski Fiyat Endeksi
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° | U IBit yal ilinde fiyat endeksi %10 artmissa enflasyon %10 olur.

Enterprise Value

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2 IO G136 1

N ¢ U Enterprise Value, sirket degerleme calismalarinda en yaygin kullanilan kavramlardan
biridir. Piyasa degeri yalnizca ortaklara ait degeri gosterirken, enterprise value hem ortaklarin
hem de borg verenlerin sirketteki toplam ekonomik payini yansitir. Bu nedenle sirketin
operasyonel degerini anlamak i¢in daha kapsaml bir gostergedir. Bu kavram ozellikle
EV/EBITDA, EV/EBIT gibi carpan analizlerinde kullanilir. Cunku sirketler arasinda borgluluk
yapisi farkli olabilir. Sadece piyasa degerine bakmak, borg seviyesi yuksek olan sirketlerin
degerini eksik yorumlamaya yol acabilir. Enterprise value bu farki duzeltir. Bir sirket satin
alinmak istendiginde, teorik olarak yalnizca hisseleri degil ayni zamanda net borg ytlikii de
devralinmis olur. Bu nedenle satin alma ve birlesme analizlerinde enterprise value ¢cok onemli
bir 6l¢iddr.

[ YI GTdall

Enterprise Value = Piyasa Degeri + Toplam Finansal Borc - Nakit ve Nakit Benzerleri
Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki verileri kullanalim: Piyasa Degeri:
120.000.000 TL Toplam Finansal Borg: 45.000.000 TL Nakit ve Nakit Benzerleri:
15.000.000 TL Hesaplama: Enterprise Value = 120.000.000 + 45.000.000 - 15.000.000
Enterprise Value = 150.000.000 TL Bu durumda sirketin enterprise value degeri
150.000.000 TL olur.

Envanter

uec qUNYl Sall~26¢t WA

Ne U Entlaatdticalismalari bilango hazirlanmadan énce yapilir.

o

| U I$tolasabimi envanter galismasina drnektir.

Equity Val ue

ucaqlNYl SalWl SIt IqW?2 R3O GG

Ne U Equity JAlue Tirkce'de 6zsermaye degeri olarak ifade edilir. Bu deger sirketin piyasa
degeri ile ayni kavramdir. Enterprise value ile equity value arasindaki fark borg yapisindan
kaynaklanir.

[ YI GTdGal
Equity Value = Enterprise Value — Net Borg

° | U |#dteaplike value: 600 milyon TL Net borg: 100 milyon TL Equity value = 500
milyon TL
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Ertel eme

ucqUNYl Sall~26¢t WA

Ne U Ertelaniélkayitlan muhasebe dénemleri arasinda dogru gelir ve gider dagilimini saglar.

° | U |pdsia ddenen kira gideri.

Esnek B¢t - e

ucaqlNYl Sall] SUc¢Ut ¢caWAaeUneGe
N¢ U Estiei Hilikce sistemi, faaliyet hacmi degistiginde butgenin de uyarlanmasina olanak

tanir. Béylece performans analizi daha dogru yapilabilir. Ozellikle degisken maliyetlerin yiiksek
oldugu isletmelerde kullanilr.

° | U I$4tugHicmine gore degisen maliyetlerin biitgede yeniden hesaplanmasi esnek
butcedir.

ETF

ucqlNY!l SalWdcqf | faGW | ¢Tacelf

N¢ U ETé'lar ldtinmcilara endeks veya varlik sepetlerine yatinm yapma imkani saglar.

° | U |AttireETE.

Et her eum

ucaqlNY!l Sallul SGaqVYW[ SUc Ut W2WW?STSqcecalléc!l arftadec
N¢ U Etbereulh, yalnizca dijital para transferi degil, programlanabilir finansal islemler ve
uygulamalar icgin altyapi sunan bir blockchain agidir. Bu yonuyle Bitcoin'den ayrilir. Ethereum
Uzerinde gelistiriciler akilli sozlesmeler olusturabilir ve merkeziyetsiz uygulamalar calistirabilir.
Ethereum ekosistemi DeFi, NFT, tokenizasyon ve DAO gibi cok sayida dijital finans
uygulamasinin temelini olusturmustur. Agin yerel varligl Ether, islem Ucretlerinin ddenmesinde
ve bazi ag islevlerinde kullanilir. Ethereum'un degeri yalnizca yatinm talebine degil, ag
kullanimina, islem hacmine, gelistirici ekosistemine ve teknolojik glincellemelere de baglidir.
Bu nedenle teknoloji ve finansin birlestigi 6nemli bir platformdur.

[ YI GTdall

Temel ag mantigi: Akilli Sézlesme + islem Ucreti (Gas) + Dogrulama = Ag islemi

° | U I8it kalldhici Ethereum ag lizerinde bir akilli sozlesme calistirmak istediginde
Ether cinsinden gas Ucreti 6der. Bu Ucret, islemin agda islenmesi icin gereklidir.
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Etkin SEnEr

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS

N ¢ U Etkinasibit modern portfdy teorisinin temel kavramlarindan biridir.

°

U I1Riskagetiri grafiginde optimal portfoy noktalari etkin sinir Gizerinde yer alir.

Eurobond

ucaqldnyl SalWbietdclcelcetiWzYlTacecUGeW | ¢T0¢l
Ne U Eutobohidlar genellikle dolar veya euro cinsinden ihrag edilir. Yatinmciya kupon geliri

saglar ve uluslararasi piyasalarda islem gorebilir. Ulke eurobondlari ile sirket eurobondlari

arasinda risk ve getiri farki olabilir. Kur riski, faiz riski ve kredi riski eurobond yatirnminda dikkat
edilmesi gereken baslica unsurlardir.

[ YI GTdGal

Getiri = Kupon Geliri + Fiyat Degisimi

o

| U ID8lax ¢lhsinden ihrag edilen 10 yil vadeli devlet eurobondu yatirimciya kupon
faizi saglayabilir.

EV/ EBI T

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2RIO0OI GG WW<el geUnel ¢

Ne U EVIERBITI¢arpani sirketin operasyonel karlilig ile firma degeri arasindaki iliskiyi gosterir.
Bu oran EBITDA yerine EBIT kullanildigi icin amortisman giderlerini de dikkate alir. Bu nedenle
varlik yogun sektorlerde EV/EBIT orani daha anlaml sonuglar verebilir.

[ YI GTdall

EV/EBIT = Enterprise Value / EBIT

° | U IBitre dégeri: 700 milyon TL EBIT: 70 milyon TL EV/EBIT = 700 / 70 EV/EBIT = 10x

EV/ EBI TDA

ucqlUNYl SalWl SIt YqW?2 13O0 GG

N ¢ U EVBEBITDA carpani, bir sirketin operasyonel performansina kiyasla piyasada nasil
fiyatlandigini 6lgmek icin kullanilir. EV yani firma degeri, borg yapisini da iceren toplam
ekonomik degeri temsil eder. EBITDA ise operasyonel karliigin kaba bir gostergesidir. Bu iki
unsurun orani, sirketin faaliyet karuligina gore pahali mi ucuz mu fiyatlandigi konusunda fikir
verir. Bu oran 6zellikle sektor karsilastirmalarinda cok kullanilir. Ayni sektorde faaliyet gosteren
benzer sirketlerin EV/EBITDA carpanlari incelenerek hedef sirket icin makul bir deger aralig
belirlenebilir. Bir sirketin carpani sektor ortalamasinin Gzerinde ise piyasa o sirkete daha yliksek
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blylme veya daha dlisuk risk primi biciyor olabilir. Ancak EV/EBITDA tek basina yeterli degildir.
Cunku buytime orani, karllik kalitesi, yatinm harcamalari, net isletme sermayesi ihtiyaci ve
borgluluk yapisi gibi etkenler bu ¢arpanin yorumunu degistirebilir. Bu nedenle diger ¢arpanlar ve
DCEF gibi yontemlerle birlikte degerlendirilmelidir.

[ YI GTGal

EV/EBITDA = Enterprise Value / EBITDA

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki bilgileri kullanalim: Enterprise Value:

240.000.000 TL EBITDA: 30.000.000 TL Hesaplama: EV/EBITDA = 240.000.000 /
30.000.000 EV/EBITDA = 8,0x Bu durumda sirketin EV/EBITDA ¢arpani 8,0x olur.

ucaqlNYl SalW?B2SAWAS! ¢t ¢cacl f

N ¢ U bdviakli, uluslararasi ticaret ve finansal islemler icin temel bir géstergedir. Bir tilkenin
para biriminin bagka bir para birimine karsi degerini gosterir. Exchange rate piyasadaki arz ve
talep dengesi, faiz oranlari, enflasyon beklentileri, ekonomik bliyime ve merkez bankasi
politikalar gibi birgok faktorden etkilenebilir. Déviz kurlari sabit kur sistemi veya dalgall kur
sistemi altinda belirlenebilir. Ginumuzde ¢ogu Ulke dalgali kur rejimi kullanmaktadir.

[ YI GTdall

Kur = Yerel Para Birimi / Yabanci Para Birimi

° | U IWSDETRY kuru 32 ise: 1 ABD dolari = 32 Tiirk lirasi anlamina gelir.

ucqNY!l SaWNTI Y2wWUIl TOGW! W20Ws Gt St YOWAS! ¢t cael

Ne U Dpsigohlsozlesmeleri belirli bir siire igin gecerlidir. Bu siirenin sonunda opsiyon
kullanilamaz hale gelir. Bu tarih expiration date olarak adlandinlir. Opsiyonun degeri vade
sonuna yaklasildikca zaman degeri nedeniyle degisebilir. Bu nedenle opsiyon fiyatlari zamanla
eriyebilir.

[ YI GTdGall

Zaman Degeri » Vade Sonuna Yaklastikga Azalir

o

| U IBit cgdiyon sézlesmesinin vadesi 30 Haziran ise yatirimei bu tarihe kadar
opsiyonu kullanabilir.

UeqUNY!l Saw[ $0U¢ Ut ¢caWAaeUaede
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Ne U FaaligetHiitcesi isletmenin giinliik operasyonlarini kapsar. Satis biitcesi, tretim biitgesi,
satin alma butcesi ve personel giderleri gibi kalemler faaliyet butcesinin temel unsurlaridir. Bu
bltce, isletmenin operasyonel performansini planlamak ve izlemek igin kullanilir. Yonetim,
gerceklesen sonuglari faaliyet bltcesi ile karsilastirarak sapmalari analiz edebilir.

o

| U lDtetirrlisletmesinin yil icinde Uretilecek miktar ve maliyetleri planlamasi faaliyet
butcesine drnektir.

Faaliyet Kal dEraceE

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA

Ne U FadligetMaldiraci yiiksek olan isletmelerde sabit maliyetlerin payi yiiksektir. Bu nedenle
satislardaki kiiguk bir artis faaliyet karinda buyuk artis yaratabilir. Ancak ayni sekilde satig
dususleri de kér Uzerinde daha glicli olumsuz etki yaratabilir.

[ YI GTdall

Faaliyet Kaldiraci = Katki Payi / Faaliyet Kari

° |

U 1$4bia Haliyetleri yiiksek bir Gretim sirketinde satislar %10 artarsa faaliyet kari
%25 artabilir.

~

Faaliyet Kar Marj E

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
Ne U BubmarlHirketin operasyonel verimliligini 6lgmek icin kullanilir.

[ YI GTdGal
Faaliyet Kar Marji = Faaliyet Kari / Net Satislar

° | U |Bdaliydtikar 2 milyon TL ve satislar 10 milyon TL ise marj %20 olur.

~

Faali yet KOr E
ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢caw UcaSAW210W] WasS! WNeHOY!t e

Ne U Falligelldarn, sirketin esas is kolundaki performansini 6lgmek igin kullanilan temel
gostergelerden biridir. Finansman gelir-giderleri, vergi etkileri ve olagan digi kalemler bu
asamada genellikle dikkate alinmaz. Boylece sirketin operasyonel verimliligi daha net
gorulebilir. Bu gosterge ozellikle sektor igi karsilastirmalarda dnemlidir. Clinka sirketin yalnizca
ne kadar satis yaptig degil, bu satiglari ne kadar verimli yonettigi de faaliyet kar lizerinden
anlasilir. Faaliyet kan gliclu olan bir sirket, maliyetlerini ve operasyonlarini daha etkin yonetiyor
olabilir. Faaliyet kéar, EBIT kavramiyla gogu zaman yakin anlamda kullanilir. Ancak bazi
raporlama pratiklerinde faaliyet kari ile EBIT arasinda siniflandirma farklari olabilir. Bu nedenle
analiz yapilirken finansal tablonun dipnotlari ve kullanilan tanimlar dikkatle incelenmelidir.
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[ YI GTdal

Faaliyet Kari = Brut Kar - Faaliyet Giderleri

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Net Satislar: 20.000.000 TL
Satislarin Maliyeti: 12.000.000 TL Faaliyet Giderleri: 4.000.000 TL Once briit kar
hesaplanir: Brit Kar=20.000.000 - 12.000.000 Brut Kar =8.000.000 TL Sonra faaliyet kari

hesaplanir: Faaliyet Kari = 8.000.000 - 4.000.000 Faaliyet Kari = 4.000.000 TL Bu
durumda sirketin faaliyet k&ri 4.000.000 TL olur.

Faaliyet MarjE

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA

N ¢ U Faéligettharij sirketin operasyonel verimliligini dlgmek igin kullanilir.
[ YI GTdGal

Faaliyet Marji = Faaliyet Kari / Satislar

° | U |Bdaliydtimarji %20 olabilir.

Faaliyet Tabanl E Maliyet!l eme

ucqlNYl SalWl~¢aS! Waqll~26c¢t WAt S

N ¢ U Bulyantdin geleneksel maliyetleme sistemlerine gore daha dogru maliyet dagiimi
saglamayi amaclar. Maliyetler dnce faaliyetlere, sonra Uriinlere yiiklenir. Ozellikle karmasik
uretim sireglerinde daha dogru maliyet bilgisi saglar.

o

| U IMékindlkullanim siresine gore maliyetlerin Urtnlere dagitilmasi faaliyet tabanli
maliyetleme olabilir.

Faaliyetlerden Nakit AkEmE

ucqldnyl SaLIJ[ SU¢Ut ¢ctiWAeGYl Gi¢he
N¢ U Bukateth isletmenin temel is modelinin nakit Gretme gucunu gosterir. Net kardan farkl

olarak tahakkuk ve muhasebe duzeltmelerinden arindirilmig gercek nakit etkisini daha iyi
yansitir. Kredi analizi, degerleme ve nakit kalitesi incelemesinde ¢ok dnemlidir.

o

| U Iitket bidt kar aciklasa da faaliyetlerden negatif nakit akimi Gretiyor olabilir.

Fairness Opinion

ucqlNYl SaWocaqfl faw7e¢Ut ¢HFOr OF
Ne U Bulg@ildlcogu zaman yatinm bankalari veya bagimsiz finansal danismanlar tarafindan
hazirlanir. Ozellikle halka acik sirket islemlerinde yénetim kuruluna destek saglamak icin
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kullanilir. Fairness opinion islem bedelinin adil oldugu garantisini vermez; yalnizca belirli
analizler cercevesinde finansal makullik gorusa sunar.

° | U IB&dafldirket icin teklif edilen satin alma bedelinin adilligi hakkinda yonetim
kuruluna fairness opinion sunulabilir.

Fai z

ucqNY!l SalWl SU¢Ut W2yW7¢ Ut ¢HF GF T

N ¢ U Fai #indds sisteminin temel kavramlarindan biridir. Bir yatirimci parasini bir bagkasina
odiing verdiginde bu kullanim karsilginda faiz geliri elde eder. Benzer sekilde borg alan kisi de
bu kullanim icin faiz 6der. Faiz oranlari kredi piyasalari, yatinm kararlari ve ekonomik blylime
uzerinde 6nemli etkiye sahiptir. Merkez bankalari para politikasi araciligiyla faiz oranlarini
etkileyerek ekonomik aktiviteyi yonlendirmeye calisir.

[ YI GTdall

Faiz = Anapara x Faiz Orani x Sure

° | U lAiapakh: 10.000 TL Faiz orani: %10 Siire: 1 yil Faiz = 1.000 TL

Fai z ArtELE

uecqldNYl SalWAc¢c!l ¢ WAYUSqSt et ¢

Ne¢ U Faie artlgl kredi maliyetlerini ylkselterek tiiketim ve yatinnmi azaltabilir. Bu politika
genellikle enflasyonu kontrol altina almak icin uygulanir.

° | U IMérketlbankasi politika faizini artirabilir.

Fai z DELE Fazl a

uecqlNY!l SallucGelW~¢asS! It S

N ¢ U Falr astifiazla kamu borg stokunun kontrolii agisindan énemli bir gostergedir. Devlet faiz
o0demeleri harig tutuldugunda gelirleriyle harcamalarini asiyorsa mali yapi daha glicli kabul
edilebilir. Ozellikle IMF programlari ve kamu maliyesi degerlendirmelerinde sik kullanilan bir
kavramdir.

[ YI GTdall

Faiz Disi1 Fazla = Kamu Gelirleri — Faiz Hari¢ Harcamalar

° | U I&4ma falirleri 800 milyar TL, faiz haric harcamalar 760 milyar TL ise faiz disi fazla
40 milyar TL olur.

Fai z Gel 1 ri

ucqNYl SawW7eUt ¢HFGF T
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N ¢ U Bankaldtive yatirmcilar faiz gelirinden kazanc elde eder.

° | U IMevduat faizi.

Faili z Gi der |

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T

N ¢ U Birlietletlkredi kullanirken faiz gideri olusabilir.

° | U & fHiki.

Fai z kndiri mi

uecqldNYl SalWAc¢c! ¢ WAYUSqSt et ¢
N ¢ U Fai iaditimi kredi maliyetlerini disurerek ekonomik faaliyetleri tesvik edebilir. Bu
politika cogu zaman ekonomik durgunluk donemlerinde uygulanir.

o

| U IMeérketlbankasi bilyiimeyi desteklemek icin faiz indirebilir.

Fai z Kar LEIl ama Or aneE

ucqlNY!l SaW[ SU¢cUt ¢aws!l ¢Uael W2R0W7yYl 7w UeasSAS
Ne¢ U Faie learldilama orani, sirketin borg yukiinli yonetme kapasitesini 6lgmek icin kullanilan
onemli bir gostergedir. Bu oran, sirketin faaliyetlerinden elde ettigi karin faiz 6demelerini kag kat
karsiladigini gosterir. Yiiksek bir faiz karsilama orani genellikle gliclu finansal yapi ve diisuk
temerrut riski anlamina gelir. Dusulk oran ise sirketin faiz yiki altinda zorlanabilecegini
gosterebilir. Ozellikle bankalar ve kredi analistleri bu orani kredi degerlendirmelerinde dikkatle
inceler. Faiz karsilama orani tek basina yeterli degildir; nakit akimi glicui, bor¢ vadesi ve sektor
riskleri de degerlendirilmelidir.

[ YI GTGal

Faiz Kargilama Orani = EBIT / Faiz Giderleri

Ornek hesaplama: EBIT: 12.000.000 TL Faiz Gideri: 3.000.000 TL Hesaplama: Faiz

Karsilama Orani = 12.000.000 / 3.000.000 Faiz Karsilama Orani = 4,0 Bu durumda sirket
faiz giderlerini faaliyet kari ile 4 kat karsilayabilmektedir.

Fai z Kori doru

ucaqldNYl SalWAc¢c!l ¢c WAYUSqSt et f
N ¢ U Faiz korioru sistemi merkez bankalarinin kisa vadeli faiz oranlarini kontrol etmek icin
kullandigi araglardan biridir. Bu sistemde merkez bankasi bankalara uyguladigi borg alma ve

borc verme faiz oranlari arasinda bir aralik belirler. Bu aralik piyasadaki kisa vadeli faizlerin
belirli bir bant icinde hareket etmesini saglar.
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[ YI GTdall
Faiz Koridoru = Alt Faiz Orani ile Ust Faiz Orani arasindaki aralik

° | U IAtt bmrtl%20 Ust bant %25 Bu durumda faiz koridoru %20 ile %25 arasindadir.

Fai z MarjE

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T

N ¢ U Bankaldtlbu fark tizerinden gelir elde eder.

[ YI GTdGal
Faiz Marji = Kredi Faizi — Mevduat Faizi

° | U I8&nedh fHizi %40 ve mevduat faizi %30 ise marj %10 olur.

Fai z OraneE

ucqlNYl Sall~¢t | YWt YUYOGSW2IW[ SU¢ Ut

N ¢ U Faiz erddl finansal sistemde tasarruf sahipleriile borg alanlar arasindaki fon transferinin
fiyatini temsil eder. Faiz oranlari yatirim kararlarini, kredi maliyetlerini ve ekonomik blylimeyi
etkiler. Merkez bankalari politika faiz oranlarini belirleyerek ekonomideki para arzini ve kredi
kosullarini ydnlendirmeye calisir.

[ YI GTdGal

Faiz = Anapara x Faiz Orani x Sure

° | U |AtapakH: 100.000 TL Faiz orani: %20 Faiz = 20.000 TL

Fai z OranE Ri ski

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

N ¢ U Falr arddl riski 6zellikle tahvil portfdylerinde, bankacilikta ve uzun vadeli sabit faizli
sozlesmelerde buylk 6nem tasir. Faiz ylikseldiginde mevcut sabit faizli tahvillerin degeri
dusebilir. Bankalar icin faiz orani riski yalnizca yatinm portfoya degil, aktif ve pasif yapisinin
yeniden fiyatlanma zamanlamasi acisindan da kritik bir risktir.

° |

U I54izeeriH yikselmesi nedeniyle sabit kuponlu tahvil fiyatlarinin diismesi faiz orani
riskidir.

Fai z Spreadi

ucaqlNYl SalWl] SU¢Ut ¢cOWAS! ¢t ¢cidcel
N ¢ U Faiz spldhdi finansal piyasalarda risk, kredi kalitesi veya piyasa beklentilerini analiz
etmek icin kullanilan 6nemli bir gostergedir. Ornegin devlet tahvili ile sirket tahvili arasindaki
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faiz farki kredi riskini yansitabilir. Bankacilik sektoriinde kredi faizleri ile mevduat faizleri
arasindaki fark da spread olarak adlandirilir.

[ YI GTdall

Faiz Spreadi = Faiz Orani A - Faiz Orani B

° | U IDéveetlthhvili faizi %10 ve sirket tahvili faizi %14 ise spread %4 olur.

Fai z SwapeE

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢cidcl

N¢ U Faix swHpi finansal kurumlar ve sirketler tarafindan faiz riskini yonetmek icin kullanilir.
Bu islem sayesinde taraflar sabit veya degisken faiz ylkimliliklerini degistirebilir.

[ YI GTdall

Sabit Faiz Odemesi © Degisken Faiz Odemesi

° | U I8it sirdet sabit faiz 6demesini degisken faiz 6demesi ile degistirebilir.

~

FAV¥K Mar j E

ucqNYl SawW] SU¢Ut ¢aWw UcaSA

Ne U FARGK Harji amortisman ve finansman giderlerinden arindirilmig operasyonel
performansi gosterir.

[ YI GTdGall
FAVOK Marji = FAVOK / Net Satislar

° | U IBAVAKDE milyon TL ve satislar 10 milyon TL ise marj %30 olur.

FCFE

ucaqldNYl Salll SI t IqW?2 R3O G161

Ne U FQFmyatinmcilarin elde edebilecegi potansiyel nakit akimini gosterir.
[ YI GTdGal
FCFE = Net Kar + Amortisman - CAPEX - ANWC + Net Borg

o

| U IFCFE dHgeri 6zsermaye degerlemede kullanilir.

FCFF

ucqUNYl SalWl SIt IqW?21I30II GG

N ¢ U FOFrasitdet degerleme modellerinde kullanilan énemli bir nakit akimi 6lgiisiidiir.

[ VI GTdal
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FCFF = EBIT x (1 — Vergi) + Amortisman - CAPEX - ANWC

° | U 18ECFa dBgeri DCF modelinde kullanilir.

Fi at Money

ucqlNYl SaWAc¢!l ¢W2WIW~¢t 1l YOt YUYGS

N¢ U Fial @arHkistemi modern ekonomilerin buyilk boliiminde kullanilan para sistemidir. Bu
sistemde paranin degeri altin veya gumus gibi fiziksel bir varlikla dogrudan baglantili degildir.
Paranin degeri devletin otoritesi, merkez bankasi politikalari ve ekonomik gliven ile desteklenir.
ABD dolari, euro ve Turk lirasi fiat para ornekleridir. Fiat para sistemi merkez bankalarina para
arzini yonetme ve para politikasi uygulama konusunda esneklik saglar. Ancak asiri para arzi
enflasyon riskini artirabilir.

[ YI GTdall

Para Arzi = Merkez Bankasi Politikalari + Bankacilik Sistemi

o

| U IMeérketlbankasi faiz oranlarini degistirerek fiat para arzini etkileyebilir.

Fi bonacci D¢zel t mesi

ucqlNYl SaWwWNWt USt W UecidSA

N ¢ U Fitdoreadddi oranlari teknik analizde destek ve direng seviyelerini belirlemek icin kullanilir.

° | U 193822k %61.8 seviyeleri.

Financi al Stability

ucqlNYl SalWl~¢t |l YW SU¢ Ut
N ¢ U Fintarssdllstikrar gucli bankacilik sistemi, etkin diizenleme ve saglikli piyasa yapilari ile

saglanir. Finansal krizlerin dnlenmesi icin finansal istikrar politikalar blylk 6nem tasir.

[ YI GTdGal
Finansal istikrar tek bir formulile 6l¢ilmez.

o

| U IMErieetlbankalari finansal istikrar korumak icin makro ihtiyati politikalar
uygulayabilir.

Fi nans al Anal | z

ucqlNYl SalWl] SU¢Ut ¢aw UcaSA
N ¢ U Finarssdllhnaliz yatinmcilarin, yoneticilerin ve kredi verenlerin isletmenin finansal
sagligini degerlendirmesine yardimci olur. Analiz slirecinde bilango, gelir tablosu ve nakit akis
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tablosu gibi finansal tablolar incelenir. Bu analiz sayesinde sirketin karulig, likiditesi, borglulugu
ve verimliligi hakkinda énemli bilgiler elde edilir.

°

U 1Bit sérdetin mali tablolari finansal analiz ile incelenebilir.

Fi nans al Bal on

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢GWAS! ¢t ¢citel

Ne U Finarssdllbalonlar yatinmecilarin asir iyimser beklentileri sonucunda olusabilir. Fiyatlar
hizla yukselir ancak bir noktada sert disus yasanabilir.

[ YI GTdall

Balon = Fiyat >> Temel Deger

° | U ID6tadbh balonu 2000 yilinda teknoloji hisselerinde gorilmuistar.

Finansal kncel eme

uecqNY!l SaW7SI aUINGUWW2UIWEe qf UWI GG ¢
Ne U Bulcalidhha due diligence siirecinin finansal ayagini olusturur. Diizeltilmis EBITDA,
calisma sermayesi seviyesi, tekrarlanmayan gelir-giderler, bor¢ yapisi, musteri yogunlagsmasi

ve karllk surdirdlebilirligi gibi konular analiz edilir. Yatirimci acisindan fiyatlama dogrulugu ve
islem sonrasi beklentiler igin temel veri saglar.

° | U IJek setdtlik gelirlerin ayiklanarak normallestirilmis EBITDA hesaplanmasi
finansal inceleme kapsamindadir.

Fi nansal Kal dEr a -

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA

Ne U Finaresdllkaldirac sirketlerin borg kullanarak yatinm yapmasini ifade eder. Borg kullanimi
getiri potansiyelini artirabilir ancak ayni zamanda finansal risk de yaratabilir.

[ YI GTdall

Finansal Kaldirag = Toplam Borg / Ozsermaye

o

| U IBif sérKdtin borcu 2 milyon TL ve 6zsermayesi 1 milyon TL ise finansal kaldirag
orani 2 olur.

Fi nansal Kal dEra- Et ki si

ucqlNYl SalWl] SU¢Ut ¢aw UcaSA

N¢ O Balic &ullhnimi 6zsermaye getirisi tizerinde artirici veya azaltic etki yaratabilir.

° | U I86r@kullanimi ROE'yi artirabilir.
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uecqlNY!l SaW SUcUt ¢awsgl ¢Uae!l W2PVWEWI ¢! JWOE GF t f
Ne U Finaresdllkaldirac orani, borcun toplam varliklar icindeki agirigini anlamak igin kullanilir.
Bu oran yiikseldikge, sirketin varliklarini finanse ederken daha fazla yabanci kaynak kullandig
anlasilir. Bu durum karli donemlerde getiriyi artirabilir; ancak olumsuz donemlerde finansal riski
de yukseltir. Oran 6zellikle kredi analizi, banka degerlendirmeleri ve finansal dayaniklilik
incelemelerinde 6nem tasir. Clinkl yuksek kaldirag, faiz 6deme kapasitesi Uzerinde baski
olusturabilir ve nakit akimi zayif sirketlerde riskleri artirabilir. Bu oran borg/6zsermaye orani ile
birlikte yorumlandiginda daha gu¢li anlam tasir. Toplam varliklar, 6zsermaye ve borg arasindaki
dengenin birlikte degerlendirilmesi gerekir.

[ YI GTdall

Finansal Kaldirag Orani = Toplam Borg / Toplam Varliklar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki verileri kullanalim: Toplam Borg: 80.000.000
TL Toplam Varliklar: 200.000.000 TL Hesaplama: Finansal Kaldirag Orani = 80.000.000 /

200.000.000 Finansal Kaldirag Orani = 0,40 Finansal Kaldirag Orani = %40 Bu durumda
sirket varliklarinin %40’1 borgla finanse ediliyor demektir.

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®OS
N ¢ U Fintarssdllkriz ddnemlerinde bankalar, finansal kurumlar ve piyasalar ciddi sorunlar

yasayabilir.

[ YI GTdall
Belirli bir formul yoktur.

° | U l12@0&kiltesel finans krizi.

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢cadW~YT XaGRaNW
N ¢ U Finarsdllmodelleme sirketlerin gelecekteki gelirlerini, giderlerini, nakit akimlarini ve
degerini tahmin etmek igin kullanilan analitik bir suregtir. Bu modeller genellikle Excel veya

finansal analiz yaziimlari kullanilarak olusturulur. Finansal modelleme yatirim kararlari, sirket
degerleme ¢alismalari ve stratejik planlama stireglerinde 6nemli bir rol oynar.

° | U I3 {ilakiihansal projeksiyon modeli.

uc qlNYl SawWwl SU¢ Ut
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Ne U Finarssdllpiyasalar yatinmcilarin tasarruflarini degerlendirmesine yardimei olur.
[ YI GTdal
Belirli bir formul yoktur.
° | U I8tsse $Hnedi piyasasi.
Fi nansal Projeksiyon
ucqlNYl SalWl] SUcUt ¢caW~YT XaGaRaW
N ¢ U Préjesslybnlar genellikle satis biiyiimesi, maliyetler, yatirim harcamalari ve nakit
akimlari gibi varsayimlara dayanir.
° | U 15 filakldhtis tahmini.
Finansal Rapor | ama
ucqldNYl Sall~26¢t WHI
N ¢ U Finarssdlltaporlar yatinmecilar ve yoneticiler icin dnemli bilgi saglar.
° | U I8itanctkaporu.
Finansal Tabl o Dipnotl arE
ucqlNY!l SawWw SU¢cUt ¢aWAeGYl G¢he
Ne U DipnatlHi finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir. Muhasebe politikalari, dava ve riskler,
borg vadeleri, teminatlar, iligkili taraf islemleri ve dnemli tahminler cogu zaman dipnotlarda
aciklanir. Sadece ana tabloya bakmak ¢cogu zaman yetersizdir; gercek analiz i¢in dipnotlar
mutlaka okunmalidir.
° | U Igitketiblboviz acik pozisyonu ve teminat yapisi dipnotlarda detayli sekilde yer
alabilir.
Finansal Varl EKk
uc qldNYl SalWl SU¢ Ut
N ¢ U Finarssdllarliklar hisse senedi, tahvil ve tiirev araglar gibi yatirim araclarini kapsar.
° | U I8itssz $dnedi finansal varliktir.
Finansman Faaliyetlerinden Naki

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢ctaWAeGYl Gieche
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N¢ U Bukaieh sirketin finansman yapisindaki degisimleri anlamak igin 6nemlidir. Yeni kredi
kullanimi, bor¢ geri ddemesi, hisse ihraci veya temettu dagitimi burada yer alir. Bir sirketin nakit
acigini faaliyetlerle mi yoksa finansmanla mi kapattigini gormek agisindan kritik bir bélimdur.

o

| U I¥dhi&krddli kullanimi nedeniyle finansman faaliyetlerinden pozitif nakit akimi
olusabilir.

FIi scal Pol i cy

ucqlNYl SalWl~c¢t | YWt YUYOGSW2WWucecGell~casS! It S
N ¢ U Fistatpldlicy, hiikiimetlerin ekonomik biilylimeyi desteklemek, enflasyonu sinirlamak,
issizligi azaltmak veya gelir dagilimini etkilemek amaciyla kullandigl kamu maliyesi araclarini
kapsar. Vergi oranlari, kamu yatirimlari, transfer harcamalari ve bltce dengesi bu politikanin
temel unsurlarndir. Genisleyici maliye politikasi genellikle kamu harcamalarinin artirilmasi veya
vergi yukiniln azaltilmasi ile talebi desteklemeye yoneliktir. Daraltici maliye politikasi ise bltce
disiplinini gliclendirmek ve asiri talebi frenlemek icin uygulanabilir. Para politikasi ile birlikte
maliye politikasi da makroekonomik denge iizerinde giiclii etki yaratir. Ozellikle kriz
doénemlerinde iki politikanin koordinasyonu 6nem kazanir.

[ YI GTdGal

Butce Dengesi = Kamu Gelirleri — Kamu Harcamalari

° | U I&&ma alirleri: 900 milyar TL Kamu harcamalari: 1.050 milyar TL Biitce Dengesi =
900 - 1.050 Butgce Dengesi =-150 milyar TL Bu durumda 150 milyar TL butce acigi olusur.

~

Fiyat Kazan- OrankEk

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
Ne U Bubmarlikatinmcilarin bir sirket igin karinin kag katini 6demeye hazir oldugunu gosterir.

[ YI GTGal
F/K = Hisse Fiyati / Hisse Basina Kar

° | U I8/ ardbl 10 olabilir.

Fiyat/ Kazan- OrankE

ucaqlNYl SaWocaqrfl faWw UctdSASW2IW7YI t+ ¢

Ne U FiyataKaHanc orani, borsada en cok takip edilen carpanlardan biridir. Bu oran yiiksekse,
yatinmcilar sirketin gelecekte daha yiiksek blylme gosterecegini duslnuyor olabilir. Duglkse,
sirket ucuz fiyatlaniyor gibi gortinebilir; ancak bu bazen dustk buyume veya yiksek risk
beklentisinin sonucu da olabilir. F/K orani 6zellikle halka acgik sirketler arasinda karsilastirma

yaparken kullanilir. Ancak net karin donemsel dalgalanmalara agik olmasi, tek seferlik gelir ve
giderlerden etkilenebilmesi nedeniyle dikkatli yorumlanmaldir. Bu oran bankacilik, sanayi,
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perakende ve teknoloji gibi farkli sektorlerde farkli normal seviyelere sahip olabilir. Bu nedenle
F/K orani yorumlanirken mutlaka sektor, biylime, borgluluk ve kar kalitesi gibi unsurlar da
dikkate alinmaldir.

[ YI GTdGal

Fiyat/Kazang Orani = Hisse Fiyati / Hisse Basina Kar Alternatif gosterim: F/K = Piyasa
Degeri/ Net Kar

Ornek hesaplama: Bir sirketin hisse fiyati 60 TL ve hisse basina kar 5 TL olsun.
Hesaplama: F/K=60/5 F/K = 12,0x Alternatif olarak: Piyasa Degeri: 600.000.000 TL Net
Kér: 50.000.000 TL F/K = 600.000.000 / 50.000.000 F/K = 12,0x Bu durumda sirketin
Fiyat/Kazang orani 12,0x olur.

FOMO

ucqlNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

N¢ U £FQM@, fear of missing out ifadesinin kisaltmasidir ve yatirnm diinyasinda 6zellikle hizli
yukselen varliklarda sik gorlir. Yatirimcilar ylikselisin devam edecegini diistinerek analiz
yapmadan alim yapabilir. Bu davranis genellikle ge¢ kalinmis alimlara, ylksek maliyetli
pozisyonlara ve sonradan pismanliga yol agabilir. FOMO o6zellikle sosyal medya etkisiyle daha
da guiclenebilir. Disiplinli yatirim yaklasimi FOMO etkisini azaltmada kritik 5neme sahiptir.

o

| U IBit has$H gunlerdir yUkselirken yatirnmcinin sadece kagirmamak icin alim
yapmasi FOMO davranisidir.

Fon Birim PayeE

ucqlNY!l SaWwocqf |l faw YOacel f
N ¢ U fatinendllar fonlara birim pay Uzerinden yatirim yapar.
[ YI GTdall

Birim Pay = Fon Toplam Degeri / Toplam Pay Sayisi

° | U IBdn aitith fiyat: 10 TL olabilir.

Fon Getiri si

ucqlUNYl SalWocecaqrf | faW YOucel ¢

N ¢ U Fot getlilisi fonun performansini degerlendirmek icin kullanilr.
[ YI GTGal

Getiri = (Final Deger — Baslangi¢ Degeri) / Baslangic Degeri

° | U |§dn gelitisi %12 olabilir.
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Fon Sepet.

ucqlNYl SaWoecqf |l faw YOtcel f

N¢ U fon sepekleri yatinmciya genis gesitlendirme saglar.

° | U |Bdrkh fidhlardan olusan portfoy.

Fon Y°netim | cret.i

ucqlNYl SaWocaqrfl fawWl YUOae¢l f

N ¢ U Bulieretportfoy yonetim sirketine ddenir.

° | U INtule% yonetim Ucreti.

Foreign Exchange Reserves

ucaqllnyl SalWbOlheat Gcl el et ¢ L SUe¢ Ut
N ¢ U baviardtbrvleri merkez bankalarinin finansal istikrari saglamak ve doviz piyasasinda
gerektiginde mudahale edebilmek amaciyla tuttugu varliklardir. Bu rezervler genellikle ABD

dolari, euro, altin ve diger rezerv varliklarindan olusur. Rezervler dig bor¢ 6demeleri, kur istikrar

ve finansal kriz donemlerinde gliven unsuru olarak 6nemli rol oynar.
[ YI GTdal
Rezerv Degisimi = Doviz Alimlari — Doviz Satiglari

o

| U IBif raetdez bankasinin rezervi 120 milyar dolar ise bu tutar doviz piyasasinda
mudahale kapasitesini gosterir.

For ex

ucaqlNYl SalW?B2SAWAS! ¢t ¢cacl f

Ne U Foteaplyhsasi (Foreign Exchange Market), diinyanin en biiyiik ve en likit finansal
piyasalarindan biridir. Bu piyasada Ulkelerin para birimleri birbirine karsi islem gorur. Forex
islemleri bankalar, merkez bankalari, hedge fonlar, blyuk sirketler ve bireysel yatinmcilar
tarafindan gercgeklestirilebilir. Forex piyasasinin en 6nemli 6zelliklerinden biri 24 saat acik
olmasidir. Londra, New York, Tokyo ve Singapur gibi finans merkezleri bu piyasada 6nemli rol
oynar. islemler genellikle déviz ciftleri seklinde yapilir. Forex piyasasi ayni zamanda yiiksek
kaldirag kullanimi nedeniyle dnemli riskler barindirabilir. Kiiglk fiyat degisimleri bile
yatinmcilarin pozisyonlarini ciddi sekilde etkileyebilir.

[ YI GTdal

Kar veya Zarar = (Satis Fiyati — Alis Fiyati) x islem Miktari
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°

U IEWRAUISD paritesi 1,10 seviyesinden alinip 1,12 seviyesinden satilirsa: Fiyat farki
=0,02 100.000 EUR islemde kar = 2.000 USD olabilir.

For masyon

ucqNYl SawWNWt USt W UecidSA

N ¢ U Fotmashidnlar yatinmeilarin trend degisimlerini tahmin etmesine yardimei olabilir.

o

| U I®thaz bhs omuz formasyonu.

For ward Kur

ucaqlNYl SalW?B2SAWAS! ¢t ¢cacl f

N ¢ U Foemardllkur 6zellikle kur riskini yénetmek isteyen sirketler tarafindan kullanilir. ithalatgi
ve ihracatgilar gelecekteki doviz yukimlultklerini veya gelirlerini sabitlemek icin forward
sozlesmelere basvurabilir.

[ YI GTdGall

Forward Kur = Spot Kur x (1 + Faiz Farki)

o

| U 13 tiyadhira alinacak dolar icin bugiinden forward kur belirlenebilir.

For ward Rat e

ueqNY!l SaWNTI Y2wWU!l TOGW! W20W?B2SAWAS! ¢t cecidelf

Ne U Fotwardllislemleri, taraflarin gelecekte belirli bir tarihte belirli bir fiyat izerinden islem
yapmayi kabul ettigi s6zlesmelerdir. Bu s6zlesmeler 6zellikle doviz riskinden korunmak
amaciyla kullanilir. Sirketler ithalat veya ihracat islemlerinde doviz kurundaki belirsizligi
azaltmak icin forward sozlesmelerinden yararlanabilir.

[ YI GTGal

Forward Kur = Spot Kur x (1 + Faiz Farki)

° | U I$poakld: 30 TL Forward kur: 31 TL 3 ay sonra islem bugiinden 31 TL tizerinden
yapilir.

Forward S°z| el mesi

UucqNY!l SalWNTI PJ2W 1 ¢Tdc¢l W2IW[ SUcUt ¢OWAS! ¢t ciic
N ¢ U Fotmardlsozlesmeleri, finansal piyasalarda riskten korunma (hedging) amaciyla

kullanilan en temel tlrev araglardan biridir. Bu sdzlesmeler genellikle organize borsalarda degil,

tezgah Ustl piyasalarda (OTC) iki taraf arasinda 6zel olarak duzenlenir. Forward sdzlesmesinin

en énemli 6zelligi taraflarin fiyat riskini ortadan kaldirmasidir. Ornegin déviz kuru riski tasiyan bir
ihracatci gelecekte elde edecegi doviz gelirini buglinden sabitlemek isteyebilir. Bu durumda
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forward s6zlesmesi yaparak gelecekteki satis kurunu garanti altina alabilir. Forward
sozlesmeleri esnek yapidadir ¢uinki sézlesme buyuklugi, vade ve fiyat taraflar arasinda
serbestce belirlenebilir. Ancak bu esneklik ayni zamanda karsi taraf riskini de beraberinde
getirir.

[ YI GTGal

Forward Fiyati = Spot Fiyat x (1 + Faiz Orani x Vade)

° | U I$poaUSD/TRY kuru: 30 Yillik faiz farki: %10 Vade: 1 yil Forward fiyat ~ 30 x 1,10 =
33 Bu durumda forward kur yaklasik 33 TL olur.

Free Cash FIl ow

ucqNY!l SalW SU¢cUt ¢aWl UcaSAW2PW?2IR3011 GXaw
N ¢ U BetbastHakit akimi bir sirketin finansal sagligini degerlendirmek icin kullanilan dnemli
bir gostergedir. Sirketin faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarindan yatinm harcamalari
cikarildiktan sonra kalan nakit miktarini ifade eder. FCF sirketin bor¢ 6demesi yapabilmesi,
temettu dagitabilmesi veya yeni yatinmlar gergeklestirebilmesi agisindan kritik 6neme sahiptir.
Bu nedenle degerleme modellerinde siklikla kullanilir.

[ YI GTdGall

FCF = Faaliyet Nakit Akimi — CAPEX

° | U IBdaliydtinakit akimi: 80 milyon TL CAPEX: 30 milyon TL FCF = 50 milyon TL

Free Cash Flow to Equity

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2RI01I G131

Ne U FAFmotdermaye yatinmeilarinin elde edebilecegi teorik nakit akimini temsil eder. Bu
nedenle 6zsermaye degerleme modellerinde kullanilrr.

[ YI GTdall
FCFE = Net Kar + Amortisman - CAPEX - ANWC + Net Borclanma

° | U IB&t &akl40 milyon CAPEX: 12 milyon FCFE = 28 milyon TL

Free Cash FI ow to Firm

ucqlUNYl SalWl SIt YqW?2 13O0 GG

N¢ O FQFFasitdetin faaliyetlerinden elde ettigi nakit akiminin borg ve 6zsermaye
yatinmcilarina dagitilabilecek kismini temsil eder. DCF analizlerinde sirket degerini
hesaplamak icin kullanilan temel nakit akimidir.

[ YI GTdal
FCFF = EBIT x (1 — Vergi) + Amortisman - CAPEX - ANWC
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° | U I&BITasimilyon Vergi: %20 CAPEX: 10 milyon FCFF = 30 milyon TL

Fully Diluted Valuati on

ucqlNY!l SalWlul SGaqVYW[ SU¢c Ut W2RW?21I30131 GG

N ¢ U FOV endttigi yatinmeilarin gelecekte tiim tokenlarin piyasaya girmesi durumunda
olusabilecek teorik piyasa degerini anlamasina yardimci olur. Bu metrik 6zellikle token dagitim
plani olan projelerde dnemlidir.

[ YI GTdall

FDV = Fiyat x Maksimum Arz

° | U IBiyag=12 dolar Maksimum arz = 1 milyar FDV = 2 milyar dolar

Futures S°z| el mesi

uecqlNY!l SaWNTI ¥W2W | ¢T7de¢l W2IW[ SUecUt ¢aWASI ¢t cie
Ne U Fufu@sHozlesmeleri organize borsalarda islem goren standart tiirev araclardir. Forward
sozlesmelerine benzer sekilde gelecekteki fiyati sabitlemeye yarar ancak organize piyasalarda

islem gormeleri ve teminat sistemi bulunmasi nedeniyle karsi taraf riski daha dusuktir. Futures

piyasalari emtia, doviz, faiz ve endeks Urlnlerinde yaygin olarak kullanilir. Yatirimcilar bu

sozlesmeleri hem riskten korunma hem de spektilasyon amaciyla kullanabilir. Futures

islemlerinde yatirrmcilar baslangi¢ teminati yatirarak kaldiragli pozisyon alabilir. Bu nedenle

potansiyel getiri yliksek oldugu gibi risk de yliksektir.

[ YI GTdGall

Futures fiyati = Spot fiyat + tagima maliyeti

° | U I$ponaltin fiyati: 2000 USD Tasima maliyeti: 50 USD Futures fiyat ~ 2050 USD

Gamma

ucqlNYl SaWsgGt St YUwW UecaSAS
Ne U Gdamendldpsiyon fiyatlama modellerinde kullanilan ikinci dereceden risk dlgustdiir. Bu

deger deltadaki degisim hizini dlger.

[ YI GTdall
Gamma = Delta Degisimi / Fiyat Degisimi

° | U IG8narildegeri yiiksek olan opsiyonlarin deltasi hizli degisebilir.

Gap Anal i zi

uecqNY!l Saw7eUOt ¢erfart W2PUWASHt WoBUWqSES
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Ne U Gdp andllzi bankalarin faiz orani riskini degerlendirmede kullandigi temel araclardan
biridir. Belirli zaman araliklarinda yeniden fiyatlanacak varlik ve yukamlalikler kargilastinlir.
Pozitif veya negatif gap yapisi, faiz degisimlerinin net faiz gelirini nasil etkileyebilecegine dair
fikir verir.

[ YI GTGal

Gap = Faize Duyarli Aktifler — Faize Duyarli Pasifler

° | U 13 tiyaclhde yeniden fiyatlanacak aktifler 500 milyon TL, pasifler 650 milyon TL ise
gap -150 milyon TL olur.

Gayri Safi Yurti-i HasEI a

uec qUNYl SalWl~¢t !l YWt yovas
N ¢ U 638y bitlilkenin ekonomik biiyiikliigiinii 6lgmek icin kullanilan en 6nemli
gostergelerden biridir. Ekonomide Uretilen toplam katma degeri temsil eder. GSYH

hesaplamasinda ¢ temel ydntem kullanilr: tGretim yontemi, harcama yontemi ve gelir ydontemi.

GSYH buyumesi ekonomik faaliyetlerin genisledigini gosterirken, kiigilmesi ekonomik
daralmaya isaret edebilir.

[ YI GTdGall

GSYH = Tiiketim + Yatinim + Kamu Harcamalari + (ihracat - ithalat)

° | U IJikexirdl 500 Yatirim: 200 Kamu Harcamalari: 150 Net ihracat: 50 GSYH = 900

Gayri menkul DeKer |l eme

ucqlNY!l SawWw] ¢!l SaWUtedW] SUcUt e Uf
Ne U Ddgealdihe islemleri genellikle emsal karsilastirma, gelir ydntemi ve maliyet yontemi
kullanilarak yapilr.

° | U IBit karllitun piyasa degeri belirlenebilir.

Gayri menkul YatEr EmE

uequNYl SaWoeaqrfl fFawW | ¢TaGeEl f

N ¢ U Gayrantidkul uzun vadeli yatinm araglarindan biridir.

° | U I&&nat {idtinmi.

~

Gayri saf.i Yur ti - Has EI a

ucaqlNYl SalWl~¢t 1 YWtyYUY®ES
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N ¢ U 63y dibnomik biyikliigi lgmek icin kullanilan en 6nemli géstergelerden biridir.
GSYH uretim yontemi, gelir ydntemi ve harcama yontemi ile hesaplanabilir.

[ VI GTdall
GSYH=C+1+G+(X- M)

° | U 13itrkiydIGSYH biyiklugi.

GDP

uecqNYl Sall~¢t 1 Yt yovas

N ¢ U 0P aitldkonominin blydklaginad ve Uretim kapasitesini 6lgmek i¢in kullanilan en
temel gostergelerden biridir. Bir Glkenin ekonomik performansini zaman icinde karsilastirmak
ve diger Ulkelerle kiyaslamak i¢in yaygin bicimde kullanilir. GSYH ug farkli yaklasim ile
hesaplanabilir: Uretim yontemi, gelir yontemi ve harcama yontemi. Uygulamada 6zellikle
harcama yontemi ¢ok bilinir. Bu ydntemde tliketim, yatinm, kamu harcamalari ve net ihracat
birlikte degerlendirilir. GDP buyume orani ekonominin genisledigini veya daraldigini gosterebilir.
Ancak GDP tek basina refahin tam ol¢usu degildir. Gelir dagilimi, cevresel etkiler ve kayit digi
ekonomi gibi unsurlar ayrica degerlendirilmelidir.

[ YI GTdGall

GDP = Tiiketim + Yatirim + Kamu Harcamalari + (ihracat - ithalat)

° | U IJitketimdt 500 milyar TL Yatirim: 150 milyar TL Kamu Harcamalari: 120 milyar TL
ihracat: 200 milyar TL ithalat: 170 milyar TL GDP =500 + 150 + 120 + (200 - 170) GDP =
500 + 150 + 120 + 30 GDP = 800 milyar TL Bu durumda GSYH 800 milyar TL olur.

Gelir Hesapl arE

uc qldNYl Sall~26¢t WHI

Ne U Buthesdplar gelir tablosunun olusturulmasinda kullanilir.

° | U Issuagalirleri.

Gelir Sinerjisi

ucaqlNYl SalW7SI GWNGUW2PIWEeqf UW Gae¢
N¢ U GdiirainHriileri capraz satig imkanlari, yeni musteri erisimi, daha gugli marka etkisi,
urdn gami genislemesi veya fiyatlama gliclinlin artmasi sayesinde olusabilir. Maliyet sinerjisine

gore Olgulmesi daha zordur ¢cunku gergeklesmesi piyasa kosullarina daha fazla baglidir. Bu
nedenle degerleme modellerinde gelir sinerjileri genellikle daha temkinli varsayilir.

o

| U I$4tiadlihan sirketin dagitim agi kullanilarak yeni triinlerin daha fazla musteriye
ulastirilmasi gelir sinerjisi yaratabilir.
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Gel i r Tabl osu

ucaqllnyl SaLIJ[ SUcUt ¢caWwWNeHAHOYOEC

N ¢ U tdliraablbsu isletmenin belirli bir ddnemdeki finansal performansini gosterir. Bu
tabloda satis gelirleri, maliyetler, faaliyet giderleri ve net kér gibi kalemler yer alir. Gelir tablosu
sirketin kartiigini analiz etmek icin kullanilr.

[ YI GTdGal

Net Kar = Toplam Gelir — Toplam Gider

° | U I134ugghlirleri: 5 milyon TL Toplam giderler: 4 milyon TL Net kar = 1 milyon TL

Gel ir Tahakkuku

uc qldNYl Sall~26¢t WHI

N ¢ U Gdiiraabiakkuklari finansal tablolarin dogru hazirlanmasini saglar.

° | U IJahsil &dilmemis faiz geliri.

Gel i Lmekte Ol an Piyasalar

ucaqllnyl SaWwdiaeat decl ¢l et f L SUe¢ Ut
Ne U Bulpigaldlar yatinmcilar igin yiiksek getiri potansiyeli sunabilir ancak riskleri de daha
yuksek olabilir.

° | U IJirkiydigelismekte olan piyasalardan biridir.

Ger-ekleLmemi L KO©r YanEIl gEsE

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut

N ¢ U Bityaubhin karda gorunmesi, karin gercekten realize edildigi anlamina gelmez. Buna
ragmen yatinmcilar zaman zaman ekrandaki artisi kesin kazanilmis para gibi algilar. Bu da
gereginden fazla risk alma davranigina yol acabilir. Bu yanilgi 6zellikle hizli yiikselen piyasalarda
daha sik goralur. Yatinmci eldeki pozisyonun geri verilebilecegini goz ardi edebilir.

o

| U I8itssedilyiikselen yatinrmcinin kar cebe girmis gibi diisiiniip daha riskli yeni
islemlere girmesi bu yanilglya 6rnek olabilir.

Geri D°o°n¢l S¢resi

ucaqlNYl SaW] ¢!l SGUUtaaWocaqfl fafF
N ¢ U Gayrantidkul yatinminda 6nemli bir analiz gostergesidir.

[ YI GTdal
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Geri Dénus = Yatinim / Yiluk Net Gelir

° | U 1] thitydd TL yatirim 10 yilda geri donebilir.

Ger | KazanEm OrankE

ucqlNYl Sallul BT SW U¢caSAS

N ¢ U flethariitidurumunda alacagin tamami kaybedilmeyebilir. Teminat yapisi, hukuki siire¢
ve tasfiye degeri gibi unsurlar sayesinde belirli bir kismi geri kazanilabilir. Bu oran kredi
fiyatlamasi ve beklenen kayip hesaplamasinda kritik rol oynar. Geri kazanim orani ne kadar
yuksekse zarar orani o kadar disuk olur.

[ YI GTdGal

Geri Kazanim Orani = Tahsil Edilen Tutar / Maruz Kalinan Tutar

o

| U 1300 aniljon TL alacagin temerriit sonrasi 40 milyon TLsi tahsil edilirse geri
kazanim orani %40 olur.

Geri ¥deme Pl aneE

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N ¢ U KrédigoHhlar genellikle esit taksit veya degisken 6deme seklinde olabilir.

° 1 U136 takdlli kredi.

Ger | ¥deme S¢resi

uec qlNY!l SalWocecaqf!l faWwW UcaSAS

Ne U Bulyantdin yatinm projelerinin riskini degerlendirmek icin kullanilabilir.

° | U IydtiamlB yilda geri 6denebilir.

Get i ri

ucaqldNYl SalWl] SU¢ Ut

Ne U Galirayatinmin deger artisi ve elde edilen gelirlerin toplamini ifade eder.
[ YI GTdal
Getiri = (Final Deger — Baglangi¢ Degeri) / Baslangi¢ Degeri

° | U 13@0aLlybtinm 120 TL olduysa getiri %20 olur.

Getiri EKri si

ucaqlNYl SalWl~¢t 1 YWtyYUY®asS
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Ne U Galiraegtsi ekonominin gelecegine iliskin beklentileri yansitan dnemli bir gostergedir.
Normal kosullarda uzun vadeli faizler kisa vadeli faizlerden daha ylksek olur. Ancak ekonomik
durgunluk beklentisi olustugunda getiri egrisi tersine donebilir. Bu durum ge¢miste birgok
resesyonun oncu gostergesi olmustur.

° | U 12 filakiidhvil faizi %8, 10 yillik tahvil faizi %10 ise getiri egrisi yukari egimli olabilir.

Getiri EKrisi DikleLmes:i
uc qlNY!l SalWE¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl

Ne U Galiraegtlsi diklesmesi piyasanin biiyiime ve enflasyon beklentilerindeki degisimle
iliskilendirilebilir. Uzun vadeli tahvil faizleri kisa vadeli faizlere gore daha yukar gittiginde egri
diklesir. Bu durum bazen gelecekte daha gl¢lu blylme, daha ylksek enflasyon veya daha fazla
borglanma beklentisini yansitabilir.

° | U 12 filakitdhvil faizi %35, 10 yillik tahvil faizi %28’den %33’e ¢ikarsa getiri egrisi
diklesebilir.

Getiri EKrisi Tersine D°n¢lyg

ucqNY!l SaWEcASqW] WSl SaSW~WU0tedWuf! GUqdIII
N ¢ U Nainealkbsullarda uzun vadeli tahviller daha yiiksek getiri sunar. Ancak bazi

donemlerde kisa vadeli faizler uzun vadeli faizleri asabilir. Bu duruma getiri egrisi tersine

donisu denir. Bu yapi cogu zaman ekonomik yavaslama, siki para politikasi ve resesyon
beklentileriyle iligkilendirilir. Finansal piyasalarda en ¢ok izlenen erken uyari sinyallerinden

biridir.

[ YI GTGal

Kisa Vade Faizi > Uzun Vade Faizi

° | U 12 filakiidhvil faizi %42 iken 10 yillik tahvil faizi %38 ise getiri egrisi ters donmiis
olabilir.

~

Getiri EKrisi YassEIl alLmaseE

ucaqlNYl SalWEc¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! aGlaqdldl

Ne U Galirbegtlsi yassilastiginda piyasa genellikle biiyiime beklentilerinde zayiflama, siki para
politikasi veya ekonomik yavaslama sinyalleri goruyor olabilir. Bazi durumlarda egri tersine de
donebilir. Tahvil yatinmcilari ve makro analistler bu yapliyi resesyon sinyali olarak da
yorumlayabilir.

° | U 12 filakitdhvil faizi %40, 10 yilk tahvil faizi %41 ise egri oldukga yassi olabilir.
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Geviek Para PolitikaseE

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas
Ne U Gavsaklplara politikasi ddnemlerinde kredi maliyetleri diiser ve ekonomik faaliyet
canlanabilir. Bu politika genellikle ekonomik durgunluk dénemlerinde uygulanir.

°

U IMerketlbankasinin faiz indirmesi gevsek para politikasidir.

Gi der HesaplareE

ucqUNYl Sall~26¢t WA

Ne U Buhesdplar isletmenin maliyet yapisini analiz etmek icin kullanilir.

° | U |Pdzaxldiha giderleri.

Gi der Tahakkuku

ucqlNYl Sall~26¢t WHI

N ¢ U Buliskeribdonemsel muhasebe ilkeleri agisindan 6nemlidir.

° | U ldtlearhémis elektrik gideri.

GizIlilik S°zlelLmesi

uecqNY!l SaW7SI aUINGUWW2UIWEe qf UWI G0G¢

Ne U Bitlegridlve satin alma siireclerinde hassas bilgiler yatinmecilarla paylasilmadan énce
genellikle gizlilik s6zlesmesi imzalanir. Bu sdzlesme ticari sirlarin korunmasini, verilerin

yalnizca iglem amaciyla kullanilmasini ve rakiplere sizdirilmamasini amaglar. Gizlilik
sozlesmesi ¢cogu zaman surecin ilk resmi adimlarindan biridir.

o

| U 1Pdtamdiyel alici, hedef sirketin finansallarini gormeden 6nce gizlilik sézlesmesi
imzalar.

Gol den Cr os s

ucqlNYl SaWNPt USt W UcidSA

N ¢ U Galdanltross genellikle giiclii yiikselis sinyali olarak yorumlanir.

° | U 15@ ganlilk MA, 200 giinlik MA'y1 yukari keser.

Gordon B¢ye¢me Model i

ucaqlNYl SalWl SI t YqW?2 R3O GG 1
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N ¢ U Bumadel temettiilerin sonsuza kadar sabit bir blylme orani ile artacagini varsayar.

[ YI GTdal
Deger=D1/(r-g)

° | U I¥dimattiibazli degerleme.

Gordon Growth Model

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2 IO G136 1

N ¢ U Gdidanlbiiyiime modeli temettii indirgeme modellerinin en basit ve en yaygin kullanilan
tdrlerinden biridir. Model, temettulerin sabit bir blylme oraniyla sonsuza kadar devam
edecegini varsayar. Bu model 6zellikle dlizenli temettl 6deyen olgun sirketlerin
degerlemesinde kullanilabilir. Ancak buyime oraninin uzun vadede surdirulebilir olmasi
gerekir. Eger bluylme orani iskonto oranina ¢ok yakinsa model asiri yuksek degerler Uretebilir.

[ YI GTdal

P=D1/(r-g)

° | U IB&k@rh temettii: 5 TL iskonto orani: %10 Biylime orani: %3 Hisse degeri=5/
(0,10-0,03)=71,4TL

Gross Margin

ucqNYl SawWl SU¢Ut ¢aw UcaSA

Ne¢ U Briit RaiLkharji sirketin Uretim veya satis faaliyetlerinden elde ettigi temel karliig gosterir.
Bu oran maliyet yapisinin analiz edilmesinde 6nemli bir gostergedir.

[ YI GTdGall

Gross Margin = Brut Kar / Satis Geliri

° | U I$4tugghliri: 500 milyon TL Satis maliyeti: 300 milyon TL Briit kar: 200 milyon TL
Briat marj = %40

Gemr ¢k Tari fesi

ucaqlNYl SaWbiet Gcl ¢l et fWUNSHE! Uq
N ¢ U Gilmaiklarifeleri ithalati sinirlamak veya devlet gelirlerini artirmak amaciyla

uygulanabilir.

[ YI GTdall
Vergi = Uriin Degeri x Tarife Orani

° | U l3ao@ddlar degerindeki tiriine %10 giimriik vergisi uygulanabilir.

124 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

4 Finans Terimleri SOLUEY) 7

-

G¢ m¢ L

UuecqUNY!l SalWloecqf | faW | ¢Tdcel ¢

Ne U Gilméslhem sanayi hem yatinm amacl kullanilabilir.

° | U IBiikdgilmis yatinmi.

G¢evenli Li man Al gEsE

ucaqlNYl SaW?2¢2!1 ¢UFfF Nt c¢aW[ SU¢c Ut W2R0Wo¢aqf !l fd
N¢ U Alth andldit, kisa vadeli tahviller veya bazi dovizler yatinmci zihninde guvenli liman olarak
algilanabilir. Ancak bu algl her zaman mutlak glivenlik anlamina gelmez; cogu zaman psikolojik

rahatlama ile ilgilidir. Belirsizlik arttiginda yatirimcilarin bu tir varliklara yonelmesi piyasa
fiyatlarinda belirgin etkiler yaratabilir.

o

| U I&Gresdlbelirsizlik ddneminde yatirimcilarin altina yonelmesi giivenli liman
algisinin sonucudur.

~

Hal ka A-EkI|I Ek OranekE

ucaqldNYl SaWEWI G¢! DWAS! ¢t ¢cael f

Ne U Halkaaldiklk orani sirket hisselerinin yatinmcilar tarafindan islem gorebilen kismini
ifade eder. Bu oran borsada islem goren sirketlerin likiditesi agisindan dnemlidir.

[ YI GTGal
Halka Aciklik Orani = Halka Acik Hisse / Toplam Hisse

° | U I¥dplanhLhisse: 100 milyon Halka acik hisse: 35 milyon Halka aciklik orani = %35

Hal ka Ar z

ucaqlNYl SalW7 Yl t ¢

N ¢ U Hdlkaalhd siireci sirketlerin sermaye piyasalarindan fon saglamasina olanak tanir.
Yatirimcilar ise sirket hisselerine ortak olabilir.

o

| U IBif sérKdtin hisselerini borsada satisa sunmasi.

Hareket | i Ort al ama

ucaqlNYl SaWwWNPWt USt W UecidSA
N ¢ U Hdieketlilortalamalar trend yonunu belirlemek igin kullanilan en yaygin teknik analiz
aracglarindan biridir.

[ YI GTdal
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MA = Fiyatlarin Ortalama Degeri

° | U 18@ ganllilk hareketli ortalama.

Has ar

ucqlNYl SalWESNYI qe¢HF OF T
Ne U Hasam siforta s6zlesmesinde belirtilen risklerin gerceklesmesi sonucunda ortaya cikan
zarari ifade eder.

o

| U IBit teafid kazasinda aracta olusan zarar hasar olarak kabul edilir.

Hasar Prim OrankE

ucqlNYl SalWESNYI qeHFOF T

N ¢ U BubmarlHigorta sirketinin teknik karlligini anlamada 6nemli bir gostergedir. Hasar orani
yukseldikge prim gelirinin hasar 6demeleri karsisindaki yeterliligi azalabilir. Sektor ve brans
bazinda 6nemli farkliiklar gorulebilir.

[ YI GTdal

Hasar Prim Orani = Hasar Tutar / Kazanilmig Prim

o

| U 13ao aniljlon TL kazanilmis prime karsilik 70 milyon TL hasar varsa oran %70 olur.

Hasar sEzIl Ek kndiri mi

uec qNY!l SalWESNYIl q¢Hfaft
N ¢ U Hasaastdlik indirimi 6zellikle arag sigortalarinda yaygindir. Sigortalinin belirli sire hasar

acmamasi, risk profilinin daha iyi kabul edilmesine yol acabilir. Bu sistem hem mugteri
sadakatini destekler hem de daha dikkatli davranisi tesvik eder.

o

| U l1Ata@nt4 bir yil hasar olmayan sigortaliya yenilemede indirim uygulanabilir.

Has h
ucqlNYl Sallul SGaqVyYnNl é¢ns

N ¢ U Hasrefdiksiyonlari blockchain sistemlerinde veri giivenligi icin kullanilir. Kiiciik bir veri
degisikligi hash degerinin tamamen degismesine neden olabilir.

[ YI GTdal

Hash = Kriptografik fonksiyon ¢iktisi

° | U I$KAa2886 algoritmasi Bitcoin aginda kullanilir.
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~

Hayat SigortaseE

uecqUNY!l SalWESNYIl q¢HfOft
Ne U Hayaa sigbrtasi bireyin vefati halinde yakinlarina finansal glivence saglamak amaciyla
yapilabilir. Bazi poligeler tasarruf veya birikim unsuru da i¢erebilir. Bu sigorta tlra 6zellikle gelir

kaybi riskine karsi aileyi koruma acisindan énemlidir. Kredi baglantili hayat sigortalari da
bankacilik uygulamalarinda sik gorulr.

°

U 1&tech Killlanan kisinin hayat sigortasi yaptirmasi halinde vefat durumunda kredi
borcu sigorta tarafindan karsilanabilir.

Hazi ne Bonosu

uecqNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t cael f

N ¢ U Hatime Ubnolar genellikle bir yildan kisa vadeli yatirim araglaridir.

° | U 18 tiyhklhbzine bonosu.

Hedef Fiyat

ucqlNYl SaW7VYltcew UecaSAS

Ne U Hdtlef flyht yatinm analizlerinde kullanilan bir tahmin gostergesidir. Analistler sirketin
finansal performansi ve piyasa kosullarina gére hedef fiyat belirleyebilir.

[ YI GTGal

Hedef Fiyat = Tahmini Degerleme Sonucu

° | U IBit amdlist bir hisse icin 120 TL hedef fiyat belirleyebilir.

Hedge

ucaqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

Ne U Hdtige idlemleri yatinmcilarin veya sirketlerin fiyat dalgalanmalarindan kaynaklanan
risklerini azaltmasina yardimci olur. Hedge stratejileri genellikle tlrev urtnler kullanilarak
uygulanir.

[ YI GTdall

Hedge = Risk Azaltma Stratejisi

° | U IBit ilardBatci sirket déviz kur riskini hedge edebilir.

Hedge Fund

ucqlNY!l Sawoececqf |l faw YOael fw2ulW adqll U¢cqSnloc qf

127 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

&Y Finans Terimleri SN A

Ne U Hdtlige fikhd yapilan geleneksel yatinm fonlarina kiyasla daha genis strateji setine sahip
olabilir. Bu fonlar uzun-kisa pozisyonlar, kaldirag, tlrev Grunler, arbitraj stratejileri, makro
islemler ve 6zel durum yatirimlan gibi araclar kullanabilir. Temel amag ¢ogu zaman yalnizca
piyasa yonune bagli kalmadan getiri Uretmektir. Hedge fund'lar genellikle yuksek net degerli
yatinmcilar, aile ofisleri ve kurumsal yatirnmcilar tarafindan tercih edilir. Dizenleme yapilari
ulkeye gore degisebilir ve likidite sartlari klasik yatirim fonlarina gore daha kisitli olabilir.
Performans Ucreti yapilari da bu fonlarda yaygindir. Bu fonlarin risk profili stratejiye gore ciddi
Olcude degisebilir. Bazi hedge fonlar piyasa notr stratejilerle volatiliteyi sinirlamaya ¢alisirken
bazilar oldukga agresif kaldira¢ kullanabilir. Bu nedenle hedge fund analizi yapilirken strateji,
likidite, seffaflik ve risk yonetimi birlikte degerlendirilmelidir.

[ YI GTdal

Belirli tek bir evrensel formul yoktur. Ancak performans degerlendirmesinde sik
kullanilan yaklagim: Net Getiri = Briit Getiri — Yonetim Ucreti - Performans Ucreti

° | U 1Bt reedgle fund yil icinde %18 briit getiri tiretmis olsun. Yonetim tcreti: %2
Performans Ucreti: karin %20'si Net yatirimci getirisi, Ucret yapisina gore brut getirinin
altinda gerceklesir.

Hedgi ng

ucaqlNYl SaWASt t WoBUWqSaSW2IWNTI W32WU0I TUOGWI

Ne U Hdtgingldzellikle doviz, faiz ve emtia risklerini azaltmak icin kullanilan 6nemli bir risk
yonetimi yontemidir. Sirketler ve yatinmcilar vadeli islemler, opsiyonlar ve forward sozlesmeleri
kullanarak fiyat risklerine karsi korunabilir.

[ YI GTdall
Korunan Pozisyon + Tiirev islem = Risk Azaltma

o

| U littiatlybpan bir sirket gelecekteki doviz riskini azaltmak icin forward s6zlesmesi
yapabilir.

Herd Behavior

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut
Ne U Bl aahifanisi finansal piyasalarda balon olusumuna veya ani piyasa ¢ékiislerine

neden olabilir. Yatinmcilar gogunlugun yaptigi islemleri takip ederek karar verebilir. Bu durum
Ozellikle finansal kriz donemlerinde daha belirgin hale gelir.

o

| U I8t yatidimc bir hisse senedini yalnizca herkes satin aldigi igin satin alabilir.

Hi sse Al EmE

ucaqlNYl SaW7SI GUINGUW2UIWEeqrf O @

¢

Co
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N ¢ U Hissaalidinda yatinmci dogrudan sirket paylarini satin alir ve sirketin hukuki vartigini
aynen koruyarak ortaklik yapisina girer. Bu ydontemde sirketin tim aktifleri, pasifleri,
sdzlesmeleri ve gegcmis yukumlulikleri genel olarak sirket blinyesinde kalmaya devam eder. Bu
nedenle hisse alimiigslemlerinde hukuki ve finansal inceleme son derece 6nemlidir. Vergi, dava,
borg, calisan yukimluligu ve s6zlesmesel riskler yatinmci agisindan kritik hale gelir.

°

U 18t yatidim fonunun hedef sirketin %60 payini satin almasi hisse alimi islemidir.

ucaqlNY!l SaW7VYIl tcW2zlWoecqfl faW UciaSAS

Ne U Hiss@bH$ina kar, yatinmecilarin sirket performansini hisse bazinda degerlendirmesine
yardimci olur. Bu gosterge, sirketin toplam karinin her bir hisseye dlisen payini gosterir. EPS,
borsada islem goren sirketlerin performansini analiz etmek igin ¢ok sik kullanilir. Ayni zamanda
fiyat/kazancg orani gibi dnemli carpanlarin hesaplanmasinda da temel bilesendir. EPS artisi
genellikle sirket performansinin iyilestigini gosterir. Ancak hisse geri alimlari gibi faktorler de
EPS'i etkileyebilir.

[ YI GTdall

EPS = Net Kar / Dolasimdaki Hisse Sayisi

Ornek hesaplama: Net Kar: 30.000.000 TL Toplam Hisse Sayisi: 10.000.000 adet

Hesaplama: EPS = 30.000.000/ 10.000.000 EPS = 3 TL Bu durumda hisse basina kar 3 TL
olur.

ucqlNY!l SalWl7 Yl + ¢W2IWoce aqfl fa

N ¢ U Hissastdetleri yatinmcilara sirketin karina ortak olma ve yonetimde s6z sahibi olma
hakki saglayabilir. Borsalarda islem goren sirketlerin hisseleri yatinmcilar tarafindan alinip
satilabilir.

o

| U I8if yatidimci Borsa istanbul'da islem goren bir sirketin hisselerini satin alabilir.

ucaqldnyl SalWOiet Gcl el et f L SUe¢ Ut
N¢ U Hdl raoley genellikle faiz farklari veya kisa vadeli piyasa firsatlarindan yararlanmak

amaciyla hareket eden sermayedir. Bu tlir sermaye girisleri kisa vadede finansal piyasalari
destekleyebilir ancak hizli gikislar finansal istikrarsizlik yaratabilir.

[ YI GTGal
Net Hot Money = Kisa Vadeli Sermaye Girisi — Cikigl
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°

U I¥iksekliaiz oranlari yabanci yatinmecilarin kisa vadeli sermaye getirmesine neden
olabilir.

Huk uk i kncel eme

UeqNY!l SaW7SI GUINGUIW2UIWEeqrf O GG¢
N ¢ U Hukuki lhiceleme satin alma sonrasi ortaya clkabilecek sozlesmesel ve hukuki riskleri
Onceden gormek icin yapilir. Ortaklk sézlesmeleri, migteri ve tedarikgi kontratlari, calisan

davalari, ruhsatlar, fikri mulkiyet haklari ve devam eden ihtilaflar gézden gecirilir. Bu sureg,
islem belgelerindeki garanti ve tazmin maddelerinin sekillenmesinde ¢ok etkilidir.

o

| U I1B&daflirketin kritik musteri sozlesmesinde devir yasagi olup olmadiginin
incelenmesi hukuki inceleme konusudur.

| BAN

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N ¢ U fBANssiliemi bankalar arasi para transferlerinin giivenli yapilmasini saglar.

° | U |P4raatrbhsferlerinde IBAN kullanilir.

| MF

ucqNYl SalWOiet del ¢l ¢t flWuel abicl

N ¢ U fMé akelerin ekonomik kriz donemlerinde finansal destek alabilecegi uluslararasi bir
kurumdur.

° | U IIMF arédileri.

| mpl i ed Vol atility

uecqlNY!l SaWNTI W2WUI TUGWYI W2WEGHt St YUw UcaSAS

Ne U fmpliadliblatility opsiyon fiyatlama modellerinde dnemli bir parametredir. Piyasanin
gelecekteki volatilite beklentisini temsil eder. Volatilite arttikga opsiyon fiyatlari genellikle
yukselir gciinku belirsizlik arttikga opsiyonun degeri artar.

[ YI GTdal

Opsiyon Fiyati ® Volatilite

° | U I¥dlaaillié %20'den %40'a yiikselirse opsiyon fiyati dnemli 6lgiide artabilir.

|l n The Money

ucqNY!l SaWNTI Y2wWUl TOGW! W20We Gt St YOWAS! ¢t cael
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N¢ U Bilcall Hpsiyonu igin piyasa fiyati kullanim fiyatinin Gzerindeyse opsiyon in the money
kabul edilir. Put opsiyonu igin ise piyasa fiyati kullanim fiyatinin altinda olmalidir. Bu durum
opsiyonun hemen kullanilmasi halinde kazang saglayabilecegi anlamina gelir.

[ YI GTdGal

Call: Piyasa Fiyati > Strike Price

° | U ISttile pidice = 100 TL Piyasa fiyati = 120 TL Call opsiyonu in the money
durumundadir.

ucqlNYl Sall~¢t | YUt YUYOGSW2UIWAe! ¢ WAYUGSqStct f
N ¢ U fnflatiorlyani enflasyon, satin alma giiciiniin zaman icinde azalmasina neden olan
temel makroekonomik olgulardan biridir. Fiyatlar genel duzeyi arttikga ayni miktardaki para ile
daha az mal ve hizmet satin alinabilir hale gelir. Bu nedenle enflasyon yalnizca fiyat artigi degil,
ayni zamanda paranin reel degerindeki asinmadir. Enflasyonun birgok nedeni olabilir. Talep
kaynakli enflasyon, toplam talebin ekonominin tretim kapasitesini agsmasi durumunda ortaya
cikabilir. Maliyet kaynakli enflasyon ise eneriji, is¢ilik, kur ve hammadde gibi girdilerin
pahalanmasiyla olusabilir. Ayrica para arzindaki hizli artiglar da enflasyonist baski yaratabilir.
Merkez bankalari enflasyonu kontrol altinda tutmak icin faiz orani, likidite yonetimi ve beklenti
yonlendirmesi gibi araglar kullanir. Yiksek enflasyon fiyat sinyallerini bozabilir, gelir dagilimini
etkileyebilir ve uzun vadeli yatinm kararlarini zorlastirabilir.

[ YI GTdall

Enflasyon Orani = (Cari Dénem Fiyat Endeksi - Onceki Dénem Fiyat Endeksi) / Onceki
Dénem Fiyat Endeksi

° | U I®tcakilyil TUFE: 200 Cari yil TUFE: 230 Enflasyon Orani = (230 - 200) / 200
Enflasyon Orani = 30/ 200 Enflasyon Orani = 0,15 Enflasyon = %15 Bu durumda yillik
enflasyon orani %15 olur.

ucqlNYl SalW SUcUt ¢cGWAS! ¢t ctcl W2UWoeaqfl f0
N ¢ U Enfiaaytih, zaman iginde paranin satin alma giiciinii azaltir. Bu nedenle yatinmecilar
enflasyon donemlerinde varliklarini korumak icin belirli yatirnm araclarina yonelir. Inflation

hedge kavrami, enflasyon ylikseldiginde degerini koruma veya artirma potansiyeline sahip
varliklari ifade eder. Tarihsel olarak altin, emtia, gayrimenkul ve bazi hisse senetleri enflasyona
karsi korunma araci olarak gortilmustur. Son yillarda bazi yatinmcilar Bitcoin gibi sinirli arza

sahip dijital varliklarin da enflasyona karsi korunma araci olabilecegini savunmaktadir. Ancak

her varlik her enflasyon doneminde ayni performansi géstermeyebilir. Bu nedenle inflation

hedge stratejileri makroekonomik kosullara ve yatirimci beklentilerine bagli olarak degisebilir.
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[ YI GTdal
Gercek Getiri = Nominal Getiri — Enflasyon Orani

° | U IBit yatldlimin getirisi %15 Enflasyon %10 Gergek getiri = %5 Bu durumda yatirim
enflasyona karsi kismen koruma saglamis olur.

l ni ti al Public Offering

uecqNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS! ¢t ecdel flW2WWuel 2t ¢cawf SO
Ne¢ U frPg, girkbtin 6zel sirket statusinden halka agik sirket statlisiine gegisinde 6nemli bir
donum noktasidir. Halka arz yoluyla sirket yeni sermaye toplayabilir, mevcut ortaklara likidite
saglayabilir ve kurumsal gorunurliglini artirabilir. Halka arz siireci izahname hazirlig,
degerleme, yatinmci sunumlari, talep toplama ve fiyatlama gibi cok sayida adimdan olusur.
Aracl kurumlar ve yatirim bankalari bu suregte aktif rol oynar. IPO, sirket agisindan buyume
finansmani ve kurumsallasma firsati yaratirken; yatirimci acisindan erken asamada halka acgik
ortaklik imkani sunar. Ancak fiyatlama, piyasa kosullari ve halka arz sonrasi performans
dikkatle analiz edilmelidir.

[ YI GTdall

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri = Halka Arz Fiyati x Toplam Hisse Sayisi

° | U I8it sirdet hisselerini 25 TL fiyattan halka arz ediyor ve toplam hisse sayisi 100
milyon ise: Piyasa degeri = 25 x 100 milyon = 2,5 milyar TL olur.

|l nterest Coverage Ratio

ucaqlnNYl SalWl SUcUt ¢caWAStt W UcaSAS
Ne U fntérest Hoverage ratio borg yiikiiniin surdiirilebilirligini analiz etmek igin kullanilir. Bu

oran sirketin faaliyet karinin faiz giderlerini kag kat karsiladigini gosterir.

[ YI GTGal
Interest Coverage = EBIT / Faiz Gideri

° | U 1&BITa12b milyon TL Faiz gideri: 30 milyon TL Interest coverage = 4

| nt er est Rat e

ucaqlNYl SaWwW7e¢Ut ¢ermfaft AW SUc Ut W2PlW~¢t 1 YWt YUYES
N ¢ U Fai ardil finansal sistemde fon arzi ile fon talebinin kesistigi fiyat olarak gorilebilir.

Tasarruf sahipleri agisindan getiri, borg alanlar agisindan maliyet anlamina gelir. Bu nedenle

faiz oranlar hem mikro hem de makro 6l¢ekte buytk 6nem tasir. Bankalar kredi faiz oranlarini

belirlerken fonlama maliyeti, risk primi, vade ve musteri profili gibi unsurlari dikkate alir. Merkez

bankalari ise politika faizleri Gzerinden ekonomideki genel faiz seviyelerini etkilemeye calisir.
Faiz oranlarindaki degisim; kredi bliylimesini, yatirnm igtahini, tliketimi, doviz kurlarini ve varlik
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fiyatlarini etkileyebilir. Bu nedenle interest rate kavrami yalnizca bankacilik degil,
makroekonomi ve piyasa analizinin de merkezindedir.

[ YI GTdall

Faiz Tutari = Anapara x Faiz Orani x Slre

° | U lAiapakh: 100.000 TL Yiluk faiz orani: %24 Siire: 1 yil Faiz tutari = 100.000 x 0,24
Faiz tutari = 24.000 TL Bu durumda 1 yil sonunda faiz maliyeti 24.000 TL olur.

|l nterest Rate Policy

ucaqlnNYl SaW~WI t JAW7c¢Ut ¢Hf Of Of W2JWA¢cI ¢ WAYUSqSt
N ¢ U Faiz politikasi merkez bankasinin en gériiniir araglarindan biridir. Politika faizindeki
degisiklikler kisa vadeli piyasa faizlerini, kredi maliyetlerini, tasarruf egilimlerini ve yatinm
kararlarini etkileyebilir. Bu nedenle faiz politikasi ekonomik yonlendirmede temel rol oynar.
Enflasyon yukseldiginde merkez bankasi faizleri artirarak talebi sogutmayi ve fiyat baskilarini
sinirlamayi hedefleyebilir. Ekonomik daralma dénemlerinde ise faiz indirimi yoluyla kredi akisini
canlandirmak ve blylimeyi desteklemek amaglanabilir. Faiz politikasi sadece faiz oraninin
seviyesiile ilgili degildir; beklenti ydnetimi ve iletisim de son derece dnemlidir. Piyasalar cogu
zaman yalnizca mevcut karara degil, gelecekteki politika sinyaline de tepki verir.

[ YI GTdGal

Reel Faiz® Nominal Faiz - Enflasyon

° | U 1Pdlitkblfaizi: %45 Yillik enflasyon: %38 Reel faiz ~ %45 - %38 Reel faiz ~ %7 Bu
durumda kabaca pozitif reel faiz gorunumau olusabilir.

| nt er nal Rate of Retur n

ucaqlNYl SaWocaqrfl faWw UctaSASW2IW[ SUc¢Ut ¢aW~YT DG
N ¢ U fntéraalBate of Return Tiirkge'de i¢ Verim Orani olarak adlandirilr. IRR yatirim

projelerinin kartiigini 6lgmek icin kullanilan 6nemli bir finansal gostergedir. IRR orani yatirnmin

saglayacag) ortalama yillik getiri oranini temsil eder. Eger IRR orani yatinmin sermaye

maliyetinden yuksekse yatirim finansal acidan cazip kabul edilir. IRR ydntemi 6zellikle sermaye

butcelemesi kararlarinda yaygin sekilde kullanilr.

[ YI GTdal

NPV = 0 olacak sekilde bulunan iskonto orani = IRR

° | U I8it yatidim 1.000.000 TL maliyetle yapilmis ve yillik 300.000 TL nakit akimi
sagliyorsa hesaplanan IRR %18 olabilir.

| nvent ory Turnover

uecqUNY!l SalW ¢cecaS! WqWeéewl saasasoswsl eclacel ¢
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Ne U fnueraotd turnover orani stok yénetiminin etkinligini analiz etmek icin kullanilir. Yiiksek
oran stoklarin hizli satildigini gosterir.

[ YI GTdall

Inventory Turnover = Satislarin Maliyeti / Ortalama Stok

° | U I1$4tigrbidliyeti: 500 milyon TL Ortalama stok: 100 milyon TL Inventory turnover = 5

ucqNY!l SaW7c¢Ut ¢AFGF T W2IPUWENI G¢! WDWAS! ¢t ctel f
N ¢ U Kafiren Hankalar ticari bankalardan farkl olarak dogrudan mevduat toplamaz. Bunun

yerine sermaye piyasalarinda sirketlere finansman saglama ve danismanlik hizmetleri sunar.
Investment bank faaliyetleri arasinda halka arz organizasyonu, tahvil ihraci, birlesme ve satin

alma danismanlg) ve buyuk 6l¢ekli finansal islemlerin yapilandirilmasi bulunur.

[ YI GTdal

Belirli bir sabit formul yoktur.

o

| O I18it sirdet halka arz yapmak istediginde yatirnrm bankasi araciligiyla yatirrmcilara
hisse satabilir.

uc qNYl SaWoceqf !l faW UeaSASW2IW] SUcUt caW~YT WG
Ne¢ U fRR, yatilim projelerinin beklenen getiri oranini 6lgmek icin kullanilir. Bagka bir ifadeyle,
bir projenin kendi icinde Urettigi yillk bilesik getiri oranini gosterir. Yatinmin i¢ karlilik orani,
sermaye maliyeti ile karsilastirilarak karar verilir. ESer IRR, yatirimcinin bekledigi getiri
oranindan veya sirketin sermaye maliyetinden yuksekse, proje genellikle kabul edilebilir
bulunur. Eger IRR daha diisukse, yatinm cazibesini kaybedebilir. IRR yontemi 6zellikle farkl
projeler arasinda karsilastirma yapilirken faydalidir. Ancak nakit akimlarinin diizensiz oldugu,
isaret degistirdigi veya birden fazla ¢6zim urettigi durumlarda dikkatli yorumlanmalidir. Bu
nedenle uygulamada IRR genellikle NPV ile birlikte degerlendirilir.

[ YI GTdall

IRR, asagidaki esitligi saglayan iskonto oranidir: 0 = [Nakit Akimi1 / (1+IRR)*1] + [Nakit
Akimi2 / (1+IRR)*2] + ... + [Nakit Akimin / (1+IRR)*n] - Baslangic Yatirimi

Ornek hesaplama: Bir yatirim icin baslangig yatirimi 500.000 TL olsun. Beklenen nakit
akimlari: 1. Yil: 200.000 TL 2. Yil: 220.000 TL 3. Yil: 250.000 TL IRR, bu nakit akimlarinin
buglinki degerlerini toplamda 500.000 TLye esitleyen iskonto oranidir. Yaklasik deneme
ile: %16 iskonto oraninda NPV pozitife yakin, %17 iskonto oraninda NPV sifira gcok
yaklagsmaktadir. Bu durumda yatirimin IRR degeri yaklasik %17 civarindadir. Yorum: Eger
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sirketin sermaye maliyeti %14 ise proje kabul edilebilir. Eger sermaye maliyeti %20 ise
proje yetersiz gorulebilir.

k- Verim OranekE

ucqlNYl SaWocaqrfl faWw UctaSAS
Ne¢ U fRB yatidin projelerinin getiri oranini 6lgmek igin kullanilir.
[ YI GTdall

NPV = 0 olacak sekilde r hesaplanir.

° 1 U IIRR %18 olabilir.

k- sel De Ker

uecqlNY!l SalWl SI t WqW?2RI01I G131

Ne U fcdelaldder yatinmceilarin bir varligin gercek degerini belirlemek icin kullandigi 6nemli bir

kavramdir. Eger piyasa fiyati icsel degerin altinda ise varlik ucuz kabul edilebilir. icsel deger
genellikle nakit akisi analizleri ve finansal projeksiyonlar kullanilarak hesaplanir.

[ YI GTdGal

icsel Deger = Gelecek Nakit Akimlarinin Bugiinkii Degeri

° | U IBit sérMtin icsel degeri hisse basina 50 TL olarak hesaplanabilir.

khracat

ucaqlNYl SaWdiet Gcl el et fWUINSHE! U
N ¢ U fhrécat Hkonomik bilylimenin 6nemli kaynaklarindan biridir. Ulkeler ihracat gelirleri
sayesinde doviz elde edebilir.

° | U IBit (dkélbtomobil tiretimini baska ulkelere ihrag edebilir.

Kkincil PiI yasa

ucaqldNYl SalWl] SUc¢Ut ¢GWAS! ¢t ¢cdel
N ¢ U Balisaladikincil piyasa ornekleridir.

[ YI GTdal

Belirli bir formul yoktur.

° | U 86rsm istanbul.

135 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

4 Finans Terimleri SOLUEY) 7

kmtiyazl E Pay

uecqUNY!l SalWEWI ¢! DWASI ¢t ecael fW2Ww] SI SNSauw[ SU¢
Ne U fmiiyazllpaylar oy hakki, temettii 6nceligi, tasfiye 6nceligi veya yonetim kurulunda
temsil gibi konularda adi paylardan farkli haklar icerebilir. Ozellikle yatinim turlarinda kurucular

ve yatinmcilar arasinda hak dengesini kurmak icin kullanilir. Sirket yapisina gore imtiyazli pay
dizenlemeleri oldukg¢a karmasik hale gelebilir.

°

U I¥4timritinin tasfiye halinde 6ncelikli 6deme hakki veren paya sahip olmasi
imtiyazli pay yapisidir.

kndirgenmi L Nakit AkEmE
uecqlNY!l SalWl SI t WqW?2RI30II G131

Ne U fndirgeribhis nakit akimi yéntemi sirket degerlemede en yaygin kullanilan yontemlerden
biridir. Bu ydontemde gelecekteki nakit akimlari iskonto orani kullanilarak bugtinku degere
indirgenir.

[ YI GTdGal

NPV = Gelecek Nakit Akimi/ (1 + r)*t

° | U IGElecdMdyil beklenen nakit akimi 1 milyon TL olabilir.

Kkpot ek

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N ¢ U fpdtek dibllikle konut kredilerinde sik kullanilan teminat tirtdr.

° | U I&&nat Wiedilerinde ev ipotek edilir.

kskonto Fakt©°or ¢

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2RI0I G131

N ¢ U iskbraotidktorii zaman degerini dikkate alarak gelecekteki nakit akimlarini bugiine
indirger.

[ YI 0TdaW

iskonto Faktérii =1/ (1+r)"t

° | U I8 filadhraki nakit akimi indirgenebilir.

kskonto OranekE

ucqlNY!l SalWl SI t WqW?2R01I G131
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N ¢ U tskbraoldrani finansal modelleme ve sirket degerleme calismalarinda 6nemli bir
parametredir. Bu oran yatirimin risk seviyesini ve sermaye maliyetini yansitabilir.

[ YI GTdal
PV =CF/(1+nr)"t

° | U 13 filadhka elde edilecek 100 TL, %10 iskonto orant ile yaklasik 91 TL bugtinkii
degere sahiptir.

kskontolu Tahvi |

uc qlNY!l SaWE¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl
N ¢ U Butimthhvillerde yatinmei kazancini biiyiik 6lctide alis fiyati ile vade sonu geri 6deme

degeri arasindaki farktan elde eder. Kupon 6demesi olsa da olmasa da iskontolu islem gorebilir.
Piyasa faizleri ylkseldiginde mevcut tahviller cogu zaman iskontolu hale gelebilir.

[ YI GTdal

iskonto Getirisi = Nominal Deger — Alis Fiyati

° | U 13008 TU nominal degerli tahvilin 920 TL’den alinmasi ve vade sonunda 1.000 TL
odemesi.

Kstisna

uec qNY!l SalWESNYIl q¢Hfaft
N¢ U Her moll¢k yalnizca kapsadiklarini degil, kapsamadiklarini da igerir. Istisnalar sigorta

sdzlesmesinde acik sekilde belirtilir ve hasar aninda en kritik basliklardan biri haline gelir.
Policeyi anlamak icin teminat kadar istisnalarin da dikkatle incelenmesi gerekir.

o

| U I1Bszigpdlicelerde savas, niikleer risk veya kasitli zarar istisna olabilir.

-

kLI em Hacmi

ucaqldNYl SalWl] SUcUt ¢ WAS! ¢t ¢cidel

Ne U fsl@nahddmi piyasalardaki aktivite seviyesini gdsteren dnemli gdstergelerden biridir.
Yiiksek islem hacmi piyasada yogun alim satim oldugunu gosterir. Teknik analizde fiyat
hareketlerinin islem hacmi ile desteklenmesi 6nemli kabul edilir.

[ YI GTdall

islem Hacmi = Alinan + Satilan Toplam Varlik Miktari

o

| U IBif his$H senedinde bir giinde 5 milyon adet islem gerceklesirse islem hacmi 5
milyon olur.
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-

KLI et me DeKer.|

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2R30II G131

Ne U Enfieqrisk value sirketin piyasa degeri ile net borcunun toplami olarak hesaplanabilir.
[ YI GTdall
EV = Piyasa Degeri + Net Borg

° | U 1] thitydHTL isletme degeri.

kLsizIlik OrantE
uecqUNYl SalWl~¢t |l Yt Yovas

Ne U fsdizlik bidani ekonomik sagligi degerlendirmek igin kullanilan 6nemli bir géstergedir.
Yiksek issizlik orani ekonomik durgunluk isareti olabilir.

[ YI GTdall

issizlik Orani = issiz Sayisi / is Giicii

o

| U listgiaclBO milyon ve issiz sayisi 3 milyon ise issizlik orani %10 olur.

ktfa
ucqNY!l SaWEcASqW] WSl SaSW~WU0tedWuf! GUqdIII

N ¢ U ftfaikavidhi tahvil, bono ve benzeri bor¢clanma aracglarinda ¢ok 6nemlidir. Yatirimci bir
borglanma aracini elinde tuttugunda, vade sonunda ihracgi tarafindan nominal degerin geri
ddenmesini bekler. Bu geri 6deme siireci itfa olarak adlandirilir. itfa islemi tek seferde veya bazi
yapilandirilmig Urtinlerde parga parga olabilir. Erken itfa, zorunlu itfa veya vade sonunda itfa gibi
farkli uygulamalar gorilebilir. Sabit getirili menkul kiymet yatirnmcisi agisindan itfa yapisi,
toplam getiri ve nakit akisi planlamasi agisindan kritik Sheme sahiptir.

[ YI GTdGall

itfa Tutari ® Nominal Deger

° | U 15 filaadkli 1.000 dolar nominal degerli bir tahvilin vade sonunda 1.000 dolar geri
odenmesi itfa islemidir.

ktfa Tari hi
ucaqlNYl SalWEc¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! aGlaqdldl

Ne U ftfaitaxitillyatinmei agisindan nakit akisi planlamasinin en dnemli unsurlarindan biridir.
Tahvilin veya bononun hangi tarihte kapanacagini ve anaparanin ne zaman geri alinacagini
gosterir. Uzun vadeli ve kisa vadeli araglarin fiyat hassasiyeti, getiri yapisi ve faiz riski farkli
oldugu icin itfa tarihi yatinm kararinda belirleyici bir bilgidir.
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° | U 135 Hadidan 2030 vadeli bir tahvilin itfa tarihi 15 Haziran 2030’dur.

kt hal at

ucqlNYl SaWbiet Gcl ¢l et fUINSHE! W

N ¢ U fthalat dliislararasi ticaretin temel unsurlarindan biridir. Ulkeler ihtiyac duyduklar
urdnleri baska Ulkelerden satin alabilir.

° | U IBit idkélenerji ihtiyacini ithalat yoluyla karsilayabilir.

Jensen Al f a

ucqlNYl SaWAY!l qnB! WAJI nYl Ge¢ Ut W UcaSAS
N ¢ U fetsen Hifa portféy performansini CAPM modeli tizerinden degerlendiren 6nemli bir
Oleudur. Pozitif Jensen alfa portfoy yoneticisinin piyasadan daha iyi performans gosterdigini
ifade eder.

[ YI GTdGall

Jensen Alfa = Gerceklesen Getiri — CAPM Beklenen Getiri

° | U I1B&k@rh getiri %10 Gerceklesen getiri %13 Jensen alfa = %3

KOKEt ! ste¢nde Zarar
ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut

N¢ O Gdicakldbmemis zarar yatinmei psikolojisinde ¢ok giiclii bir etkiye sahiptir. Clinkii zarar
henuz realize edilmedigi icin yatinmci bunu gegici gormeye daha yatkin olabilir. Bu da hatali
pozisyonlarin uzatilmasina neden olabilir. Kagrt Gistlinde zarar ile gerceklesmis zarar arasindaki
psikolojik fark yatinm kararlarini 5nemli 6l¢lide etkiler.

° | U IBtssaylill 00 T’den alan yatirimcinin fiyat 80 TLye diistigiinde gordiigi ama
henulz realize etmedigi kayip kagit Ustinde zarardir.

Kal dEr a -

ucaqldNYl SalWl SUc¢Ut ¢ WAS! ¢t cdel

Ne U Kaldiea¢Hinansal piyasalarda getiriyi artirma potansiyeline sahiptir ancak ayni zamanda
riski de artinir. Forex ve tirev piyasalarinda kaldirag kullanimi yaygindir.

[ YI GTdall

Pozisyon Buyukligl = Sermaye x Kaldirag Orani

° | U 13.008 TU sermaye 10x kaldirag Pozisyon buiyiikliigii = 10.000 TL
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Kamu Bor - St oku

ucqUNYl SalllucGelW~¢asS! It S

Ne U Kamabldtc stoku merkezi ydnetimin ve bazi durumlarda daha genis kamu kesiminin
toplam finansal ylkimlaliklerini gosterir. Borg stokunun milli gelire orani yatirrmcilar ve kredi
derecelendirme kuruluslar tarafindan yakindan takip edilir. Bor¢ stokunun surdurilebilirligi;
blylme, faiz orani, kur hareketi ve butce dengesiile dogrudan iligkilidir.

[ YI GTdall

Kamu Borg Stoku / GSYH = Borg Surdurulebilirligi icin temel oranlardan biridir

° | U I&4ma Horg stoku 5 trilyon TL ve GSYH 20 trilyon TL ise borg/GSYH orani %25 olur.

~ ~

Kamu HarcamasE ¢CarpantEk

uec qNYl Sall~¢t |l YWt yYovas

N ¢ U Makraeddnomide carpan etkisi, baslangictaki bir harcama artisinin gelir, tiiketim ve
uretim kanallariyla ekonomide daha buytk bir toplam etki yaratmasini ifade eder. Kamu
harcamasi carpani 6zellikle durgunluk déonemlerinde maliye politikasinin etkisini
degerlendirmede 6nemlidir. Carpanin blyukligu tasarruf egilimi, ithalat orani, vergi yapisi ve
ekonomideki atil kapasiteye bagli olarak degisebilir.

[ YI GTdal

Kamu Harcamasi Carpani = AGSYH / AKamu Harcamasi

° | U I&4mau Harcamalari 10 milyar TL arttiginda GSYH 15 milyar TL artiyorsa carpan 1,5
olur.

Kapal E Pozisyon

uecqNYl SaWASt t WoBUWqSES

Ne U Kapah gbzisyon finansal risk yonetiminde istenen durumlardan biridir. Sirket veya
yatinmci kur, faiz ya da fiyat degisimlerine karsi daha dengeli hale gelir.

[ YI GTdal

Kapall Pozisyon = Varliklar = YUkumlualukler

o

| U 1D6vix Hrugr ile doviz borcu esitse kur riski bilyiik élglide dengelenmis olabilir.

~

KapanEL HesaplarE Mekani zmaseE

ucaqlNYl SaW7SI GUINGUW2UIWEecqrf Ol GaG¢
Ne U Bulyéntdinde taraflar ilk asamada tahmini bir fiyat tizerinde anlasir. Kapanis sonrasinda
sirketin gercek net borcu, nakdi ve calisma sermayesi hesaplanir ve nihai fiyat buna gore
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duzeltilir. Bu yapi, kapanis tarihindeki gercek finansal pozisyonun satin alma bedeline daha
dogru yansimasini saglar.

°

U 1$4tia dldna bedeli kapanista tahmini olarak 6denir, bagimsiz hesap mutabakati
sonrasi birkac milyon TL fiyat dUzeltmesi yapilabilir.

Kapasite KullanEm OrankE

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas

Ne U Kapaaitd kullanim orani ekonomik aktivitenin énemli gostergelerinden biridir. Yiiksek
kapasite kullanim orani gli¢li talebe isaret edebilir.

[ YI GTdGal

Kapasite Kullanim Orani = Gergek Uretim / Maksimum Uretim Kapasitesi

° | U I8it fabtlkanin kapasite kullanim orani %80 olabilir.

Kapitalizasyon OranekE

uecqlNYl SawW] ¢!l SawUOteaW?IONI GG
Ne U Kapitaliddsyon orani yatirmin getiri beklentisini ve risk seviyesini yansitir.
[ YI GTdal

Cap Rate = Net Gelir / Gayrimenkul Degeri

° | U I8lEt gelit 80 bin TL ve deger 1 milyon TL ise oran %8 olur.

K©r DaKEt EmE

UcqUNYl Saw[ $U¢ Ut ¢GWAEGY! Geac¢

N ¢ U Kaddagitimi temetti olarak yapilabilir.

° | U I3dmattll 6demesi.

KOr Mer ke zi

ucqlNYl Sall~26¢t WARW2IWoOBUNSH

N¢ U Kanneetlkbzlerinde yoneticiler yalnizca maliyetleri degil ayni zamanda gelirleri de
yonetir. Bu nedenle performans degerlendirmesi genellikle kar tzerinden yapilir. Buyuk
sirketlerde bolgesel satis birimleri veya Urlin hatlari kdr merkezi olarak tanimlanabilir.

[ YI 6TGall
Kar = Gelir — Gider
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°

U 18it taidlgrubunun satis ve maliyet performansinin ayri izlenmesi kar merkezi
uygulamasidir.

KOr Reali zasyonu

ucqlNYl Saw?2¢2! ¢UFf Nt ¢aW SUcUt W2IWd¢aqf !l f G
N ¢ U Kaarealibasyonu teknik olarak islem yonetiminin dogal bir parcasidir. Ancak davranigsal
acidan bakildiginda yatinmcilar bazen kardaki pozisyonlari gok erken satarak potansiyel getiriyi
sinirlayabilir. Bu davranisin arkasinda cogu zaman kari kaybetme korkusu yatar. Ozellikle

kayiptan kacinma ve pismanliktan kaginma etkileri kar realizasyonu zamanlamasini
etkileyebilir.

e

U 1Btssedil®620 yiikselen yatinmceinin en azindan bu kadari cebime girsin diyerek
satis yapmasi kar realizasyonudur.

Kar |l EIl Ek Anal i zi

ucqlNYl SawWl SU¢Ut ¢aWw UcaSA

Ne U Bulbmalitlisletmenin faaliyetlerinden elde ettigi karin siirdiiriilebilir olup olmadigini
incelemek icin kullanilir.

° | U I5Et &atlinarj analiz edilebilir.

Kar |l EIl Ek Endeksi

ucqlNYl SalWocecaqf!l faWw UcaSAS

N ¢ U Bubmnliatinm projelerinin verimliligini 6lgmek icin kullanilir.

[ YI GTdGall
Pl = NPV /Baslangic Yatirimi

° | U 181t1.2 ilde yatinm kabul edilebilir.

Kar LE Taraf Ri ski

ucaqldNYl SaWASt t WoBUWaqSES

N ¢ U Burisk tellikle tiirev islemler, swap sozlesmeleri, repo islemleri ve tezgah Ustl
piyasalarda 6nem tasir. islemin ekonomik degeri olumlu yonde gelismis olsa bile karsi taraf
0deme yapmazsa zarar dogabilir. Karsi taraf riski kredi riski ile yakin iligkilidir ancak islem
yapisina gore ayri degerlendirilir.

o

| U I$wap slzlesmesinde diger tarafin 6deme yapamamasi karsi taraf riskidir.
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Kar LEl aLtErEl abilir kKkirket Analii z

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2R30II G131

Ne U Bulyéntdin yatinm bankaciligl ve birlesme satin alma islemlerinde yaygin olarak
kullanilir.

° | U 180/RADK carpani.

Kar LEl aLt Er mal E Anal i z
ucqlNYl SalWl SU¢Ut ¢aWw UcaSA

Ne U Bulbmalitlydntemi isletmenin sektérdeki konumunu anlamaya yardimei olur.

° | U liktsakiin kar marjlar karsilastirlabilir.

Kar LEI Ek

ucqlNYl Sall~26¢t WHI

Ne U Kamsiaklal isletmelerin gelecekte karsilasabilecegi belirsiz yiikiimliiliikler igin finansal
tablolarinda ayirdigi tutarlardir. Bu ydontem finansal tablolarin daha ihtiyatli hazirlanmasini
saglar.

[ YI GTdal

Karsilik Tutari = Tahmini Yakamluluk

° | U I$itket gHlecekte olusabilecek dava giderleri igin karsilik ayirabilir.

Kar LEIl Ek Or aneE

uecqNY!l SawW7eU0t ¢RAfGFt W2U0Wul YT SW UecaSAS

N ¢ U BubmrlHankanin sorunlu krediler igin ne kadar tampon olusturdugunu gosterir. Yiiksek
karsilik orani daha ihtiyatli bir bilanco yonetimine isaret edebilir. Yatirrmcilar ve analistler
bankacilik bilangosu incelerken bu orani dikkatle takip eder.

[ YI GTdGal

Karsilik Orani = Ayrilan Karsilik / Sorunlu Kredi Tutari

° |

U 13 thisydHTL sorunlu krediye karsi 700 milyon TL karsilik ayrilmissa karsilik orani
%70 olur.

~

Kasko SigortasetEk

ucqlNYl SalWESNYI qe¢HF OF T
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N¢ U Kaéka difortasi arag sahibinin kendi aracinda olusan zararlari kargilamaya yonelik bir
drundur. Carpma, calinma, yanma, dogal afet ve benzeri riskler poligce kapsamina alinabilir.
Zorunlu trafik sigortasindan farkli olarak t¢lincu kisilerin degil, dogrudan sigortalinin aracini
korur. Teminat kapsami Urln ve sirkete gore degisebilir.

o

| U 1P4riehdlindeki aracin dolu nedeniyle zarar gérmesi kasko kapsaminda
degerlendirilebilir.

Kat krtifakE

ucaqlnNYl SalWl] ¢!l SGUUTL 20

N ¢ U ingasa Hhlindeki projelerde kullanilir.

° | U lingaatlhblindeki projede kat irtifaki olabilir.

Kat M¢l ki yet

uc qlNYl SawW] ¢!l SaNU0t e

Ne U Kafinaiiltiyeti tapu kayitlarinda yer alir.

° | U IApaetrbidn dairesi.

Kat kKE PayeE

uecqlNYl SalW~c¢cdaS! Wqll~26c¢t WHWDE S

Ne U Katikigdyl, isletmenin sabit maliyetlerini karsilamak ve kar elde etmek igin ne kadar
kaynak yarattigini gosterir. Bu nedenle fiyatlandirma kararlarinda ve basa bas analizlerinde sik
kullanilir. Katki pay1 yiiksek olan trunler isletmenin karlligina daha fazla katki saglar.

[ YI GTdGal

Katki Payi = Satis Geliri — Degisken Maliyet

° | U 1300 ALLkbtis fiyati ve 60 TL degisken maliyet olan Griinde katki payi 40 TL olur.

Kat kE PayE MarjE

ucaqlNYl SalW~¢aS! Waqll~26c¢t WAL S

Ne U Katikiadyl mariji isletmenin satislarindan ne kadarinin sabit maliyetleri karsilamak ve kar
yaratmak icin kullanilabilecegini gosterir. Bu oran 6zellikle Grin karliligl analizlerinde ve satig
stratejisi olusturulmasinda 6nemtli bir 6l¢udar.

[ YI GTdall

Katki Pay1 Marji = Katki Payi / Satis Geliri

° | U 1a@ Ta Ktk payi ve 100 TL satis fiyati olan Griinde katki payi mariji %40 olur.
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~

KayEp Ka-EnmaseE

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

Ne U Kaynmkabinmasi davranissal finansin temel kavramlarindan biridir. insanlar genellikle
kayiplardan psikolojik olarak kazancglara kiyasla daha fazla etkilenir. Bu nedenle yatinmcilar
zarar eden yatinmlari uzun sure elde tutabilir.

[ YI GTdGal

Belirli bir sabit formul yoktur.

°

U IBif yatidimci zarar eden hisselerini satmak istemeyebilir.

~

KayEp Ver me OranekE

ucaqlNYl SalWlul BT SW U¢caSAS

Ne U Bubmanlferi kazanim oraninin tamamlayicisidir. Kredi riski modellemesinde LGD olarak
bilinir ve beklenen kayip hesaplamasinin temel bilesenlerinden biridir. Teminat kalitesi, hukuki
tahsilat yapisi ve piyasa kosullari kayip verme oranini etkiler.

[ YI GTdal

LGD =1 - Geri Kazanim Orani

o

| U I1GBErikdkanim orani %40 ise kayip verme orani %60 olur.

KayEptan Ka- Enma

ucqlNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut

Ne U Kaynmalkacinma davranissal finansin temel kavramlarindan biridir. insanlar cogu
zaman 100 TL kazanmanin yarattigl memnuniyetten daha fazlasini, 100 TL kaybetmenin
yarattigi rahatsizlikla hisseder. Bu nedenle yatinmcilar zarar yazan pozisyonlarini kapatmakta
zorlanabilir. Bu durum, zarardaki hisseleri uzun stre elde tutmaya ve kardaki hisseleri cok erken
satmaya neden olabilir. Sonug olarak yatirimci portfoy performansini psikolojik nedenlerle
bozabilir. Kayiptan kaginma etkisi, rasyonel yatirim kararlarinin 6ntiinde 6nemli bir engel
olusturur ve 6zellikle disen piyasalarda daha belirgin hale gelir.

o

| U 1Bit yatldimcinin zarardaki hisseyi satmamak icin aylarca beklemesi kayiptan
kacinma davranigina 6rnektir.

KayEt D¢zeni

ucaqldNYl Sall~26¢t WHI

N¢ U Mihasdhbe kayit diizeni finansal tablolarin guvenilirligini saglar.

° | U IGift sadhFl kayit sistemi.
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KEsa Vadeli Bor -

UcqUNYl Salw[ $U¢c Ut ¢GWAEGY! Geac¢

Ne U BubardlHr isletmenin kisa vadeli finansal yiikiinii gosterir.

° | U IJitaa hdrclar.

Kira Getiri si

ucaqlNYl SalWl] ¢!l SGUUtadaWocaqfl faf

N¢ U Kira getllisi yatinmceilarin gayrimenkul yatinmlarinin performansini degerlendirmesinde
kullanilan 6nemli gostergelerden biridir.

[ YI GTdal

Kira Getirisi = Yillk Kira Geliri / Gayrimenkul Degeri

° | U 1] tnitydH TL degerindeki bir ev yilda 60 bin TL kira getiriyorsa getiri %6 olur.

Kir | i Fiyat
ucqNY!l SaWEcASqW] WSl SaSW~WU0tedWuf! GUqdIII

N¢ U Kidi fydiitahvil yatirrmceisinin islem aninda fiilen 6dedigi gercek tutar gosterir. Clinki
kupon donemi iginde tahvil el degistiriyorsa, satici islemis faizi de alicidan tahsil eder. Bu
nedenle piyasada gorulen fiyat ile ddeme sirasinda ortaya ¢ikan tutar farkli olabilir. Tahvil
yatinnminda bu farkin iyi anlasilmasi gerekir.

[ YI GTdGal

Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + Birikmis Kupon

° | U I¥dimix tiyat 99 ve birikmis kupon 1,5 ise kirli fiyat 100,5 olur.

Ki L BaLE Gelir

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

Ne U Kigi bmdilgelir bir tilkenin yasam standardini degerlendirmek igin kullanilan 6nemli bir
ekonomik gostergedir. Bu gosterge llkeler arasi ekonomik karsilagtirmalarda sikga kullanilir.

[ YI GTdall
Kisi Basi Gelir = GSYH / Nufus

° | U IG8Y# lkrilyon dolar ve niifus 100 milyon ise kisi basi gelir 10.000 dolar olur.

Koas¢r ans

ucaqlNYl SalWESNYI qeHfOF T
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N ¢ U Koaséirdbs uygulamasinda risk ayni seviyede birden fazla sigorta sirketi arasinda
paylasilir. Bu durum 6zellikle ¢ok blyuk sanayi tesisleri, altyapi yatinnmlari ve yuksek tutarli
projelerde kullanilir. Reasuranstan farki, riskin baslangictan itibaren birden fazla sirket
tarafindan birlikte tasinmasidir.

° | U I@tkaiiiik bir enerji santralinin riski birkag sigorta sirketi tarafindan ortak
Ustlenilebilir.

Kontr ol Pri mi

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2 L3O G136 1

Ne U Batisaddlislem goren veya ozel sirketlerde azinlik pay degeri ile kontrol saglayan pay
degeri ayni olmayabilir. Clnkl yonetim kontrolu; strateji belirleme, temettu politikasi
olusturma, ydnetim atama ve varlik satigi gibi dnemli kararlar tGzerinde etkili olmayi saglar. Bu
nedenle kontrol saglayan paylarin satin alinmasinda alici taraf cogu zaman azinlik degerine
gore ek prim dder. Birlesme ve satin alma islemlerinde bu kavram ¢cok 6nemlidir.

[ YI GTdGall

Kontrol Primi = (Odenen Kontrol Fiyati / Azinlik Degeri) - 1

° | U Igitketiblbzinlik bazli degeri 100 milyon TL iken kontrolicin 125 milyon TL édenirse
kontrol primi %25 olur.

~

Kontrol YanEl samaseE

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut
N ¢ U Kafinendlbazen yaptigl analiz, kullandigl ekran veya takip ettigi haber akisi sayesinde
piyasayi kontrol edebildigini sanabilir. Oysa finansal piyasalar ¢ok sayida belirsiz degiskenin

etkisi altundadir. Bu yanilsama gereginden fazla 6zguiven, asiri islem yapma ve risk seviyesini
kiicimseme davranisina yol acabilir.

o

| U I¥dtiamitinin her fiyat hareketini 6ngérebilecegini diisiinmesi kontrol
yanilsamasina ornektir.

Konut Kredi si

ucqlNYl SawW] ¢!l SaWUtedW SUeUt ae¢Ur
N ¢ U KoauakiHdileri genellikle uzun vadeli ve teminatl kredilerdir. Bankalar kredi verirken
gayrimenkulu ipotek altina alabilir. Faiz orani ve vade yapisi kredi maliyetini belirler.

° | U 1320 ayl¥hdeli konut kredisi.
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Korel asyon

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS

Ne U Kotetashdn portfoy cesitlendirmesi analizinde énemli bir kavramdir. Diisiik veya negatif
korelasyonlu varliklar portfoy riskini azaltabilir.

[ YI GTdall

Korelasyon Katsayisi —1 ile +1 arasinda deger alir.

o

| U lAttiravélhisse senetleri bazi ddnemlerde diisiik korelasyona sahip olabilir.

Korku ve A-g°zl ¢l ¢k

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

N¢ U Piyasalbita korku satiglari, aggozluluk ise asir alimlari tetikleyebilir. Bu iki duygu
yatirimci davranisinin merkezinde yer alir ve fiyatlarin zaman zaman mantiksiz hareket
etmesine yol acabilir. Acgozluliuk donemlerinde yatinnmcilar daha fazla kazang beklentisiyle risk
seviyesini artirabilir. Korku donemlerinde ise en kuglk olumsuz haberde bile asiri reaksiyon

verilebilir. Davranigsal finans, bu iki duygunun piyasa dongulerindeki rolinu agiklamada 6nemli
bir aractir.

° | U I8tzleylidselislerde acgozliilik, sert diistislerde korku baskin hale gelebilir.

Koruma PolitikaseE

ucaqlNYl SaWbiet Gcl ¢l et fWUNSHE! Uq
Ne U Kooumdbolitikalar giimriik vergileri, ithalat kotalari ve diger ticaret engelleri ile
uygulanabilir. Bu politikalar yerli Gretimi desteklemeyi amaclayabilir.

° | U I8it tdkélthal Griinlere yiiksek giimriik vergisi uygulayabilir.

-

Korunma Ama-1E kLI em

ucqlNY!l SaWASt t WoBUNqSGSW2WWNTI D2WAS! ¢t ¢tcl

N¢ O Kouardlamacli islemler, fiyat oynakligina karsi giivence saglamak icin kullanilir.
Sirketler doviz, faiz, emtia veya hisse riskine karsi forward, futures, swap veya opsiyon islemleri
yapabilir. Amag kér maksimizasyonundan ¢ok zarar olasiligini sinirlamaktir.

o

| U |xakmtl sirketin gelecekte 6deyecegi déviz igin forward sdzlesme yapmasi
korunma amacli islemdir.

K°pr ¢ Kredi

ucaqldNYl Sallual 20t ¢cawWw SUe¢ Ut
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Ne U Kopra kiddi 6zellikle satin alma, refinansman, halka arz 6ncesi gegis donemi veya varlik
satigl beklenen sureclerde kullaniir. Amac nihai finansman yapisi olusana kadar gegici likidite
saglamaktir. Genellikle kisa vadeli ve gorece yuksek maliyetli olabilir.

o

| U I$4tiadldna islemini hizli kapatmak isteyen sirket, uzun vadeli tahvil ihraci
tamamlanana kadar kdpru kredi kullanabilir.

Kr edi

ucqlNY!l SaW7¢Ut ¢HFOF Tt W2IIW[ SU¢ Ut

N ¢ U Krédiebdhkacilik sisteminin temel faaliyetlerinden biridir. Bankalar mevduat toplar ve bu
fonlari kredi olarak ekonomiye aktarir. Krediler bireysel tliketim, yatirnm veya isletme sermayesi
ihtiyacglarini kargilamak amaciyla kullanilabilir. Kredi kullaniminda faiz orani, vade suresi ve geri
6deme plani 6nemli unsurlardir. Krediler ekonomik buytiimenin finansmaninda énemli rol oynar.
[ YI GTdall

Toplam Geri Odeme = Anapara + Faiz

° | U 13@0ad0TL kredi %20 faiz Toplam geri ddeme 120.000 TL olabilir.

~

Kredi D°n¢lL¢egm OraneE

uecqlNY!l SalWul BT SW UcaSAS

N ¢ U Banka tHiafindan verilmis ancak henliz kullanilmamis kredi limitleri, teminat mektuplari
veya diger taahhutler dogrudan bilanco lGzerinde gortinmeyebilir. Ancak temerrit aninda
bunlarin bir kismi fiili kredi riskine dontsebilir. Bu nedenle bilanco digi kalemler igin kredi
donusum orani kullanilr.

[ YI GTdall

CCF = Donusecek Risk Tutari / Bilango Disi Taahht

°

U 13@ naitydn TL kullanitmamis limit igin %50 déniisiim orani varsayilirsa 5 milyon TL
risk kabul edilebilir.

Kr edi Fail z i

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T
N ¢ U Krédigfaitl kredi maliyetinin en énemli bilesenlerinden biridir.

[ YI GTdall
Faiz = Anapara x Faiz Orani

° | U 19635kidHi faizi.
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Kr edi Kart E

ucqNYl SawW7e¢U0t ¢AFGTF T

N ¢ U Krédikdth kullanicilar belirli bir limite kadar harcama yapabilir.

° | U I&tech Kt ile alisveris yapilabilir.

Kr edi Li mi t |

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTGF T

N ¢ U Bankaldtkredi limitlerini miisterinin finansal durumuna gore belirler.

° |1 U I&ted Kakti limiti.

Kr edi Not u

uecqNY!l SalW[ SU¢Ut W2WWASt tw UcaSAS

N¢ U Krédindtl bireylerin, sirketlerin veya Ulkelerin finansal guvenilirligini 6l¢mek igin
kullanilan gostergedir. Ylksek kredi notu daha dlsuk borglanma maliyeti anlamina gelirken
dusuk kredi notu daha ylksek risk ve faiz oranlari anlamina gelebilir.

[ YI GTdGal

Kredi notu cesitli finansal gostergeler kullanilarak hesaplanir.

° | U I1AKAzAYiksek kredi notudur.

Kr edi RiI s ki

ucaqlNYl SawW7¢Ut ¢eHfOf t W2UIWASH t WOBUWqSGS

N ¢ U Krédiaidki finansal sistemin en 6nemli risklerinden biridir. Bankalar, finansal kurumlar ve
yatinmcilar kredi verirken bor¢lunun geri 6deme kapasitesini dikkatle analiz eder. Clinku borcun

geri 6denmemesi durumunda ciddi finansal kayiplar olusabilir. Kredi riski yalnizca bireysel
krediler icin degil, devlet tahvilleri, sirket tahvilleri ve ticari alacaklar icin de gecerlidir. Bu
nedenle kredi riski finansal piyasalarda ¢ok genis bir etkiye sahiptir. Bankalar kredi riski

yonetimi icin kredi skorlama sistemleri, teminat mekanizmalari ve risk siniflandirma modelleri

kullanir. Ayrica kredi portfoylerini gesitlendirerek riski dagitmaya calisirlar.
[ YI GTdal
Beklenen Kayip = Temerrut Olasiligl x Kayip Orani x Maruz Kalinan Tutar

° | U I¥dimartiit olasiligi: %5 Kayip orani: %40 Kredi tutari: 1.000.000 TL Beklenen kayip

=0,05 % 0,40 x 1.000.000 Beklenen kayip =20.000 TL
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Kredi YapEl andEr ma

ucqNYl SawW7e¢U0t ¢AFGTF T

Ne U Balicas ddeme giicliigii yasadiginda kredi yeniden yapilandirilabilir.

° | U Iyddauzhtilmasi.

~

Kripto ArbitrajeE

ucaqlNYl Sallul SGaqVYWAS! ¢t ctcel ¥

Ne U Kripta pillasalarinda farkl platformlarda fiyat farkliiklar olusabilir. Yatirmeilar bu
farklardan yararlanarak disuk fiyattan alip ylksek fiyattan satarak kazang elde etmeye
calisabilir.

[ YI GTdGall

Arbitraj Kazanci = Satis Fiyati — Alis Fiyati

° | U I8it bwrdada 30.000 dolar olan Bitcoin baska bir borsada 30.200 dolar olabilir.

Kripto BorsaseE

ucqlNY!l Sallul SGaqYWAS! ¢t ¢ticl f
Ne U Kripta Hatsalar yatinmeilarin kripto varliklari alip satmasina olanak saglar. Merkezi ve

merkeziyetsiz borsa turleri vardir. Likidite, islem hacmi ve glivenlik kripto borsasi seciminde
Onemli faktorlerdir.

° | U IBihamd# bir kripto borsasidir.

Kripto C¢zdan

ucaqlNYl Sallul SGaqYWRNWt UYaYTSaWl S
Ne U Kriptaditkdanlar 6zel anahtarlar saklayarak kullanicilarin blockchain lizerinde islem

yapmasini saglar. Sicak cuizdan ve soguk ctizdan gibi farkli ttirleri vardir. Clizdan guvenligi kripto
varlik ydnetiminde kritik 6heme sahiptir.

° | U Ibdnanith ciizdanlar soguk clizdan kategorisine girer.

Kripto Likiditesi

ucqlNYl Sallul SGaqVYWAS! ¢t ctelf

Ne¢ U Likidiae Miiksek oldugunda fiyatlar daha stabil olabilir ve bliylk islemler piyasayi daha az
etkiler. Dusuk likidite ise fiyat oynakligini artirabilir.

o

| U IBitcairlpiyasasi genellikle yiiksek likiditeye sahiptir.
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Kripto Par a

ucqNYl SaW?STSqceawW SU¢ Ut
Ne U Kripta datalar merkezi bir otoriteye bagli olmadan calisan dijital varliklardir. Bu para
birimleri internet Gzerinden transfer edilebilir ve islemler blockchain teknolojisi ile dogrulanir.

°

U IBitcairthie Ethereum kripto para birimlerine érnektir.

Kripto Piyasa DeKer.|

ucqNY!l Salllul SGaqYWAS! ¢t ¢tel ¥

Ne U Piyasa dHgeri kripto varliklarin biyiikligiini karsilastirmada kullanilan temel
gostergelerden biridir.

[ YI GTdGall

Piyasa Degeri = Fiyat x Dolasimdaki Arz

° | U 12@ nailydn Bitcoin x fiyat.

Kripto Varl EKk

UuecqlNY!l Sallul SGqYWeéce!l GfFtdacl W2UWW?2STSqedaWw] SU¢ Ut

Ne U Kriptavlilklar merkezi bir otoriteye bagli olmadan calisan dagitik defter teknolojileri
Uzerinde olusturulur. Bu varliklar genellikle blockchain altyapisi Gzerinde calisir ve dijital
clzdanlar araciligiyla saklanabilir. Kripto varliklar yalnizca 6deme araci olarak degil, yatirnm
araci ve teknolojik altyapi unsuru olarak da kullanilabilir. Bitcoin, Ethereum ve benzeri dijital
varliklar bu kategoriye girer. Kripto piyasalari yuksek volatilite, kiiresel erisim ve kesintisiz islem
Ozellikleri ile geleneksel finansal piyasalardan ayrilir.

° | U IBitcairlbir kripto varliktir.

Kripto Volatilitesi

uec qlNY!l Sallul SGaqYWAS! ¢t ¢cael f
N ¢ U Kripta pillasalan geleneksel piyasalara gére daha yiiksek volatilite gosterebilir. Bu
durum hem yliksek kazan¢ hem de yliksek zarar riskini beraberinde getirebilir.

° | U IBitcairliiyat: kisa stirede %10 degisebilir.

Kull anEm FiyateE

ucqlNY!l SaWNTI D2 WAS! ¢t ¢cidcl

Ne U Bufiyatlbbsiyon sézlesmesinin temel parametrelerinden biridir.
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° | U 13@0aLlkullanim fiyati.

Kupon Fai zi

ucqlNYl SalWNc62STWAS! ¢t ¢t f

N ¢ U frativiayhiinmeilan belirli ddnemlerde kupon 6demesi alir.
[ YI GTdGal

Kupon = Tahvil Nominal Degeri x Faiz Orani

° | U l3@o@Tlltahvil %10 kupon faizi ile yilda 100 TL getirir.

Kupon ¥demes:i

ucqlNYl SalWEc¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl
N ¢ U Kupom dHemeleri sabit ya da degisken oranli olabilir. Yatinmct icin diizenli nakit akisi

anlamina gelir. Kupon orani yuksek olan araglar daha yuksek donemsel 6deme sunabilir ancak

risk ve fiyatlama dinamikleri ayrica degerlendirilmelidir.

[ YI GTdal

Kupon Odemesi = Nominal Deger x Kupon Orani

° | U13.008 didlar nominal degerde ve %8 kuponlu bir eurobond yilda 80 dolar kupon
odeyebilir.

Kur

uec qNYl SaW?B2SAWAS! ¢t cecidel f

N ¢ U baviaklku uluslararasi ticaret ve yatirm acisindan onemli bir gostergedir.

° | U IW8DATLLbir déviz kurudur.

Kur Far kE

ucqlNYl Sall~26¢t WHWW2 W[ SU¢ Ut

N¢ U Kubfarkildzellikle dovizli alacaklar, borclar, krediler ve ithalat-ihracat islemlerinde ortaya
cikar. Doviz kuru degistikge ayni yabanci para tutarinin yerel para karsiligi degisir. Bu farklar
muhasebede gelir veya gider olarak kaydedilebilir.

[ YI GTdal

Kur Farki = Yeni Kur Degeri — Eski Kur Degeri

° | U l3@oaddidolar borcun kur artisi nedeniyle TL karsilig yiikselebilir.
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Kur Ri s ki

ucqNYl SaWASt t wWoBUWqSES

N ¢ U Kuariaklbzellikle yabanci para cinsinden borcu, alacagl, ithalati veya ihracati olan
sirketler icin blyuk 6nem tasir. Doviz kurlarindaki oynaklik gelir tablosu, bilango ve nakit
akimlarn Gzerinde etkili olabilir. Sirketler forward, swap ve opsiyon gibi araglarla kur riskini
yonetmeye c¢alisabilir.

[ YI GTdall

Kur Riski = Doviz Pozisyonu x Kur Degisimi

°

U 13 thitydH dolar acik pozisyonu olan bir sirket kur yiikseldiginde zarar gorebilir.

Kur Sepet.i

ucaqldnyl SalWblheat Gcl el et ¢ L SUe¢ Ut

Ne U Kunsapkii 6zellikle tek bir déviz cinsine bakmanin yetersiz kaldigi durumlarda kullaniir.
Merkez bankalari, sirketler ve analistler dis kirilganliklari izlerken kur sepeti gostergelerine
basvurabilir.

[ YI GTdGal

Kur Sepeti = Belirli agiriklarla doviz kurlarinin toplami

o

| U ID6laxr W euronun esit agirlikli ortalamasi kur sepeti olarak kullanilabilir.

K¢resel Li ki dite

ucaqlNYl Sawdiaet el el ct W SU¢ U4

N ¢ U Kigeselllikidite yatinm akimlarini ve finansal piyasa hareketlerini etkileyebilir.

° | U I&dresdlbara politikasi.

-

K¢resell el me

ueqUNYl SalWl~¢t |l YWt Yovas
Ne U KiesellHsme ticaret, yatinm ve finansal akimlarin uluslararasi dlgekte artmasini ifade
eder.

o

| U lUtustatHrasi ticaret artisi kiiresellesmenin gostergesidir.

Leverage

ucqlNYl SalWl] SU¢Ut AWodcqf |l FaW2PWENI G¢! JWOE GF t f
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Ne U f eveemgélkavrami hem sirket finansmaninda hem de yatirim islemlerinde kullanilir.
Sirketler faaliyetlerini 6zsermaye yaninda bor¢la finanse ederek kaldirag yaratabilir. Yatirnmcilar
ise daha kicuk sermaye ile daha blyuk pozisyon almak icin kaldiragli Grlinler kullanabilir.
Kaldirag dogru kullanildiginda getiriyi artirabilir. Ancak ayni mekanizma zararlari da blydttr. Bu
nedenle leverage cift tarafli etkiye sahip glclu bir finansal aragtir. Sirket analizinde leverage,
borgluluk ve sermaye yapisi agisindan degerlendirilir. Piyasa islemlerinde ise marjin, teminat ve
risk yonetimiyle dogrudan baglantilidir.

[ YI GTGal

Kaldirag Orani = Toplam Pozisyon / Ozsermaye veya Finansal Kaldirag = Toplam Varlik /
Ozsermaye

° | U I¥dtiamitinin 6zsermayesi: 100.000 TL Actigi toplam pozisyon: 500.000 TL
Kaldirac orani=500.000/ 100.000 Kaldirac orani = 5x Bu durumda yatirimci 5 kat
kaldirac kullanmaktadir.

Leveraged Buyout

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2 30 GG UW2IJWAI S2¢ qUWEe Sq!

N ¢ U £BD sléthlerinde satin alma finansmaninin biiyiik béliimii borgtan olusur. Private
equity fonlari bu yontemi sikga kullanir. Satin alinan sirketin nakit akimlari genellikle borcun geri
o6denmesiicin kullanilr.

[ YI GTdall

LBO Modeli = Borg + Ozsermaye Finansmani

° | U I$4tadlina fiyati: 1 milyar TL Borg: 700 milyon TL Ozsermaye: 300 milyon TL

LI BOR

UcqUNYIl Sawdiet dcl ¢l et fw $0¢ Ot

Ne¢ U LIBOR dkun yillar finansal piyasalarda referans faiz orani olarak kullanilmistir.

° | U 10IBGRIbbzL kredi.

Li ki dasyon Terci hi

ucaqlNYl SalWl] SI SNSGWEWDI G¢! It SW2uWwe ADGWEDI ae! 1]

N ¢ U Bukavrlin 6zellikle girisim yatinmlarinda dnemlidir. Tercihli pay sahibi yatirrmcilar, satis
veya tasfiye aninda belirli bir oncelikle 6deme alabilir. Boylece asagi yonlu risk bir dl¢lide
korunur. Likidasyon tercihi yatirim s6zlesmelerinde deger paylasimini dogrudan etkiler.

o

| U [3xlikiddlsyon tercihi olan yatirnmcl, satista dnce yatirdigl ana parayi geri alma
hakkina sahip olabilir.
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Li ki dite

UcquNYl Salw[ $U¢Ut ¢GWAS! ¢t ¢dcl

N ¢ U tikidiae fihansal piyasalarin saglikli islemesi icin kritik 6neme sahiptir. Yuksek likiditeye
sahip piyasalarda alim satim islemleri hizli ve duglik maliyetle yapilabilir. Merkez bankalari da
finansal sistemde yeterli likidite bulunmasini saglamak icin gesitli araclar kullanir.

° | U IDéveetlthhvilleri genellikle yiiksek likiditeye sahip finansal araclardir.

Li kidite kskontosu

ucqlNY!l SaWl SI t WqW?2R30II G131

Ne U 22 girddt paylari, sinirli ortaklik paylar veya aktif piyasasi olmayan varliklar likit
degildir. Bu nedenle yatinmci boyle bir varligl satmak istediginde hizli cikis yapamayabilir veya
Onemli fiyat indirimiyle satis yapmak zorunda kalabilir. Bu ¢ikis zorlugu degerleme
calismasinda likidite iskontosu olarak yansitilir. Ozellikle 6zel sirket degerlemelerinde yaygin
sekilde kullanilir.

[ YI GTdGal

Likidite iskontolu Deger = Briit Deger x (1 - Likidite iskontosu)

° | U 13@ neilydn TL degeri olan bir 6zel sirket payina %20 likidite iskontosu uygulanirsa
deger 40 milyon TL olabilir.

-

Li kidite KarLEIl ama Or aneE

ucaqlnNYl SawW7¢Ut ¢eHfOf t W2UIWASH t WOBUWqSGS

N ¢ U £QR bahltalarin 30 gunliik stres senaryosunda yeterli likiditeye sahip olup olmadigini
Olecmek icin kullanilan Basel Il dizenlemelerinden biridir. Bankalarin yiksek kaliteli likit
varliklarinin beklenen net nakit ¢ikiglarina orani olarak hesaplanir. Bu oran finansal sistemde
likidite krizlerini dnlemeye yardimci olur.

[ YI GTdGal

LCR = Yuksek Kaliteli Likit Varliklar / Net Nakit Cikislari

° | U Ibikitavdthiklar: 100 Net nakit gikisi: 80 LCR = %125

~

Li ki dite OrankEk

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢cawsl ¢Udel

N ¢ U Likidiaeldtanlar isletmenin kisa vadeli finansal ylkimlaliklerini kargilayabilme
kapasitesini 6l¢er. Cari oran, asit test orani ve nakit orani gibi gostergeler bu kategoriye girer.
Likidite oranlari 6zellikle kredi analizi ve finansal risk degerlendirmesinde 6nemli rol oynar.
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° | U I@trisoh bir likidite oranidir.

Li kidite Pri mi

uc qlNYl SalWl SU¢ Ut

N¢ U Fatinendllar kolay satilamayan varliklar i¢cin daha yuksek getiri talep edebilir.
[ YI GTdGal
Belirli bir formul yoktur.

° | U IGtyentdnkul yatirnimlar likidite primi icerebilir.

Li ki dite Riski

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

N ¢ U Likidiae lbki 6zellikle kriz ddnemlerinde belirgin hale gelir. Piyasalarda alici
bulunamadiginda varliklarin satilmasi zorlasabilir. Bankalar ve finansal kurumlar bu riski
yonetmek icin likidite rezervleri tutar.

o

| U I§itaasdl kriz ddneminde bazi tahvillerin alicisi bulunamayabilir.

Li kidite TuzaKE

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWtYUY®ES

Ne¢ U Likidiae tilzag durumunda yatirimcilar faiz oranlari diistik olsa bile harcama ve yatirrm
yapmak yerine para tutmayi tercih edebilir. Bu durum para politikasinin etkisini azaltabilir.

[ YI GTdall

Belirli bir sabit formul yoktur.

o

| U I&komobhik kriz donemlerinde merkez bankalarinin faiz indirimleri yeterli etki
yaratmayabilir.

Li ki dite Y°neti mi

UcqlNYl SalWA¢!l ¢ WAYUSqSt et f

N ¢ U Merkazlthhnkalari finansal istikrar igin likidite yénetimi yapar.

° | U lIRé&paitlemleri.

Li mit Emi r

ucaqldNYl SaW7 VYl t e
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N ¢ U tiniterdir, yatinmciya fiyat kontrolli saglar. Emir ancak belirlenen fiyat veya daha iyi bir
fiyat seviyesinde gerceklesir. Bu tlr emirler piyasa emirlerine gore daha kontrollu islem
yapilmasina olanak tanir.

o

| U 1Bit yatidimcinin 45 TL fiyatindan hisse almak icin emir vermesi limit emirdir.

Liquidity Risk

ucqlNY!l SalWl SU¢Ut ¢t WASH t wWoBUWqSGS

N ¢ U tikidiae bdbki finansal piyasalarda dnemli risk tlrlerinden biridir. Piyasa likiditesi digik
oldugunda yatirimcilar varliklarini istedikleri fiyattan satamayabilir. Bu durum 6zellikle kriz
donemlerinde daha belirgin hale gelir.

[ YI GTdGal

Likidite Riski = Satis Fiyati Sapmasi

e

U 18t yatidimci kriz ddneminde varligini piyasa fiyatinin altinda satmak zorunda
kalabilir.

Loan

uecqlNY!l SawW7¢ Ut ¢HfOFtW20Wul BT SWESH qUGall S
N ¢ U toénaealtami finansal sistemin en temel yapi tasglarindan biridir. Bireyler, sirketler ve
kamu kurumlari; tiketim, yatinm, isletme sermayesi veya konut finansmani gibi farkli amaclarla
kredi kullanabilir. Kredi veren taraf genellikle anaparanin yani sira faiz geliri elde etmeyi
hedefler. Krediler kisa vadeli veya uzun vadeli olabilir. Ayrica sabit faizli, degisken faizli,
teminatli ya da teminatsiz sekilde yapilandirlabilir. Kredi sozlesmesinde anapara, faiz orani,
vade, ddeme plani ve varsa teminat kosullari yer alir. Bir kredinin kalitesi yalnizca faiz oranina
gore degerlendirilmez. Geri 6deme kapasitesi, teminat yapisi, nakit akimi uyumu ve borglunun
kredi gegcmisi de dnemlidir. Bu nedenle loan analizi bankacilik ve finansal risk ydnetiminin
merkezinde yer alir.

[ YI GTdall

Toplam Geri Odeme = Anapara + Faiz Gideri Basit yaklasim: Faiz = Anapara x Faiz Orani x
Sure

° | U I&teditltar: 200.000 TL Yillik faiz orani: %18 Vade: 1 yil Faiz = 200.000 x 0,18 =
36.000 TL Toplam geri 6deme = 236.000 TL Bu durumda 1 yil sonunda toplam 6deme
236.000 TL olur.

Loan to Val ue

ucqlNYl SaW7¢Ut ¢HFOF Tt W2 Wul IT SW UecaSAS
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N ¢ U £TU axatilozellikle konut kredileri ve teminatl kredilerde kullanilir. Bu oran bankalarin
kredi riskini degerlendirmesine yardimci olur. Duglk LTV orani genellikle daha digik kredi riski
anlamina gelir.

[ YI GTdGal

LTV = Kredi Tutari / Teminat Degeri

° | U I&nedi: 800.000 TL Ev degeri: 1.000.000 TL LTV = %80

~

Locked Box Mekani zmaseE

ucaqlNY!l SalW7SI GUINGUW2UIWEecqf Ol GG¢
Ne U Bulyapitld islem bedeli gecmis belirli bir tarihteki finansal verilere gore belirlenir ve o
tarihten kapanis tarihine kadar sirketten satici lehine deger sizdirlmamasi taahhiit edilir.

Boylece kapanis sonrasi hesap mutabakati ihtiyaci azalir. Avrupa islemlerinde yaygin kullanilan
bir mekanizmadir.

o

| U 131 Azalllt tarihli bilango baz alinarak fiyat belirlenir ve kapanis 3 ay sonra
gerceklesse bile fiyat buna gore sabit kalabilir.

Loss Aver si on

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

N ¢ U foésavHision kavram davranigsal finans literatrintin en 6nemli kavramlarindan biridir.
Arastirmalar insanlarin ayni buyuklikteki kayiplar kazanglardan yaklasik iki kat daha gli¢li
hissettigini gostermektedir. Bu nedenle yatinmcilar zarar eden yatirimlari uzun sure elde
tutabilir veya kicuk kazanglari hizl sekilde realize edebilir.

[ YI GTdall

Prospect Theory kapsaminda degerlendirilir.

° | U IBit yatidlimci 100 TL kazanmaktan duydugu mutluluktan daha fazlasini 100 TL
kaybettiginde hisseder.

Lot

ucqlNYl SalWl7VYIl t ¢

N ¢ U Bitgok hhrsada hisse senetleri 1 lot = 1 adet olarak islem goriir. Ancak bazi finansal
araclarda lot buyuklugu farkl olabilir.

° | U 1300 éotHisse almak 100 adet hisse almak anlamina gelir.

M1 Para Ar zE

uec qUNYl SalWl~¢t !l YWt Yyovas
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Ne U MTigandllikle nakit para ve vadesiz mevduatlari igerir.
[ YI GTdal
M1 = Nakit + Vadesiz Mevduat

° | U IBiorohhide dolasimdaki para.

M2 Para Ar zE

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U MZipardlarzi ekonomideki para miktarinin daha genis dlcistidiir.

[ YI GTdGal
M2 = M1 + Vadeli Mevduatlar

° | U |BKorobhideki genis para arzi.

M3 Para Ar zE

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U MBipardlarz finansal sistemdeki genis likiditeyi gosterir.

° | U I®GEnss Hara arzi gdstergesi.

Macaul ay Durati on

uecqUNY!l SaWEcASqW] WSl SaSW~WU0tedWuf! GUqdIII
N ¢ U Macauldy duration tahvilin faiz degisimlerine karsi duyarliigini anlamada kullanilan

temel kavramlardan biridir. Tahvilin tiim kupon ve anapara 6demeleri bugtlinkli degerlerine gore
agirliklandinlir ve ortalama vade bulunur. Modified duration ile yakin iligkilidir ancak ayni sey

degildir. Macaulay duration daha ¢ok zaman yapisini, modified duration ise fiyat hassasiyetini
yorumlamak icin kullanilr.

[ YI GTdGal

Macaulay Duration = 2 [t x PV(CF_t)] / Tahvil Fiyati

° | U 15 filaadkli kuponlu bir tahvilin Macaulay duration degeri 4,2 yil olabilir.

MACD

ucaqlNYl SaWNPWt USt W UecidSA

N ¢ U MACS tiénd degisimlerini belirlemek icin kullanilir.

[ VI GTdal
MACD = EMA12 - EMA26
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°

U IMAGDLkEsisimleri alim veya satim sinyali olabilir.

Madencil ik
ucqlNYl Sallul SGaqVYWA¢! ¢

N¢ U Kripta pdta madenciligi bilgisayarlarin karmasik matematiksel problemleri ¢ozerek
blockchain tzerindeki igslemleri dogrulamasini icerir. Madenciler bu islemleri gerceklestirerek
yeni kripto para o6dull kazanabilir.

[ YI GTdall
Madencilik = islem dogrulama + Blok tiretimi

o

| U IBitcainldginda madenciler blok dogrulamasi yaparak Bitcoin kazanabilir.

Makr oekonomi

uecqNYl Sall~¢t |l Yt yovas
N¢ U Makraeddnomi blylme, enflasyon, issizlik, faiz oranlari ve dig ticaret dengesi gibi buyuk

Olcekli ekonomik gostergeleri analiz eder. Bu alan merkez bankasi politikalari, maliye politikasi
ve kiresel ekonomik gelismeler ile yakindan iliskilidir.

o

| U IBitt (dkélhin biylime orani makroekonomik gostergedir.

Mal i Tabl ol ar Anal i zi

uc qlNYl SawW] SU¢c¢Ut ¢aw UcaSA
N ¢ U Mali satldlar analizi yatinm kararlari, kredi degerlendirmeleri ve sirket performansi

olcimu acisindan 6nemlidir. Bu analiz surecinde oran analizi, trend analizi ve karsilastirmali
analiz yontemleri kullanilabilir.

° | U IBit sérMetin bilangosu ve gelir tablosu analiz edilebilir.

Mal i ye PolitikaseE

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

Ne U Maliye pblitikasi ekonomik biiylimeyi desteklemek, issizligi azaltmak veya enflasyonu
kontrol etmek amaciyla uygulanabilir. Genisleyici maliye politikasi kamu harcamalarini
artirmayi igerirken, siki maliye politikasi bltce agigini azaltmayi hedefler.

[ YI GTdall
Butgce Dengesi = Gelirler - Harcamalar

° | U I¥drghghlirleri: 500 Kamu harcamalari: 600 Biitce acigr: 100
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Mal i yet Enfl asyonu

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas

Ne U Maliyetléhflasyonu; enerji, hammadde, iscilik, kur veya vergi artislari gibi nedenlerle
uretim maliyetleri yukseldiginde gorilur. Sirketler artan maliyetleri Grtin ve hizmet fiyatlarina
yansittikca genel fiyat dlizeyi artabilir. Bu enflasyon tiirl 6zellikle kur soklari, emtia fiyat artiglari
ve ucret baskilarinin yogun oldugu donemlerde 6ne ¢ikar. Talep gucli olmasa bile maliyet
artislar nedeniyle fiyatlar yukari gidebilir.

[ YI GTdall

Fiyat Artisi ® Maliyet Artisi + Marj koruma davranisi

o

| U & tenqi tifatlarindaki sert artisin sanayi Gretim maliyetlerini yiikseltmesi ve bunun
perakende fiyatlara yansimasi maliyet enflasyonuna ornektir.

Mal i yet Liderl i Ki
ucqlNY!l SaWEql ¢qUTSt WoBUWqS

N ¢ U Bulsteald)i sayesinde isletme rakiplerine gére daha diisiik fiyat sunabilir veya daha
yuksek kar mariji elde edebilir. Maliyet liderligi genellikle olgek ekonomisi, verimli Gretim
suregleri ve gucli tedarik zinciri yonetimi ile saglanir.

o

| U I1Biiyakherakende zincirlerinin diistik maliyetli tedarik stratejileri maliyet
liderligine ornektir.

Mal i yet Mer kezi

uecqlNYl SalW~c¢cdaS! Wqll~26c¢t WHWDE S

N¢ U Maliytiiderkezleri isletmenin giderlerini daha dogru analiz etmek igin kullanilir. Uretim
departmani, satis departmani veya bakim boélimu ayri maliyet merkezleri olabilir. Bu yapi
yoneticilerin hangi bélimun ne kadar maliyet yarattigini analiz etmesine yardimci olur.

o

| U 18dbakéblliretim bolimi ayri bir maliyet merkezi olarak izlenebilir.

~

Mal i yet SapmaseE

ucqlNYl SalWl~¢aS! WaqlW~26¢t WAt S

Ne U Maliyetldhpmasi analizi, isletmelerin maliyet kontrolii ve performans degerlendirmesi
icin kullanilir. Sapmalar olumlu veya olumsuz olabilir. Bu analiz sayesinde Uretim verimliligi ve
maliyet yonetimi iyilestirilebilir.

[ YI GTdal

Maliyet Sapmasi = Gerceklesen Maliyet — Standart Maliyet
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° | U I$taraldtt maliyet 100 TL iken gergeklesen maliyet 110 TLise 10 TL olumsuz
sapma olusur.

Mal i yet Sinerji si

UecqNY!l SaW7SI aUINGUWW2UIWEe qf UWI G0G¢

N ¢ U Maliyetldineriileri genellikle genel yonetim giderlerinin azaltilmasi, satin alma giiciiniin
artmasi, mukerrer fonksiyonlarin kaldirilmasi, lojistik optimizasyonu ve verimsiz operasyonlarin
kapanmasi yoluyla ortaya cikar. Birgok M&A isleminde yatinm tezi buytk olgiide maliyet
sinerjilerine dayanir. Ancak bu faydalarin ger¢ceklesmesiigin entegrasyonun basarili olmasi
gerekir.

[ YI GTdall

Maliyet Sinerjisi Degeri = Vergi Sonrasi Tasarruf / iskonto Orani

o

| O IBirlegsrdé sonrasi yilda 20 milyon TL gider tasarrufu beklenmesi maliyet sinerjisi
varsayimidir.

Mani p¢l asyon

ucaqldnyl SaLIJ[ SU¢ Ut ¢caWAS! ¢t citel
Ne U MahiaiilHsyon piyasa diizenini bozabilir ve cogu lilkede yasaktir.
[ YI GTdall

Belirli bir formul yoktur.

o

| U 134hee Iglem hacmi yaratmak manipiilasyon olabilir.

Mar gin Call

uecqlNY!l SalWlucdT F1 ¢TOFfF W NGRUAGGW! wW2OWASHt WoBUWGS

N¢ O Kaldieatliislemlerde yatinmecilar pozisyon agmak igin belirli bir baslangic teminati
yatirir. Piyasa yatirimcinin aleyhine hareket ettiginde 6zsermaye eriyebilir ve hesap bakiyesi
surdirme teminat seviyesinin altina dlsebilir. Bu durumda margin call olusur. Margin call,
yatinmciya pozisyonu korumak igin ek para yatirmasi veya pozisyon azaltmasi gerektigini
bildirir. Yatinmci ek teminat saglamazsa pozisyonlar zorunlu olarak kapatilabilir. Bu mekanizma
araci kurumun riskini sinirlamak icin kullanitir. Margin call kavrami vadeli islemler, forex, CFD ve
marjinli hisse iglemlerinde son derece 6nemlidir. Cunku kaldirag kliglk fiyat hareketlerinin bile
blylk zarar yaratmasina neden olabilir.

[ YI GTGal

Teminat Orani = Ozsermaye / Agik Pozisyon Degeri Teminat orani belirli esik seviyenin
altina dustuglinde margin call olusabilir.
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° | U IB#s@rgic teminati: 100.000 TL Pozisyon bilyiikliigii: 500.000 TL Piyasa hareketi
sonucu 6zsermaye 60.000 TL'ye duserse ve minimum strdurme teminati 70.000 TL ise
margin call olusabilir. Bu durumda yatirimcidan ek teminat yatirmasi istenir.

Mar j i n

ucaqllnyl SaLIJ[ SUcUt ¢ctWAS! ¢t ¢ctel

Ne U Matijia yiatinmcilarin kaldiragli islemlerde pozisyon acabilmesi igin hesaplarinda
bulundurmasi gereken minimum teminat tutarndir. Piyasa hareketleri yatirrmci aleyhine gelisirse
marjin cagrisi olusabilir.

[ YI GTdGal

Marjin = Pozisyon Buyuklugu / Kaldirag

° | U 13@.080lL pozisyon 10x kaldirac Marjin = 1.000 TL

Mar ket Capitalizati on

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢OWAS! ¢t ¢cidel

N ¢ U Markat Hapitalization 6zellikle hisse senedi ve kripto para piyasalarinda kullanilan temel
bir deger ol¢usudur. Bir varligin fiyati ile dolagimdaki toplam miktarinin ¢arpilmasiyla
hesaplanir. Bu metrik yatirnmcilarin bir varligin piyasa buyuklugunu anlamasina yardimci olur.

[ YI GTdall

Market Cap = Fiyat x Dolasimdaki Arz

° | U IBit kaigtb varlgin fiyati 10 dolar Dolasimdaki arz 100 milyon Market cap = 1 milyar
dolar

Mar ket Ri s k

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

Ne U Piyasa fidki hisse senedi, doviz, faiz ve emtia fiyatlarindaki degisimlerden
kaynaklanabilir. Bu risk yatinm portfoyunun degerinde dalgalanmalara yol acgabilir. Risk
yonetiminde Value at Risk gibi ydontemler kullanilir.

[ YI GTdall
Market Risk = Fiyat Degisimi x Pozisyon Buyuklugu

o

| U IBif yatidimci 1 milyon TL degerinde hisse senedi tasiyorsa piyasa %10 diiserse
portfoy degeri 100.000 TL azalabilir.

Mar ket Ri s k Premi um

ucqNY!l SawWl SU¢ Ut WNWY! St SW2RW?2 130131 G161
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N ¢ U Markat Hsk premium finans teorisinde 6nemli bir kavramdir. Bu oran yatinmcilarin hisse
senedi piyasasinda yatirim yaparken risksiz faiz oranina ek olarak talep ettigi getiri farkini ifade
eder. Bu kavram 6zellikle CAPM modelinde kullanilir ve 6zsermaye maliyetinin
hesaplanmasinda 6nemli rol oynar.

[ YI GTGal

Market Risk Premium = Piyasa Getirisi — Risksiz Faiz

° | U IPiyaaalgetirisi: %12 Risk free rate: %4 Market risk premium = %8

Mar ket Senti ment

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢ WAS! ¢t ¢ciacel
Ne U Piyasa dilyarlligi finansal piyasalarda fiyat hareketlerini 5nemli 6lciide etkileyebilir.

Yatinmcilarin iyimser oldugu donemlerde fiyatlar ylkselirken kétimser donemlerde fiyatlar
dusebilir. Market sentiment yatirimci davranislarini anlamak igin dnemli bir gostergedir.

o

| U I¥dtiamitilarin cogu ekonomik bilylime bekliyorsa piyasa duyarliligi pozitiftir.

Mar ket Val ue Added

uecqlNY!l SalWl SI t WqW?2RI30II G131

Ne U MVIAgydtinmcilarin bir sirketin yarattigi ekonomik degeri nasil degerlendirdigini gosterir.
Sirketin piyasa degeri yatirilmis sermayeden buytukse sirket deger yaratmis kabul edilir. MVA
kavrami EVA ile yakindan iligkilidir. Uzun vadede pozitif EVA yaratan sirketlerin MVA degeri de
genellikle yuksek olur.

[ YI GTdGal

MVA = Piyasa Degeri — Yatirilmis Sermaye

° | U IPiyaaaltegeri: 500 milyon TL Yatirilmis sermaye: 350 milyon TL MVA = 150 milyon
TL

Mar kowi t z Model |

ucqlNYl SalWAYIlI qnB! WOoBUWqSGS

N ¢ U Markawitz modeli modern portfdy teorisinin matematiksel temelini olusturur. Model
yatinmcilarin portfoy getirilerini maksimize ederken risklerini minimize etmeyi hedefledigini
varsayar. Modelde risk genellikle varyans veya standart sapma ile élculur. Bu yaklasim
portfoydeki varliklarin birlikte hareket etme derecesini de dikkate alir. Markowitz modeli yatirm
portfoyu olustururken varliklarin korelasyonunu dikkate almanin énemini vurgulamistir ve bu
nedenle finans literaturtinde devrim niteliginde kabul edilir.

[ VI @Tdal
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Portféy Getirisi =2 (wi x Ri)

° | U 1Pdrtgdyde iki varlik varsa: w1=0.6 , R1=%10 w2=0.4 , R2=%8 Portfoy getirisi =
%09,2

Menkul KEymet

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢GWAS! ¢t ¢citel

N¢ U Mé’nlallllklymet kavrami hisse senetleri, tahviller, bonolar ve benzeri finansal
enstrumanlari kapsar. Bu araglar yatirrmciya ortaklik, alacak hakki veya belirli bir getiri
beklentisi sunabilir. Menkul kiymetler organize piyasalarda veya tezgah Ustl piyasalarda islem
gorebilir. Sermaye piyasalarinin temel yapi taslarindan biridir.

o

| U IB6rsmdH islem goren hisse senedi bir menkul kiymettir.

Ment al Accounting

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut
N ¢ U Bukavrlin insanlarin ayni degerdeki parayi farkli sekilde degerlendirebilecegini aciklar.
Ornegin bir kisi bonus gelirini normal gelirinden daha kolay harcayabilir.

o

| U 1Bit yatldimci kazanclarini daha kolay harcarken ana parasini korumaya calisabilir.

Mer kez BankaseE

ueqNYl SalWl~¢t |l YWt yovas

N ¢ U Merkazlhhnkalari fiyat istikrarini saglamak igin galisir.

Ornek: TCMB.

Mer kez BankasE Fai zi

uecqlNYl SaWAc¢c!l ¢ WAYUSqSt et ¢
N ¢ U Méerkazlhhnkalar ekonomide fiyat istikrarini saglamak amaciyla faiz oranlarini belirler.
Politika faizi kredi maliyetlerini ve ekonomik aktiviteyi etkileyebilir.

° | U I1pdlivkdlfaizi %40 olabilir.

~

Mes | eki Sorumlul uk SigortaseE

ucqlNYl SalWESNYI qeHfOF T

Ne U Bubigotth tiir(i 6zellikle doktor, avukat, mali miisavir, miihendis ve danisman gibi
profesyoneller icin dnemlidir. Mesleki hata sonucu dogan zararlar yliksek maliyet yaratabilir.
Police kapsami meslege gore farklilik gosterebilir.
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°

U 1¥dnles Hiofesyonel goriis nedeniyle musterinin zarar gormesi mesleki sorumluluk
sigortasi kapsaminda olabilir.

Mevduat

ucqNYl SawW7e¢U0t ¢AFGTF T

N ¢ U Mévaudtbankacilik sisteminin temel fon kaynagidir. Bankalar bu fonlari kredi olarak
kullandirabilir.

° | U I¥4delilkdevduat hesabi faiz getirisi saglayabilir.

Mezzanine Finansman

ucqlNYl Sallual 20t ¢cawWwl SU¢ Ut
N ¢ U MeezrliHe finansman gogu zaman yiiksek faizli, alt sirali ve bazen hisseye doniisim
veya ek getiri hakki iceren bir yapiya sahiptir. Banka borcunun yetmedigi ancak mevcut

ortaklarin da tam 6zsermaye koymak istemedigi durumlarda kullanilabilir. Ozel sermaye ve
satin alma islemlerinde sik gortlen bir finansman katmanidir.

o

| U I$4tiadlina finansmaninda banka kredisi ile 6zsermaye arasinda kalan boslugun
mezzanine kaynakla doldurulmasi mumkutndur.

Mi kr oekonomi

ucqlNYl SaW~St 1 YWtryuvas

N ¢ U Milr@ekdhomi arz ve talep, fiyat olusumu, Uretim kararlari ve tuketici davraniglarini
analiz eder. Bu alan piyasa mekanizmalarinin nasil ¢calistigini anlamak acisindan 6nemlidir.

° |

U 1Bit farhHnin Gretim kararlari mikroekonomi konusudur.

Mi z an

uc qldNYl Sall~26¢t WHIW

N ¢ U Migaarbiihasebe kayrtlarinin dogrulugunu kontrol etmek icin kullanilr.
[ YI GTdal

Toplam Bor¢ = Toplam Alacak

o

| U IG8ciilbhizan dénem iginde hazirlanabilir.

Modern Portfolio Theory

ucaqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSaSwW2lWocecaqfl faWNRIYI St
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N ¢ U MaberrBortfolio Theory 1952 yilinda Harry Markowitz tarafindan gelistirilmistir ve
modern finansin temel taslarindan biri olarak kabul edilir. Bu teoriye gore yatirnmcilar yalnizca
tek bir varligin riskini degil, portfoydeki tim varliklarin birlikte olusturdugu toplam riski
degerlendirmelidir. MPT yaklasimi, farkli varliklarin getirileri arasindaki korelasyonu dikkate
alarak portfoy riskinin azaltilabilecegini gosterir. Bu nedenle yatinmcilar farkli sektorlere ve
varlik siniflarina yatirim yaparak portfoylerini gesitlendirmeye calisirlar. Teoriye gore optimal
portfoy, belirli bir risk seviyesinde mumkiin olan en yliksek getiriyi saglayan portfoydir. Bu
kavram efficient frontier olarak adlandirilan egri ile gosterilir.

[ YI GTdall

Portfdy Varyansi = = wi’ci” + 2= wi wj Cov(i,j)

° | U I8t poritbyde hisse senedi ve tahvil bulunabilir. Bu varliklarin fiyat hareketleri
farkli oldugu icin portfoy riski tek tek varliklarin riskinden daha dusuk olabilir.

Modern Portfoy Teori si

uecqlNY!l SaWodocqf | f GW2PVWAYI qnB! WoBUWqSHS
Ne U MaberHortféy Teorisi (Modern Portfolio Theory - MPT), 1952 yilinda Harry Markowitz
tarafindan gelistirilmistir. Bu teoriye gore yatinmcilar yalnizca tek tek varliklarin riskine degil,
portfdy icindeki varliklarin birbirleriyle olan iliskisine de bakmalidir. Teori, portfoydeki varliklarin
getirileri arasindaki korelasyonun portfdy riskini azaltabilecegini gosterir. Bu nedenle
yatinmcilar farkli varlik siniflarina yatirnm yaparak portfdy riskini dusurebilir. Modern portfoy
teorisinin en dnemli kavramlarindan biri etkin sinir (efficient frontier) kavramidir. Bu kavram
belirli bir risk seviyesinde elde edilebilecek en yiksek getiriyi gosteren portfoyleri temsil eder.

[ YI GTdall

Portfdy Varyansi = w1°c1% + w2%62% + 2w1w2Cov(1,2)

e

U Iiktvarliktan olusan portfoyde varliklar arasindaki korelasyon dlsukse portfoy
riski azalir.

Modi fi ed Durati on

ucqlNY!l SaWNes2SaW2IW[ ¢ SAWASH t SWw UecidaSAS

N ¢ U Madigiedlduration yatinmeilarin faiz orani degisikliklerinin tahvil fiyatina etkisini tahmin
etmesine yardimci olur. Bu olgu duration degerinden turetilir ve faiz orani riskinin daha pratik bir
gostergesidir.

[ YI GTGal

Modified Duration = Duration / (1 + Faiz Orani)

° | U IMbdifitldl duration = 4 Faiz orani %1 artarsa tahvil fiyati yaklasik %4 diisebilir.
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UeqNYl SalW~¢t 1 YWt YOYasSW2uW~Wl t WAW7e¢UO0t ¢rfar Of

N¢ U Pata politikasi merkez bankalarinin ekonomiyi etkilemek igin kullandigi temel
araclardan biridir. Politika faizi, acik piyasa islemleri, zorunlu karsiliklar ve likidite diizenlemeleri
bu araclar arasinda yer alir. Amac ¢ogu zaman enflasyonu kontrol altinda tutmak ve ekonomik
istikrari saglamaktir. Siki para politikasi enflasyon baskisini azaltmak igin faizlerin artirilmasi ve
likiditenin sinirlandirilmasi seklinde uygulanabilir. Gevsek para politikasi ise bliylimeyi ve kredi
akisini desteklemek amaciyla daha dusuk faiz ve daha bol likidite sunabilir. Para politikasi
kararlari doviz kuru, tahvil faizleri, kredi bluyumesi, hisse senedi degerlemeleri ve tliketici
beklentileri Uzerinde gucliu etkiye sahiptir.

[ YI GTdall

Para politikasi icin tek bir sabit formul yoktur. Temel aracglar: Politika Faizi + Likidite
Yénetimi + Acik Piyasa islemleri

° | U IMérketlbankasi enflasyon yiikseldiginde politika faizini %35'ten %42,5'e
cikarabilir. Bu adim kredi maliyetlerini yukselterek talebi sogutmayi hedefleyebilir.

ucqlNYl SalWl~c¢t | YWt YUYOGSW2IUWAe!l ¢ WINWYI St S
N ¢ U Pata ardilnakit para, vadesiz mevduat ve belirli tanimlara gore daha genis likit finansal
varliklari igerebilir. Ekonomilerde M0, M1, M2 ve benzeri para arzi tanimlari kullanilabilir. Bu
siniflandirmalar hangi varliklarin paraya yakin kabul edildigine gore degisir. Money supply
ekonomik aktivite, enflasyon, kredi blylimesi ve finansal kosullar lizerinde etkili olabilir. Para
arzindaki hizli buytime bazi kogullarda enflasyon baskisi yaratabilirken, yetersiz para arzi
ekonomik durgunlugu derinlestirebilir. Merkez bankalari ve bankacilik sistemi birlikte para
arzinin olusumunda rol oynar. Bu nedenle para arzi analizi, para politikasi ve finansal istikrar
acisindan blyuk 6nem tasir.

[ YI GTdGal

Para Arzi tanimi kullanilan 6lgime gore degisir: M1 = Dolagimdaki Para + Vadesiz
Mevduat M2 = M1 + Vadeli Mevduat

° | U Ibdlagiddaki para: 500 milyar TL Vadesiz mevduat: 900 milyar TL M1 =500 + 900
M1 = 1,4 trilyon TL Bu durumda dar para arzi 1,4 trilyon TL olur.

ucaqlNY!l SalWl SUcUt caW~YTWaaRauwW2IWASttWwW UcdaSAS

N ¢ U Menta Tarlo simiilasyonu finansal modelleme ve risk analizinde kullanilan giiglii bir
analiz yontemidir. Bu teknik, modeldeki belirsiz degiskenlerin farkli degerler alabilecegi
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varsayimina dayanir ve ¢cok sayida rastgele senaryo olusturarak olasi sonug dagilimlarini
hesaplar. Finans diinyasinda Monte Carlo simulasyonu 6zellikle portfoy yonetimi, opsiyon
fiyatlama, risk 6l¢limu ve proje degerleme analizlerinde kullanilir. Geleneksel tek senaryolu
analizlerin aksine bu yontem binlerce hatta milyonlarca olasi senaryoyu degerlendirerek daha
gercekgi sonuglar uretir. Bu yaklasim sayesinde yatirimcilar veya finansal analistler belirli bir
yatinmin potansiyel risk ve getiri dagilimini daha iyi anlayabilir.

[ YI GTGal

Simulasyon = Cok sayida rastgele senaryo Uretimi

° | U IBit yatldimin yillik getirisi icin 10.000 simiilasyon calistirildiginda olasi getiri
dagilimi hesaplanabilir.

Monte Carl o Sim¢lasyonu

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢caW~YT XaGaRaW

N ¢ U Bulyantdin finansal modellemede risk ve belirsizlik analizinde kullanilir.

o

| U 13@.000krkl senaryo similasyonu.

Mortgage

uecqlNY!l SawW7¢ Ut ¢HFOFEW2IW7SI I JaWw SU¢ Ut
Ne U MattgagH sistemi 6zellikle konut finansmaninda kullanilan temel kredi yapilarindan
biridir. Bu sistemde banka veya finans kurumu, borcluya belirli bir vade ve faiz yapisi ile kredi
verir; karsiiginda ilgili tasinmaz lizerinde teminat hakki tesis edilir. Mortgage kredileri sabit
faizli, degisken faizli veya karma yapida olabilir. Uzun vadeli olmalari nedeniyle aylik taksit,
toplam faiz maliyeti ve gelir uyumu dikkatle degerlendirilmelidir. Kli¢lik faiz farklari toplam geri
o6deme Uzerinde cok buylk etki yaratabilir. Bireysel finans acisindan mortgage karari yalnizca
konut sahibi olma karari degildir; ayni zamanda uzun vadeli nakit akimi yonetimi ve faiz riski
kararidir.

[ YI GTdall

Aylik Taksit, anuite yaklagsimi ile hesaplanabilir: Taksit = Kredi Tutari x [r(1+r)*n]/ [(1+r)"*n
-1]

° | U I&tedh tltari: 1.000.000 TL Aylik faiz orani: %2 Vade: 120 ay Bu durumda antiite
formulu kullanilarak aylik sabit taksit hesaplanir. Faiz orani ve vade arttikga toplam geri
o6deme ciddi sekilde yukselir.

Muafiyet

ucqlNYl SalWESNYI qe¢HF OF T
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Ne U Mubfiydikigorta s6zlesmesinde belirlenen ve sigorta sirketinin ddemedigi zarar kismidir.
Bu uygulama kicuk zararlarin sigorta sistemi tzerindeki yikinl azaltmayl amaclar.

[ YI GTdall

Tazminat = Toplam Hasar — Muafiyet

° | U 13.008 TU muafiyetli policede ilk 1.000 TL sigortali tarafindan karsilanir.

Muhasebe PolitikaseE

ucqUNYl Sall~26¢t WA

N ¢ U Mihasdhe politikalari stok degerleme yontemi, amortisman yontemi, gelir tanima
yaklasimi ve deger dustikligu uygulamalari gibi bircok alanda sirketin tercihlerini yansitir. Bu
politikalar finansal tablolarin karsilastirilabilirligi ve yorumlanmasi agisindan 6nemlidir.
Politikadaki degisiklikler finansal sonuglari etkileyebilir.

o

| U I$itketildogrusal amortisman yontemini benimsemesi bir muhasebe politikasi
tercihidir.

Muhasebe Standartl ar E

uc qlNYl Sall~26¢t WA

N ¢ U Bustandartlar finansal tablolarin kargilastirilabilir olmasini saglar.

° | U IJRR@ stidndartlari.

Muhasebe Tahmini

uc qldNYl Sall~26¢t WHI

N¢ U Mihasdbede bircok kalem dogrudan kesin rakamlarla belirlenemez. Supheli alacak
karsiligl, faydali miir, kidem tazminati yikuimlulugu veya garanti gideri gibi unsurlar tahmin
gerektirir. Bu tahminler finansal tablolar Gzerinde 6nemli etki yaratabilir. Bu nedenle dipnotlarda
aciklanmasi ve gerektiginde revize edilmesi onemlidir.

° |

U I1Bit raaldihenin 10 yil faydali 5mre sahip oldugunun varsayilmasi muhasebe
tahminidir.

~

M¢nhasEr | Ek

ucaqlNY!l SaW7SI GUNGUW2UIWEEcqf O GG¢

N ¢ U Midntaadlilik hitkmii aliciya giivence saglar. Alici inceleme, danisman maliyeti ve
muzakere surecine kaynak ayirirken ayni anda saticinin baska taraflarla ilerlememesi beklenir.
Bu donem genellikle niyet mektubu veya 6n mutabakat sonrasinda belirlenir.
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°

U 1$4tiarith 60 giin boyunca yalnizca tek alici ile goriismeyi kabul etmesi
munhasirlik duzenlemesidir.

Nakit AKEmE Marj E
ucqNYl SalWl SU¢Ut ¢aWw UcaSA

N ¢ U Ndkigalkiini marji, muhasebe kari yerine gercek nakit Gretme kapasitesine odaklandig
icin dnemli bir gostergedir. Ozellikle karli goriinen ama nakit iretemeyen sirketleri ayirt etmekte
faydalidir. Bu oran faaliyet kalitesini ve tahsilat gliciini anlamaya yardimci olur.

[ YI GTdGal

Nakit Akimi Marji = Faaliyetlerden Nakit Akimi / Net Satislar

° | U |Bdaliydtlerden nakit akimi 500 bin TL, satislar 5 milyon TL ise nakit akimi marij
%10 olur.

Nakit AKEL Tabl osu

ucaqlNYl Sall] SU¢Ut ¢aWNeHOYOE!

N ¢ U Ndkitaltls tablosu sirketin nakit yonetimini analiz etmek igin kullanilir. Bu tabloda
faaliyetlerden, yatinmlardan ve finansmandan kaynaklanan nakit hareketleri gosterilir. Sirket
kar aciklasa bile nakit akigi negatif olabilir. Bu nedenle yatinmcilar nakit akisini dikkatle analiz
eder.

[ YI GTGal

Nakit Akisi = Nakit Girisleri — Nakit Cikislari

° | U |§daliydtlerden elde edilen nakit akisi 2 milyon TL olabilir.

Nakit Benzer. Kal eml er

ucaqlNY!l SaW7SI GUINGUW2UIWEecqf Ol GG¢
Ne U fsl@nafijtlamasinda kasadaki veya bankadaki nakit her zaman tam ekonomik nakit
olmayabilir. Bazi kisitl hesaplar veya operasyon icin zorunlu bakiyeler ayri degerlendirilir. Buna

karsilik kisa vadeli likit finansal varliklar nakit benzeri sayilabilir. Bu ayrnm 6zsermaye degerinin
dogru hesaplanmasi agisindan 6nemlidir.

o

| U I¥ddeyélbirkac giin kalmis likit bir para piyasasi fonu bakiyesi nakit benzeri
sayilabilir.

Nakit B¢t -esi

UeqUNY!l Saw[ $0U¢ Ut ¢caWAaeOaede
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Ne U Nakitblitbesi isletmenin likidite ydnetiminde kritik rol oynar. Nakit girisleri satis
tahsilatlarindan, kredi kullanimlarindan veya diger finansal kaynaklardan gelebilir. Nakit ¢ikiglar
ise tedarikc¢i ddemeleri, maaslar, vergiler ve yatirirm harcamalarini kapsar. Bu bltce sayesinde
isletme gelecekte nakit fazlasi veya nakit agigi yasayacag) donemleri nceden gorebilir.

[ YI GTGal

Nakit Dengesi = Nakit Girisleri — Nakit Cikislari

° | U Iayignde 10 milyon TL nakit girisi ve 8 milyon TL nakit cikisi planlaniyorsa net
nakit fazlasi 2 milyon TL olabilir.

ucqlNY!l SalWl SUcUt caWwsg!l ¢UGel W2P0W<ecdf NGecWEWI G¢!
Ne U Nakitd&Hiisiim déngiisii, calisma sermayesi yonetiminin en énemli bilesik
gostergelerinden biridir. Sirketin stoklarini ka¢ guinde sattigl, satistan dogan alacaklarini kag
gunde tahsil ettigi ve tedarikcilere kac glinde 6deme yaptigi birlikte degerlendirilir. Dongunun
kisa olmasi genellikle olumlu kabul edilir guinku sirketin nakdi daha hizli geri doner. Uzun dongu
ise isletme sermayesi ihtiyacini artirabilir ve finansman baskisi yaratabilir. Negatif nakit
donuslim dongusu ise bazi glicll is modellerinde gortlebilir; bu durumda sirket misteriden
tahsilati tedarik¢ciye 6demeden dnce yapabilmektedir. Bu gosterge 6zellikle blylyen sirketlerde
¢ok 6nemlidir. Clinkl satislar artsa bile isletme sermayesi kontrol altinda degilse nakit
sikisikligl yasanabilir. Bu yuzden karulik kadar nakit dontisum hizi da kritik bir performans
unsurudur.

[ YI GTdal

Nakit Dontusum Déngusu = Ortalama Stokta Kalma Suresi + Ortalama Tahsilat Suresi -
Ortalama Borg Odeme Siiresi

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Ortalama Stokta Kalma Siiresi:
70 giin Ortalama Tahsilat Siiresi: 45 giin Ortalama Borg Odeme Siiresi: 50 giin
Hesaplama: Nakit Dondsum Dénguslt =70 + 45 - 50 Nakit Dondsum DAnglsit = 65 gun
Bu durumda sirketin nakit dontsum dongusu 65 gundur. Yani igsletme sermayesinin
nakde dénmesi ortalama 65 gun strmektedir.

ucaqldNYl Sall~26¢t WHI

N ¢ U Nakitedhsl yaklasim daha basit olmakla birlikte finansal performansi tam
yansitmayabilir. Bu nedenle blylk isletmeler ve finansal raporlama standartlari cogunlukla
tahakkuk esasini kullanir. Ancak kuiguk isletmelerde veya i¢ yonetim takibinde nakit esasli
izleme pratik olabilir.

o

| U IG8lignlAncak para hesaba gectiginde kaydedilmesi nakit esasina drnektir.
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uecqlNY!l SaW SUcUt ¢awsg!l ¢Udel W2WWx St ST SqUuw U¢as
N ¢ U Nakieotdhi, likidite analizinde en muhafazakar gostergelerden biridir. Bu oran
hesaplanirken stoklar ve ticari alacaklar gibi tahsilati veya nakde dénlisumu zaman alabilecek
kalemler dikkate alinmaz. Bunun yerine sadece nakit, banka ve kisa vadeli finansal yatinmlar
gibi hemen kullanilabilir kaynaklar esas alinir. Bu oran ¢ok dustkse, sirketin anlik 6deme baskisi
altinda zorlanabilecegi dusundlebilir. Cok yuksekse bu durum gulclu likiditeyi gosterebilir; ancak
bazen atil nakit tutulduguna ve kaynaklarin verimli kullanilmadigina da isaret edebilir. Nakit
orani Ozellikle kriz donemlerinde, krediye erisimin zorlastigl ortamlarda ve kisa vadeli finansal
dayanikliligin analizinde 6nem kazanir. Yine de bu oran tek basina degil, cari oran ve asit test
orani ile birlikte degerlendirilmelidir.

[ YI GTdGal

Nakit Orani = (Nakit ve Nakit Benzerleri + Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar) / Kisa Vadeli
Yukumlulukler

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki verileri kullanalim: Nakit ve Nakit Benzerleri:
3.500.000 TL Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar: 500.000 TL Kisa Vadeli Yukumlullikler:
8.000.000 TL Hesaplama: Nakit Orani = (3.500.000 + 500.000) / 8.000.000 Nakit Orani =
4.000.000/ 8.000.000 Nakit Orani = 0,50 Bu durumda sirketin nakit orani 0,50 olur.

uec qNY!l SalWESNYIl q¢Hfaft
Ne U fc Ge didlicarette tasima siireci ciddi riskler igerir. Kaza, kayip, hasar, calinma, devrilme

veya yiikleme-bosaltma sirasinda olusan zararlar nakliyat sigortasi ile korunabilir. Ozellikle
ihracat ve ithalat yapan firmalar icin 6nemlidir.

o

| U IGEnsiddltasinan yiikiin hasar gérmesi nakliyat sigortasi kapsaminda olabilir.

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2RI301I G131

N ¢ U Buyéntdin 6zellikle yatinm sirketleri ve holdingler igin kullanilir.
[ YI GTGal

NAV = Toplam Varlik — Toplam Bor¢

° | U I8if teolHing icin NAV hesaplanabilir.

ucqNY!l SawWl SUcUt ¢caWwW UecaSAW2IW SItP¥qW?2I3ONI GG
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N¢ U Net ortl sirketin gergek borg yukiini anlamak igin kullanilan 6nemli bir gostergedir.
Cunka bilango Uzerinde goriinen toplam bor¢ miktar, sirketin elindeki nakit varliklar dikkate
alinmadan yorumlanirsa yaniltici olabilir. Sirketin yliksek borcu olsa bile ayni zamanda yuksek
nakit rezervi bulunabilir. Bu durumda net bor¢ daha disuk olur ve finansal risk daha sinirli
olabilir. Net borg ozellikle sirket degerleme analizlerinde ve kredi degerlendirmelerinde 6nemli
rol oynar. Enterprise value hesaplamasinda da kullanilan temel bilesenlerden biridir.

[ YI GTGal

Net Bor¢ = Toplam Finansal Borg - Nakit ve Nakit Benzerleri

Ornek hesaplama: Toplam Finansal Borg: 80.000.000 TL Nakit ve Nakit Benzerleri:

25.000.000 TL Hesaplama: Net Bor¢ = 80.000.000 - 25.000.000 Net Bor¢ = 55.000.000 TL
Bu durumda sirketin net borcu 55.000.000 TL olur.

ucqlNY!l SalWl SU¢Ut ¢awsg!l ¢UGel W2R0W7Y!I 7w UecdaSAS
N ¢ U Nek Bordl/ EBITDA orani, sirketin mevcut operasyonel kari ile borcunu teorik olarak kag

yilda 6deyebilecegini gosteren onemli bir kaldirac olcusudur. Bankalar, yatinmcilar ve kredi
derecelendirme kuruluslari bu orani yakindan takip eder. Oranin dusulk olmasi, gsirketin borg

yukiinlin operasyonel karlligina gore makul seviyede oldugunu gosterir. Yiksek oran ise borg

riskinin arttigini gosterebilir. Bu oran 6zellikle sirket satin alma islemlerinde, kredi

sozlesmelerinde ve finansal analizlerde yaygin olarak kullanilir.

[ YI GTdGal

Net Borg / EBITDA = Net Borg / EBITDA

Ornek hesaplama: Net Borg: 60.000.000 TL EBITDA: 20.000.000 TL Hesaplama: Net Borg

/ EBITDA =60.000.000 /20.000.000 Net Borg¢ / EBITDA = 3,0 Bu durumda sirketin borg¢
yuku EBITDA'nin yaklasik 3 katidir.

uec qNYl SawW] SU¢c¢Ut ¢aw UcaSA
N ¢ U Bubmrlbzellikle kredi analizi ve sirket degerlemede kullanilir.

[ VI aTdall
Net Borg / FAVOK

° | U I8gt &oldd 6 milyon TL ve FAVOK 3 milyon TL ise oran 2 olur.

ucaqlNYl SaWocaqfl faWw UctdSAS

Ne U NRV gatidm projelerinin karliligini degerlendirmek icin kullanilir.
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[ YI GTGall
NPV =2 (CF /(1 + r)*t) - Baslangi¢ Yatirimi

° | U INPVapbHitif ise yatinm kabul edilebilir.

Net Fai z Gel i ri

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T

N ¢ U Bankacllk faaliyetlerinin cekirdek gelir kaynagi net faiz geliridir. Kredilerden, tahvillerden
ve diger faiz getirili aktiflerden elde edilen gelirlerden mevduat ve bor¢glanma maliyetleri
dusulur. Bankanin marj yapisini, aktif-pasif yonetimini ve faiz ortamindan nasil etkilendigini
anlamak icin cok dnemli bir gostergedir.

[ YI GTdGal

Net Faiz Geliri = Faiz Gelirleri — Faiz Giderleri

° 1 U |Fdizadlitleri 5 milyar TL, faiz giderleri 3,2 milyar TL ise net faiz geliri 1,8 milyar TL
olur.

Net Faiz MarjeE

uecqlNYl SawW7eU0t ¢AFGF T
N ¢ U Bahkacllik sektériinde karlilik analizinde kullanilir.

[ YI GTdGal
Net Faiz Marji = Faiz Geliri — Faiz Gideri

° | U IB#nkahlh faiz gelirleri faiz giderlerinden yiiksek olabilir.

Net kLI etme Sermayesi

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcaSAW210W[ SU¢ Ut ¢ bW
N¢ U Nek iglelihe sermayesi, glinliik faaliyetlerin surdurtlebilmesi icin gereken kisa vadeli
kaynak seviyesini anlamak agisindan kritik bir gostergedir. isletmenin alacak, stok ve ticari borg
dengesini yansitir. Bu nedenle yalnizca bilango kalemi degil; ayni zamanda operasyonel
verimlilik gostergesidir. Pozitif net isletme sermayesi, sirketin kisa vadeli yukumlultklerini
karsilayabilme kapasitesinin bulundugunu gosterebilir. Ancak ¢ok yliksek netisletme
sermayesi de atil kaynak, gereksiz stok birikimi veya tahsilat sorunlar gibi olumsuzluklara isaret
edebilir. Sirket degerleme modellerinde net isletme sermayesindeki degisim onemli bir yer
tutar. Cunku isletme buyudukge stoklar ve ticari alacaklar artabilir, bu da nakit ¢ikigi yaratir. Bu
nedenle projeksiyon modellerinde net isletme sermayesi degisimi serbest nakit akimini
etkileyen temel kalemlerden biridir.

[ VI @Tdal
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Net isletme Sermayesi = Dénen Varliklar - Kisa Vadeli Yukimlulikler

Ornek hesaplama: Bir sirket icin bilango verileri asagidaki gibidir: Dénen Varliklar:
8.000.000 TL Kisa Vadeli Yikiimliiliikler: 5.500.000 TL Hesaplama: Net isletme
Sermayesi = 8.000.000 - 5.500.000 Net isletme Sermayesi = 2.500.000 TL Bu durumda
sirketin net isletme sermayesi 2.500.000 TL olur.

ucqlNYl SalW[ SU¢cUt ¢caWw UctaSAwWwWz2uW] yas! WNeHaVYt e
N¢ U Net Idrlgelir tablosunun en alt satirinda yer alan ve sirketin donem sonunda ortaklarina
kalan gercek muhasebe kéarini temsil eden gostergedir. Brit kar ve faaliyet kari gibi ara karlilik
seviyelerinden farkli olarak, tum giderler ve vergi etkileri net kar icinde yer alir. Yatinmcilar
acisindan net kar 6nemlidir ¢linkii temettl potansiyeli, 6zsermaye buyumesi ve hisse basina
kéar gibi ol¢uler net kar uzerinden sekillenir. Ancak net kér her zaman sirketin nakit tretim
guclini tam olarak gostermez. Clinkii amortisman, kur farki, deger dlisukligu ve tek seferlik
gelir-giderler net kari etkileyebilir. Bu nedenle net kar analizi yapilirken faaliyet kari, EBITDA,
serbest nakit akimi ve marj gostergeleriyle birlikte degerlendirme yapmak daha saglikli sonug
verir.

[ YI GTdGall

Net Kéar = Toplam Gelirler - Toplam Giderler - Finansman Giderleri - Vergiler

Ornek hesaplama: Bir sirketin dénem verileri asagidaki gibidir: Toplam Gelirler:
25.000.000 TL Toplam Faaliyet Giderleri: 18.000.000 TL Finansman Giderleri: 2.000.000

TL Vergi Gideri: 1.000.000 TL Hesaplama: Net Kar =25.000.000 - 18.000.000 - 2.000.000
-1.000.000 Net Kar =4.000.000 TL Bu durumda sirketin net kéari 4.000.000 TL olur.

ucqUNY!l SalW SU¢Ut ¢cawsgl ¢Uae¢el W2PWWuel dfaftWwW U¢cas
N¢ U Nek Idrlddarjl, gelir tablosunun tim katmanlarindan gectikten sonra sirketin elinde kalan
nihai kar oranini gosterir. Bu nedenle operasyonel giderler, finansman giderleri, vergi ve diger
etkiler net k&r marjina yansir. Bu oran yatinmcilar igin gok 6nemlidir ¢linku girketin satis
gelirlerini ne kadar verimli sekilde ortaklara deger yaratacak kara donusturdiglini gosterir.
Ancak net kar marji donemsel tek seferlik gelir-giderlerden etkilenebilecegi icin dikkatli
yorumlanmalidir. Net kar marji tek basina degil; brut kar marji, faaliyet kar marji ve EBITDA mariji
ile birlikte incelendiginde ¢ok daha anlamli sonuglar verir. Boylece karliligin hangi asamada
guclendigi veya zayifladigi anlasilabilir.

[ YI GTGal

Net Kar Marji = Net Kar / Net Satiglar
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Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Net Kar: 3.600.000 TL Net
Satiglar: 18.000.000 TL Hesaplama: Net Kar Marji = 3.600.000 / 18.000.000 Net Kar Marji
= 0,20 Net Kar Marji = %20 Bu durumda sirketin net kar marji %20 olur.

Net Kira Gelir.

ucaqlNYl SalWl] ¢!l SGUUtadWocaqfl fafF

N ¢ U Gayrantidkul yatinmlarinda bakim, vergi ve yonetim giderleri net kira gelirini azaltabilir.

[ YI GTdGal
Net Kira = Kira Geliri — Giderler

° | U 1300 &ihlTL kira gelirinden 20 bin TL gider dusulirse net kira 80 bin TL olur.

Net Margin

ucaqlNY!l SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
N¢ U Nk Idrlddarj sirketin tiim giderler, faiz ve vergiler sonrasinda satislardan ne kadar kar

elde ettigini gosterir. Bu oran sirketin genel karliigini 6lgmek icin kullanilir.

[ YI GTdGal
Net Margin = Net Kar / Satis Geliri

° | U IB&t &akI80 milyon TL Satis geliri: 800 milyon TL Net margin = %10

Net Operating Profit After Tax

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA

Ne U N@PAT ldirketin borc yapisindan bagimsiz olarak faaliyet performansini lgmek igin
kullanilan 6nemli bir gostergedir. Bu metrik 6zellikle EVA ve DCF analizlerinde kullanilr.

[ YI GTdall

NOPAT = EBIT % (1 — Vergi Orani)

° | U 1&BITa=11D0 milyon TL Vergi orani = %25 NOPAT = 75 milyon TL

Net Present Val ue

ucqlNYl SaWocaqrfl faW UctaSASW2IIW[ SUc¢Ut ¢caW~YT DG
N ¢ U Nek Rrelént Value kavrami Tiirkge'de Net Bugiinkii Deger olarak adlandirilir ve yatinm

projelerinin finansal agidan degerlendirilmesinde en ¢ok kullanilan yontemlerden biridir. Bu

yontem paranin zaman degeri ilkesine dayanir. Gelecekte elde edilmesi beklenen nakit akimlari

belirli bir iskonto orani kullanilarak bugtnku degere indirgenir. Daha sonra bu deger baslangic
yatinm maliyeti ile karsilastiriir. NPV pozitifse yatirimin sermaye maliyetinden daha yuksek
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getiri saglayacagi kabul edilir. Negatif NPV ise yatinmin finansal agidan uygun olmadigini
gosterebilir.

[ YI GTdall
NPV =2 (Nakit Akimi_t/ (1 + r)*t) - Baslangic Yatirimi

° | U IBss@rgic yatirrm: 1.000.000 TL 1. yil nakit akimi: 400.000 TL 2. yil nakit akimi:
400.000 TL 3. yil nakit akimi: 400.000 TL iskonto orani: %10 NPV hesaplamasi sonucu
yatirimin degeri pozitif cikarsa proje kabul edilebilir.

Net Rezeryv

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U Nk razél bir tilkenin doviz likiditesinin daha gercekei gostergesi olarak kabul edilir.
[ YI GTdGal

Net Rezerv = Brut Rezerv - Yukumlulukler

o

| U 19Wap idlemleri gikarildiginda hesaplanan rezerv.

Net | cret ve Komisyon Geliri

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

Ne U Bankaldtlicin faiz disi gelirlerin en nemli bilesenlerinden biridir. Kredi tahsis {icretleri,
o0deme sistemleri gelirleri, kart komisyonlari ve benzeri kalemler bu gelir yapisina katki saglar.
Faiz marji baskilandiginda bankalarin k&rliligini destekleyen ana unsurlardan biri haline gelebilir.
[ YI GTdall

Net Ucret ve Komisyon Geliri = Alinan Ucret ve Komisyonlar - Verilen Komisyonlar

o

| U lAtinanlkbmisyonlar 900 milyon TL, 6denen komisyonlar 250 milyon TL ise net
ucret ve komisyon geliri 650 milyon TL olur.

Net Wor king Capital

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA

N ¢ U Nek \&ollding Capital Tiirkce'de Net isletme Sermayesi olarak bilinir. Bu gosterge sirketin
kisa vadeli likidite durumunu analiz etmek i¢in kullanilir. Pozitif isletme sermayesi sirketin kisa
vadeli yikimlaluklerini karsilayabilecek durumda oldugunu gosterir.

[ YI GTdall

NWC = Donen Varliklar — Kisa Vadeli Borglar

° | U Ibdnanlidarliklar: 500 milyon TL Kisa vadeli borglar: 350 milyon TL NWC = 150
milyon TL
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NFT

ucqlNY!l Sallul SGaqYWeécel aftdcl

N ¢ U NRT kadthmi 6zellikle dijital sanat, koleksiyon ve oyun varlklarinda kullanilir. Her NFT
benzersizdir ve degistirilemez. Bu 6zellik NFT'leri klasik kripto paralardan ayirir.

° | U Ibiital Hadnat eserleri NFT olarak satilabilir.

Ni celi ksel Geni LIl eme

uecqlNYl SaWAc¢c!l ¢ WAYTUSqSt et ¢

Ne U Bulpalitika 6zellikle kriz ddnemlerinde uygulanir.

° | U IMérieetlbankasi tahvil alimi.

Ni celi ksel GevlLeme

ucqlNYl SalWA¢!l ¢ WAYUSqStct f
Ne U Bulpalitida 6zellikle ekonomik kriz dénemlerinde kullanilir. Merkez bankasi tahvil veya
diger varliklar satin alarak piyasaya para verir ve finansal kosullari gevsetmeye calisir.

o

| U 1ABDeMidtkez Bankasi kriz ddnemlerinde niceliksel gevseme uygulamistir.

Ni yet Mekt ubu

ucaqlNY!l SaW7SI GUINGUW2UIWEecqf Ol GG¢

Ne U Niyearidktubu genellikle fiyat yaklasimi, islem yapisi, miinhasirlik siiresi, inceleme
hakki ve zaman plani gibi basliklari icerir. Her zaman tam baglayici olmayabilir; ancak taraflarin
ciddi sekilde muzakere yuruttigunu gosterir. Bircok M&A surecinde due diligence ve nihai
sdzlesme asamasina gecmeden dnce dlzenlenir.

° | U lAticetdddfin sirket icin 150 milyon TL baz deger tizerinden ilerlemek istedigini
belirttigi belge niyet mektubu olabilir.

Nomi nal B¢y é me

ucqlNYl SalWl~¢t 1 YWt YUY®OS

N ¢ U Namadlbiiyiime hesaplanirken enflasyon etkisi ayristirilmaz. Bu nedenle yalnizca reel
uretim artisini degil, fiyat artislarinin etkisini de icerir. Ekonominin cari degerlerle ne kadar
blyudugini gosterir. Makro analizde nominal ve reel buyumenin birlikte degerlendirilmesi
gerekir.

[ VI GTdal
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Nominal Buylime = (Nominal GSYH_t - Nominal GSYH_t-1) / Nominal GSYH_t-1

° | U IB6nairkkl GSYH bir yilda 10 trilyon TL’den 13 trilyon TLye cikarsa nominal biyiime
%30 olur.

Nomi nal De Ker

ucqlNY!l SaWE¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl
Ne U NamindlHeger, 6zellikle tahvil ve bono piyasalarinda temel kavramlardan biridir.

Yatirimci kupon 6demelerini gogu zaman bu deger Gzerinden alir ve vade sonunda da geri

o6deme genellikle nominal deger tzerinden yapilir. Tahvilin piyasa fiyati nominal degerin Gstlinde

veya altinda olabilir. Ancak vade sonunda geri 6ddeme ¢ogu zaman nominal deger baz alinarak
gerceklesir. Bu nedenle nominal deger ile piyasa fiyati birbirinden farkli kavramlardir. Sabit

getirili menkul kiymetlerin fiyatlanmasinda, getiri hesaplamasinda ve kupon tutarinin

belirlenmesinde nominal deger temel alinir.

[ YI GTdGal

Kupon Tutari = Nominal Deger x Kupon Orani

° | U IBtnairkl degeri 1.000 TL ve kupon orani %12 olan bir tahvil yilda 120 TL kupon
odeyebilir.

Nomi nal Exchange Rate

ucaqlnNyYl SaWwW?B2SAWEt YUYGSt S
N¢ U Namadikur piyasada gozlenen doviz fiyatidir. Ancak bu kur enflasyon farklarini

icermez. Bu nedenle rekabet guicl analizlerinde reel kur daha anlamli olabilir.

[ YI GTdall
Nominal Kur = Yerli Para / Yabanci Para

° | U IWSDATRY = 32 ise nominal kur 32'dir.

Nomi nal Fai z

ucqlNYl SalWl~¢t 1 YWtYUY®OS

N ¢ U Ndmindlfaiz orani, finansal islemlerde dogrudan gozlenen faiz oranidir. Bankalarin kredi
faizleri veya mevduat faizleri genellikle nominal faiz olarak ifade edilir. Ancak nominal faiz orani,
enflasyon etkisini icerdigi icin yatinmin gercek getirisini tam olarak yansitmaz. Bu nedenle
yatinmcilar ve ekonomistler cogu zaman reel faiz kavramini da birlikte degerlendirir. Nominal
faiz orani 6zellikle para politikasi kararlarinda dnemli bir gostergedir.

[ YI GTGal

Nominal Faiz % Reel Faiz + Enflasyon
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° | U IMevauat faizi %20 ve enflasyon %15 ise reel getiri yaklasik %5 olabilir.

Nomi nal Kur

ucaqldnyl SalWbOidet dcl el ¢t f wp SU¢ Ut

N ¢ U Ndmindlkur piyasada dogrudan goriilen doviz kurudur. Ancak bu kur iilkeler arasindaki
enflasyon farklarini icermez. Bu nedenle rekabet gucu analizlerinde tek basina yeterli
olmayabilir. Merkez bankalari ve ekonomistler nominal kuru izlemekle birlikte reel kur
gostergelerini de degerlendirir.

[ YI GTdGal

Nominal Kur = Piyasada gozlenen ddviz kuru

° | U IBWRATRY = 35 seviyesi nominal kur érnegidir.

Non Performing Loan

ucqNYl SawW7eUt ¢AfFGFt WASHtt WoBUWqSES

N ¢ U frakipaekikredi olarak da bilinen NPL, bankalarin kredi portfoyiinde riskli hale gelmis
kredileri temsil eder. NPL oraninin yukselmesi bankacilik sektoriinde finansal stres gostergesi
olabilir.

[ YI GTdal

NPL Ratio = Takipteki Krediler / Toplam Krediler

° | U I13dkiptdMi krediler: 20 milyar TL Toplam krediler: 400 milyar TL NPL orani = %5

NOPAT
ucaqlNYl SalWll SI t JqW?2IO0I dgRauW2IWf SUcUt eaw Ueas

N ¢ U NdPATLHzellikle ROIC ve sirket degerleme analizlerinde ok 6nemli bir géstergedir.
Temel mantik, faaliyet karinin vergi sonrasi halini gormek ve bunu finansman kararlarindan
bagimsiz bicimde degerlendirmektir. Boylece borcluluk yapisi farkli olan sirketler daha
karsilastirilabilir hale gelir. NOPAT, net kardan farklidir ¢linkii faiz giderlerinin etkisini disarida
birakir. Bu sayede sirketin operasyonel performansi daha notr bir zeminde incelenebilir.
Ozellikle ekonomik deger yaratimi ve yatirilmis sermaye getirisi analizlerinde NOPAT
vazgecilmez bir bilesendir. Sirket degerleme modellerinde, operasyonel verimliligi
degerlendirmek ve ROIC hesaplamak icin NOPAT sik¢a kullanilir. Bu nedenle finansal
modelleme tarafinda temel kavramlardan biridir.

[ YI GTGal

NOPAT = EBIT x (1 - Vergi Orani)
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Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: EBIT: 16.000.000 TL Vergi Orani:
%25 Hesaplama: NOPAT = 16.000.000 x (1 - 0,25) NOPAT = 16.000.000 x 0,75 NOPAT =
12.000.000 TL Bu durumda sirketin NOPAT degeri 12.000.000 TL olur.

ucqlNY!l SaWNTI! Y2WUI TOG I

N ¢ U Ndti@adlbmount kavrami 6zellikle swap ve futures sézlesmelerinde kullanilir. Bu tutar
¢ogu zaman gercek 6deme yapilmayan ancak hesaplamalarda kullanilan teorik buyukligu
ifade eder. Bu nedenle notional deger islem hacmini anlamak agisindan énemli bir gostergedir.
[ YI GTdall

Notional Deger = Sozlesme Buyuklugl x Fiyat

o

| U 1Bit ssvdd s6zlesmesinde 10 milyon dolar notional deger kullanilabilir.

uc qNYl SaWoceqf !l faW UecaSASW2W] SUcUt ¢caW~YT WG
Ne U NRV,galtthm projelerinin degerlendirilmesinde en yaygin kullanilan yéntemlerden biridir.
Temel mantik, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit girislerinin buglinki degerini hesaplamak
ve bu degeri baslangic yatinmi ile karsilastirmaktir. ESer NPV pozitifse, yatinmin sermaye
maliyetinin Gzerinde getiri sagladigl kabul edilir. NPV sifira esitse yatirim, yalnizca beklenen
iskonto oranini karsilamaktadir. NPV negatifse, yatinmin yeterli getiri yaratmadigi degerlendirilir.
Bu yontem 6zellikle uzun vadeli projeler, yeni yatirim kararlari, fabrika kurulumlari, satin almalar
ve sermaye butgelemesi sireglerinde kullanilir. NPV’nin en bulylik avantaji, paranin zaman
degerini dikkate almasidir. Bu nedenle basit karlilik hesaplamalarina gore ¢ok daha saglikl
sonug verir.

[ YI GTdGal

NPV = [Nakit Akimi1 / (1+r)*1] + [Nakit Akimi2 / (1+r)*2] + ... + [Nakit Akimin / (1+r)*n] -
Baslangic¢ Yatirnmi Burada: r = iskonto orani

Ornek hesaplama: Bir yatirim projesinde baslangig yatirimi 1.000.000 TL olsun. 3 yil
boyunca beklenen nakit akimlari asagidaki gibidir: 1. Yil: 400.000 TL 2. Yil: 450.000 TL 3.
Yil: 500.000 TL iskonto orani: %15 Hesaplama: NPV = 400.000/ (1,15)*1 + 450.000 /
(1,15)*2 + 500.000/(1,15)*3 - 1.000.000 NPV = 347.826 + 340.265 + 328.758 - 1.000.000
NPV =1.016.849 - 1.000.000 NPV =16.849 TL Bu durumda yatirimin net bugunku degeri
16.849 TL olur. NPV pozitif oldugu icin yatinm finansal agidan kabul edilebilir
gorunmektedir.

ucqNY!l SawWNWt USt W UedaSA
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Ne U Bulfoanmkyon genellikle yiikselis trendinin sonuna isaret eder.

° | U IB4s&dthi ortada daha yiiksek olur.

Onay Yanl El EKE

ucaqlNYl SaWwW?2¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut
Ne U Onayaydblilig yatinmeilarin yalnizca kendi beklentilerini dogrulayan bilgileri dikkate
almasina neden olabilir. Bu durum yatirim kararlarinda hatalara yol acabilir.

° | U IBit yatldimci yalnizca olumlu haberleri okuyabilir.

Onayl ama Yanl EIl EKE

ucaqldNYl SaW?¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

Ne U Onaytahhh yanlilig yatinm kararlarinda tehlikeli sonuglar dogurabilir. Yatinmci bir sirket
hakkinda olumlu disunuyorsa, sadece olumlu haberleri takip edip olumsuz gelismeleri
kiicimseyebilir. Bu da objektif analiz yapilmasini zorlastirir. Bu egilim, yatirimcinin mevcut
pozisyonunu savunma ihtiyacindan beslenir. Kisi elindeki varlig| satmak istemedigi i¢cin onu
destekleyen verileri daha kolay kabul eder. Profesyonel analizde bu yanliliktan kaginmak igin
karsi gorusleri de dikkatle degerlendirmek gerekir.

o

| O |[Etina@ekilhisseyle ilgili sadece olumlu analist raporlarini okuyan yatirimci
onaylama yanliligi gosterebilir.

Operasyonel Kal dEr a-

uc qNYl SawWl SU¢c¢Ut ¢aw UcaSA

Ne¢ U Kilsek bperasyonel kaldirag sirketin satis degisimlerine daha duyarli oldugunu gosterir.

° | U I$4ba Haliyetleri yiksek sirketler.

Operasyonel Ri sk

ucaqlNYl SaWASt t WoBUWqSES
Ne U Operasidnel risk finansal kurumlarda ve biiyiik organizasyonlarda biiyiik dnem tasir.
Hataliislem, i¢ kontrol zafiyeti, siber saldiri, sistem arizasi veya insan hatasi bu kapsamda

degerlendirilebilir. Bu riskin yonetimi icin glcli i¢ kontrol, stre¢ tasarimi ve denetim
mekanizmalari gerekir.

o

| U IB&nkaldlsteminde olusan teknik ariza nedeniyle islem aksamasi operasyonel risk
ornegidir.
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Operating Expense

ucqNYl SalWl SU¢Ut ¢aWw UcaSA

N ¢ U bREXTIlikge'de faaliyet giderleri olarak bilinir. Maaslar, kira, pazarlama giderleri ve
yonetim giderleri gibi kalemler bu kategoriye girer. OPEX sirketin operasyonel verimliligini
anlamak acisindan 6nemli bir gostergedir.

[ YI GTdGal

OPEX = Faaliyet giderleri toplami

° | U Igitketiblbylik kira ve personel giderleri OPEX kapsamina girer.

Operating Margin

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
N ¢ U Faéligetldar marii sirketin operasyonel verimliligini 6lgmek igin kullanilir. Bu oran

yonetim performansinin degerlendirilmesinde 6nemli bir gostergedir.

[ YI GTdGal
Operating Margin = Faaliyet Kari / Satis Geliri

° | U |Bdaliydtlkar: 120 milyon TL Satis geliri: 600 milyon TL Operating margin = %20

Operational Ri sk

ucaqlNYl SaWASt t WoBUWaqSES

Ne U Operasidnel risk finansal kurumlarda 6nemli risk kategorilerinden biridir. Sistem
hatalari, dolandiricilik veya surec eksiklikleri operasyonel risk olusturabilir. Bu riskler risk
yonetimi sistemleri ile azaltilmaya calisilir.

[ YI GTdall

Operasyonelriskicin tek bir formul yoktur.

o

| U I18if kwdkianin IT sistemi gokerse islemler durabilir ve finansal kayip olusabilir.

OPEX

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢dwW UcaSAwW20W] STWI WoBUWqSGS

N¢ U DRE% $liketin faaliyetlerini devam ettirebilmesiicin yaptigi diizenli ve kisa vadeli
giderleri temsil eder. Bu giderler, isletmenin glinliik operasyonlariyla dogrudan iligkilidir ve
genellikle ilgili donemde gider olarak muhasebelestirilir. OPEX kavrami, CAPEX ile sik sik
karsilastinur. CAPEX uzun vadeli yatinm harcamalarini ifade ederken, OPEX mevcut
faaliyetlerin siirdiiriilmesi igin yapilan harcamalari kapsar. Ornegin makine satin almak CAPEX
iken, o makineyi kullanmak icin 6denen enerji ve bakim giderleri OPEX kapsaminda
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degerlendirilebilir. Yiksek OPEX, sirketin faaliyet 6lgegine bagli olarak normal olabilir; ancak
verimsiz operasyon, kontrolsuz gider yapisi veya marj baskisi gibi sorunlarin da habercisi
olabilir. Bu nedenle OPEX analizi, karlilk ve maliyet yonetimi acisindan oldukg¢a 6nemlidir.

[ YI GTdGal

OPEX = Sirketin faaliyetleri icin katlandigi ddnemsel isletme giderlerinin toplami Ornek

kalemler: Personel giderleri + kira + pazarlama giderleri + genel ydnetim giderleri + bakim
giderleri

Ornek hesaplama: Bir sirketin donem igindeki faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
Personel Giderleri: 3.000.000 TL Kira ve Ofis Giderleri: 800.000 TL Pazarlama Giderleri:
1.200.000 TL Bakim ve Diger Giderler: 500.000 TL Hesaplama: OPEX = 3.000.000 +
800.000 + 1.200.000 + 500.000 OPEX =5.500.000 TL Bu durumda sirketin toplam OPEX
tutan 5.500.000 TL olur.

ucaqlNY!l SaWNTI PY2W | ¢Tdel W2lW[ SUcUt ¢caWAS! ¢t cie
Ne U Dpsigohlsdzlesmeleri yatinmeiya bir hak verir ancak zorunluluk vermez. Bu nedenle

opsiyon satin alan yatirnmcinin riski 6dedigi prim ile sinirlidir. Opsiyonlar riskten korunma,

spekulasyon ve portfdy yonetimi amaglariyla kullanilir. Finansal piyasalarda oldukga gelismis

opsiyon stratejileri bulunmaktadir.

[ YI GTdGal

Opsiyon Degeri = i¢sel Deger + Zaman Degeri

° | U IBit yatidimci 100 TL kullanim fiyatli call opsiyonu satin alir. Hisse fiyati 120 TL
olursa opsiyon kullanilabilir.

ucaqlNY!l SaWNTI Y2WUI TOGW!I W2IWs Gt S YOWAS! ¢t ¢del

Ne U Opsigohlprimi, opsiyon sézlesmesini satin alan yatinmcinin 6dedigi maliyettir. Bu tutar
opsiyonun piyasa degerini temsil eder. Opsiyon primi genellikle iki bilesenden olusur: igsel
deger ve zaman degeri. icsel deger, opsiyonun hemen kullanilmasi durumunda elde edilecek
kazanci ifade eder.

[ YI GTGal

Opsiyon Primi = igsel Deger + Zaman Degeri

o

| U IBif callbpsiyonu icin yatirimei 5 TL prim dderse bu opsiyonun maliyeti 5 TL olur.

ucaqlNYl SalWl SUc¢Ut ¢aw UcdaSA

186 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

Pl Finans Terimleri SN

N¢ U brénarhlizi isletmenin likidite, karlilik, faaliyet ve finansal yapi agisindan performansini
degerlendirmek i¢in kullanilr.

°

U IC8riaoddh veya kar marji hesaplanabilir.

ucqlNYIl SalW SUcUt cawsl ¢UGel W2PlW<caf NGECLWEWI G¢!
N¢ U bralantd bor¢ 6deme siiresi, sirketin tedarikgilerine yaptigl 6demelerin ortalama
suresini olger. Bu sire ne kadar uzun ise sirket tedarikgi finansmanini o kadar uzun siire
kullaniyor demektir. Bu durum isletme sermayesi agisindan avantaj saglayabilir cuinku sirket
nakdini daha uzun suire elinde tutabilir. Ancak 6deme slresinin asir uzamasi tedarikgi
iliskilerini bozabilir veya tedarikgilerin fiyat artirmasina neden olabilir. Bu nedenle sirketler
genellikle hem nakit yonetimini hem de tedarikgi iliskilerini dengeleyecek bir politika izlemeye
calisir. Bu gosterge 6zellikle nakit dontisum dongusunin onemli bir bilesenidir. Ortalama stokta
kalma suresi ve ortalama tahsilat suresi ile birlikte degerlendirildiginde isletme sermayesinin
ne kadar verimli yonetildigi anlasilabilir.

[ YI GTdall

Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi = 365 / Ticari Borg Devir Hizi

Ornek hesaplama: Bir sirketin ticari borg devir hizi 8 olsun. Hesaplama: Ortalama Borg

Odeme Siiresi = 365 / 8 Ortalama Bor¢ Odeme Siiresi = 45,6 giin Bu durumda sirket
tedarikgilerine borglarini ortalama yaklasik 46 gunde 6demektedir.

ucqlNY!l SaW SUcUt ¢awsl ¢Uael W2UW<¢caf NGECWEWI G¢!
N ¢ U Dréalantd stokta kalma siiresi, isletmenin tiriinlerini ne kadar siirede satisa gevirdigini
anlamak acisindan onemlidir. Sure ne kadar uzunsa, stoklarin elde tutulma maliyeti ve modasi
gecme riski o kadar artabilir. Bu gdsterge 6zellikle perakende, gida, otomotiv yan sanayi ve
Uretim sektorlerinde kritik onemdedir. Hizli donen Urtinlerde kisa sureler normaldir; 6zel tretim
veya agir sanayi islerinde ise daha uzun sureler gorilebilir. Stokta kalma suiresi, alacak tahsil
suresi ve bor¢c 6deme suresiile birlikte nakit donusim dongulstnun hesaplanmasinda kullanilir.
Bu nedenle ¢alisma sermayesi yonetiminin merkezinde yer alir.

[ YI GTGal

Ortalama Stokta Kalma Suresi = 365 / Stok Devir Hizi

Ornek hesaplama: Bir sirketin stok devir hizi 5,0 olsun. Hesaplama: Ortalama Stokta

Kalma Suresi = 365/ 5,0 Ortalama Stokta Kalma Sudresi = 73 gin Bu durumda stoklar
ortalama 73 gun isletmede tutuluyor demektir.
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Ortal ama Tahsil at S¢resi

ucqNY!l SalWl SUcUt ¢caWwsg!l ¢UGel W20W<ecdf NG¢ecWEWI ¢!

N ¢ U ortalantd tahsilat siiresi, alacak devir hizinin gun cinsinden yorumlanmasini saglar.
Sirketin musterilerine yaptigi vadeli satislarin ne kadar surede nakde donduglini anlamak
acisindan ¢cok degerlidir. Stirenin uzun olmasi, sirketin nakde erisimini yavaslatabilir ve isletme
sermayesi ihtiyacini artirabilir. Srenin kisa olmasi ise etkin tahsilat politikalarina ve giglu
musteri disiplinine isaret edebilir. Ancak sektor vadeleri mutlaka dikkate alinmalidir. Bu
gosterge, nakit donusum dongustinin de temel bilesenlerinden biridir. Stokta kalma suresi ve
O0deme suresi ile birlikte degerlendirildiginde sirketin isletme sermayesi dinamigi netlesir.

[ YI GTdGal

Ortalama Tahsilat Suresi = 365 / Alacak Devir Hizi

Ornek hesaplama: Bir sirketin alacak devir hizi 7,3 olsun. Hesaplama: Ortalama Tahsilat
Suresi =365/ 7,3 Ortalama Tahsilat Suresi = 50 glin Bu durumda sirket ticari alacaklarini
ortalama 50 guinde tahsil ediyor demektir.

Ot omati k Dengeleyiciler

ucqlNYl SallucGelW~¢asS! It S

N ¢ U Ketgigelilerinin ekonomik durgunlukta azalmasi, issizlik 6demelerinin artmasi gibi
mekanizmalar ekonomideki daralmayi kismen yumusatabilir. Benzer sekilde ekonomi asiri
iIsindiginda vergi gelirleri artarak talebi sinirlayabilir. Bu araclarin 6nemli 6zelligi, yeni bir yasa
veya karar beklemeden otomatik sekilde calismalaridir.

o

| U IR&sesybn doneminde issizlik 5deneginin artmasi otomatik dengeleyici etkidir.

Out Of The Money

ucaqlNY!l SaWNTI J2WUI TOGW!I W2IWs Gt S YOWAS! ¢t ¢del

N¢ U Budarddida opsiyonun hemen kullanilmasi ekonomik agidan avantaj saglamaz. Ancak
yatinmci gelecekte fiyat degisimi beklentisi nedeniyle opsiyonu elinde tutabilir. Out of the
money opsiyonlarin degeri genellikle yalnizca zaman degerinden olusur.

[ YI GTdall
Call: Piyasa Fiyati < Strike Price

° | U I$trilke pidice = 100 TL Piyasa fiyati = 90 TL Call opsiyonu out of the money
durumundadir.

Overconfi dence Bi as

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut
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N ¢ U buereohfidence bias yatinmcilarin finansal piyasalarda asiri islem yapmasina neden
olabilir. Yatinmcilar piyasa hareketlerini tahmin etme konusunda kendilerine agiri gliven
duyabilir. Bu durum asiri islem maliyetleri ve dislk yatirrm performansi ile sonuglanabilir.

o

| U 1Bit yatidimci gecmiste birkag basarili islem yaptiktan sonra siirekli dogru karar
verecegine inanabilir.

¥demel er Dengesi

ucqlNYl SaWbiet el clet fWEtYUYQS

Ne U Oderaeldr dengesi bir iilkenin dis ekonomik iliskilerini analiz etmek igin kullanilan
kapsamul bir gdstergedir. Bu tabloda cari igslemler, sermaye hareketleri ve finans hesaplari yer
alir.

[ YI GTdall

Odemeler Dengesi = Cari Hesap + Sermaye Hesabi + Finans Hesabi

o

| U 1Bit (dkéldin cari acigl finans hesabindaki sermaye girisleri ile dengelenebilir.

¥zel Anaht ar

ucqlNY!l SalWlul SGaqYWNRUt UYGayYTSawWl S
Ne U Kripta ditkdanlarda 6zel anahtar varliklarin kontroliinii saglar. Bu anahtarin

kaybedilmesi durumunda varliklara erisim mimkin olmayabilir. Bu nedenle 6zel anahtar
guvenligi kripto yatinminda en 6nemli unsurlardan biridir.

o

| U IDBnanith ciizdanlar 6zel anahtarlari gevrimdisi saklar.

¥zkaynak

ucaqllnyl SaLIJ[ SUcUt ctdWAeGYl Gicuce

Ne U Olkagntk sirket sahiplerinin isletme lizerindeki payini temsil eder. Sermaye, gecmis yil
karlari ve yedekler 6zkaynak kalemleri arasinda yer alir.

[ YI GTdGal

Ozkaynak = Varliklar - Borglar

° | U IBit sérddtin 6zkaynagi 3 milyon TL olabilir.

¥zkaynak Maliyetdi

ucqlUNYl SalWl SIt YqW?2 13O0 GG
N ¢ U Bubmarlgenellikle CAPM modeliile hesaplanir.

[ VI GTdal
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Re = Rf + Beta x (Rm - Rf)

° | U 196t 5a5taynak maliyeti.

¥zZser maye

ucaqlNYl SalWl] SU¢Ut ¢aWNeHOYOECE!

Ne U O2aseardle isletme sahiplerinin sirketteki payini temsil eder. Sirketin finansal yapisini
analiz ederken 6zsermaye dnemli bir gostergedir. Yuksek 6zsermaye sirketin finansal
saglamligini gosterebilir.

[ YI GTdall

Ozsermaye = Toplam Varliklar - Toplam Borglar

o

| U 13dplanklartiklar: 10 milyon TL Toplam borglar: 6 milyon TL Ozsermaye = 4 milyon
TL

¥zsermaye ¢arpantE

ucqlNY!l SalWl SUcUt cawsl ¢UGel
N¢ U Daseanidle carpani DuPont analizinin 6nemli bilegsenlerinden biridir. Sirketin
varliklarinin ne kadarinin 6zsermaye ile finanse edildigini dolayli bicimde gosterir. Oran

yukseldikge finansal kaldirag da genellikle ylikselir. Bu durum 6zsermaye kartligini artirabilir
ancak risk seviyesini de ylkseltebilir.

[ Y1 GTdal
Ozsermaye Carpani = Toplam Varlik / Ozsermaye

o

| U I3dplanblarlik 12 milyon TL ve 6zsermaye 4 milyon TL ise 6zsermaye carpani 3
olur.

¥zsermaye Karl EI EKE

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
N¢ U RAE airlddtin yatirimci sermayesini ne kadar verimli kullandigini 6lger.

[ Y1 GTdal
ROE = Net Kar / Ozsermaye

° | U I8Et &atll milyon TL ve 6zsermaye 5 milyon TL ise ROE %20 olur.

¥zsermaye Maliyet.|

ucaqlNYl SalWll SI t JqW?2RIO0WI GRUaGRW2IW] SUcUt aeU
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Ne U Oasearrdle maliyeti, sirket degerleme ve sermaye biitcelemesi siireclerinde en 6nemli
girdilerden biridir. Hissedarlar, sermayelerini risksiz bir araca degil sirkete yatirdiklari i¢in belirli
bir risk primi talep ederler. Bu nedenle 6zsermaye maliyeti, yalnizca nominal getiri beklentisini
degil ayni zamanda riskin fiyatini da yansitir. Uygulamada 6zsermaye maliyeti cogunlukla CAPM
modeli ile hesaplanir. Bununla birlikte gelismekte olan piyasalarda Ulke risk primi, sirket
biiyiikliigl primi ve ilave risk ayarlamalari da eklenebilir. Ozsermaye maliyetinin yiiksek olmasi,
yatinmcilarin sirketi daha riskli gordugune isaret edebilir. WACC hesaplamasinda 6zsermaye
maliyeti, bor¢c maliyeti ile birlikte degerlendirilir. Ancak 6zsermaye maliyetinde vergi kalkani
etkisi bulunmaz. Bu nedenle 6zellikle yiksek riskli sektérlerde 6zsermaye maliyeti, sirket
degerlemesinin sonucunu ciddi sekilde etkileyebilir.

[ YI GTdal

Genel kullanim: Ozsermaye Maliyeti = Risksiz Faiz Orani + Beta x Piyasa Risk Primi
Gerekirse ek risk primleri de ilave edilebilir.

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki varsayimlari kullanalim: Risksiz Faiz Orani:
%11 Beta: 1,40 Piyasa Risk Primi: %7 Hesaplama: Ozsermaye Maliyeti = %11 + 1,40 x %7
Ozsermaye Maliyeti = %11 + %9,8 Ozsermaye Maliyeti = %20,8 Bu durumda sirketin
O6zsermaye maliyeti %20,8 olur.

ucqldNY!l Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

Ne U Panilesdtlsi cogu zaman ani piyasa diisiislerinde goriiliir. Yatinmcilar daha biiyiik zarar
yasamaktan korktugu icin analiz yapmadan satis yapabilir. Bu da duislist daha da
derinlestirebilir. Panik satislari genellikle kisa vadeli korku ve belirsizlik donemlerinde ortaya

c¢ikar. Uzun vadeli stratejisi olmayan yatirnmcilar bu davraniga daha yatkin olabilir. Risk yonetimi
plani olan yatirnmcilar panik satisina karsi daha direncli olabilir.

o

| U 1B tdekélsert distigiinde yatinmeinin tim hisselerini bir anda satmasi panik
satisi olarak degerlendirilebilir.

ucqlNYl SalWl~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U Pata artikkonomik faaliyetlerin 5nemli gostergelerinden biridir. Para arzindaki artis
tlketim ve yatinmi tesvik edebilir. Ekonomide para arzi genellikle M1, M2 ve M3 gibi farkli
tanimlarla olgulur.

[ YI GTdGal
Para Arzi = Dolasimdaki Nakit + Banka Mevduatlari

° | U I8it ekdomide M2 para arzi 5 trilyon TL olabilir.
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~

Para ¢ar pantk

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas

N¢ U Pata gaaltHani bankalarin kredi yaratma kapasitesini gosterir.
[ YI GTdall

Para Carpani =1/ Zorunlu Karsilik Orani

° | U 196t Gekdkilik orani icin carpan 10 olabilir.

Para PolitikaseE

uecqUNYl SalWl~¢t |l Yt Yovas

N ¢ U Pata poliiikasi merkez bankalari tarafindan yiiriitiliir ve ekonomideki para arzini, faiz
oranlarini ve kredi kosullarini etkiler. Siki para politikasi enflasyonu disirmeyi amaglarken
genisleyici para politikasi ekonomik blyumeyi desteklemeyi amaclar.

[ YI GTdGal

Para Politikasi Araclari: Politika Faizi Agik Piyasa islemleri Zorunlu Karsiliklar

o

| U IMérketlbankasi politika faizini artirarak enflasyonu diistirmeye calisabilir.

Para TabaneE

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U Pata sathHni banknotlar ve banka rezervlerinden olusur.

° | U I8 @zdtvleri.

Par as al Geni LI eme

ucqlNY!l SaWAc¢c!l ¢ WAYTSqSt et ¢
Ne U Patasallgbnisleme politikasi genellikle ekonomik durgunluk dénemlerinde uygulanir.

Merkez bankasi faizleri disurebilir veya tahvil satin alarak piyasaya likidite saglayabilir.

[ YI GTdall
Para Arzi Artisi = Merkez Bankasi Likidite Enjeksiyonu

o

| U IMérketlbankasi bilyiik miktarda devlet tahvili satin alarak piyasaya para verebilir.

Par as al SEKEI aL ma

UcqlNYl SalWA¢!l ¢ WAYUSqSt et f
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Ne U Patasallslkilasma politikasi genellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde uygulanir. Merkez
bankasi faiz oranlarini artirabilir veya piyasadan likidite ¢ekebilir.

[ YI GTdall

Para Arzi Azaligi = Likidite Azaltimi

o

| U IMérketlbankasi faiz oranini artirarak kredi maliyetlerini yiikseltebilir.

Pasi f

ucqUNYl Sall~26¢t WA

Ne U Pagifeerligletmenin borglarini ve dzsermayesini kapsar. Pasif tarafi sirketin finansman
yapisini gosterir.

[ YI GTdall

Pasif = Borglar + Ozsermaye

° | U IBit sérMdtin pasif toplami 20 milyon TL olabilir.

Pasi f Y%neti m

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSa S

N ¢ U Pagifydtihm stratejileri genellikle diisiik maliyetlidir.

° | U |&tdakélfonlari.

Payback Period

ucqlNYl SalWocecaqf!l faWw UcaSAS

N ¢ U Pafibackperiod Tiirkge'de geri 6deme siiresi olarak bilinir. Bu yéntem yatirimin ne kadar
surede kendini amorti edecegini gosterir. Payback yontemi basit ve anlasilir oldugu icin yatinm
degerlendirmelerinde siklikla kullanilir. Ancak paranin zaman degerini dikkate almamasi 6nemli
bir sinirlamadir.

[ YI GTdGall

Geri Odeme Siiresi = Baslangic¢ Yatirimi / Yillik Nakit Akimi

° | U IB&s@rgic yatinm: 1.000.000 TL Yiluk nakit akimi: 250.000 TL Payback period = 4
yil

PEG Rati o
UcqUNY!l SalW7YIl+ ¢cW?2RIOWI GUGUIW] Bt qll NG S

N¢ U PEB eatitd yatinnmcilarin sirketin buyume hizini da dikkate alarak degerleme yapmasina
yardimci olur. Yuksek blylime oranina sahip sirketlerde P/E orani yuksek olabilir. PEG orani bu
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durumu dengelemek icin kullanilir. Genel yorumlara gore PEG oraninin 1 civarinda olmasi
dengeli degerleme olarak kabul edilir.

[ YI GTdall
PEG = P/E / Kar Buyume Orani

° | U IPAE:2dKar biyiimesi: %10 PEG =20/ 10 PEG =2

Performans B¢t - esi

ucaqllnyl SaLIJ[ SU¢ Ut caWwWAaeUtete
Ne U Bubitddltiirinde yalnizca finansal hedefler degil ayni zamanda operasyonel

performans gostergeleri de yer alir. Kamu kurumlari ve blyuk sirketlerde stratejik yonetim araci
olarak kullanilir.

o

| U 134tgblilyiimesi, miisteri memnuniyeti ve maliyet hedeflerinin birlikte
planlanmasi performans butcesidir.

Performans ¥I| - ¢ mg

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

N ¢ U Pottfay Berformansi genellikle benchmark ile karsilastirilir.

° | U IBdn gelitisi endeks ile karsilastirir.

PelLinat

ucqlNY!l SawWw] ¢!l SaWUtedW] SUcUt e Uf

Ne U Gayrandikul aliminda pesinat orani kredi miktarini etkiler.

° | U I1960gpélinat.

Petr ol

ucaqlNY!l SalWEGqSc WAS! ¢t ¢ctel f

Ne U Pefrah fijlhtlan kiiresel ekonomik gelismelerden etkilenebilir.

° | U I8tera hHtrol.

Pi Lmanl Ektan Ka- Enma

ucaqldNYl SaWw?¢21 ¢Uf Nt ¢aW] SU¢ Ut
N¢ U fatinendllar bazen yanlis karar verme ihtimalinden ¢ok, o yanlis karar sonrasi
hissedecekleri pismanliktan korkar. Bu nedenle karar vermeyi erteleyebilir, zarari kabul
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etmeyebilir ya da firsatlari kagirabilir. Pismanliktan kacinma davranisi, cogu zaman pasif
kalmaya veya hatali pozisyonlari gereginden fazla elde tutmaya neden olur.

°

U 124raadHki hisseyi satarsa sonradan yiikselebilir diye diistindtigu icin satmayan
yatinmcli pismanliktan kaginma etkisinde olabilir.

Pi yasa

uc qlNYl SawWl SU¢ Ut

Ne U Finarssdllpiyasalar sermayenin etkin sekilde dagititlmasina yardimci olur.

° | U I86rsm Hir finansal piyasadir.

Piyasa Bal onu

ucaqlNYl SaW?¢2l ¢UFf Nt ¢aW] SUe¢ Ut

Ne U Piyasa hHlonlar genellikle asir iyimserlik, siirii davranisi, spekiilatif aimlar ve kacirma
korkusu ile beslenir. Varligin fiyati gercek degerinin ¢ok tstune ¢ikabilir. Bu durum bir sire
devam etse de sonunda sert diizeltmeler yasanabilir. Balon dénemlerinde yatinmcilar cogu
zaman fiyatin neden yukseldigini degil, daha da yuikselecegini dlisunerek alim yapar. Bu da fiyati
daha da sisirir. Davranigsal finans, piyasa balonlarini agiklamada 6nemli bir cergeve sunar
¢unki balonlar ¢cogu zaman insan davraniglarinin toplu sonucudur.

o

| U 1Bt varligin temel degerine gore asiri pahali hale gelmesine ragmen yatirnmcilarin
alim yapmaya devam etmesi piyasa balonuna ornektir.

Piyasa DeKer.i

uec qNY!l SaWocecaqf !l faW UecaSASW2IIW7YIt ¢

N¢ U Pijasa dHgeri, yatinmcilarin bir sirkete borsada bigtigi toplam degeri gosterir. Bu kavram
sirket blyukliglini anlamak, sirketleri karsilastirmak ve endeks agirliklarini degerlendirmek icin
yaygin olarak kullanilir. Buyuk piyasa degerine sahip sirketler genellikle daha olgun, daha likit ve
daha kurumsal yapilar olarak degerlendirilir. Kiiclk piyasa degerine sahip sirketler ise daha
yuksek buyume potansiyeline sahip olabilir; ancak ayni zamanda daha yuksek risk tasiyabilir.
Piyasa degeri yalnizca 6zsermaye tarafini gosterir. Sirketin bor¢lulugu bu hesapta yer almaz. Bu
nedenle sirket degerleme calismalarinda yalnizca piyasa degerine degil, gerektiginde
enterprise value gibi daha kapsaml 6lgulere de bakilmasi gerekir.

[ YI GTdGal

Piyasa Degeri = Hisse Fiyati x Dolasimdaki Toplam Hisse Sayisi

Ornek hesaplama: Bir sirketin hisse fiyati 48 TL ve dolasimdaki toplam hisse sayisi

25.000.000 adet olsun. Hesaplama: Piyasa Degeri = 48 x 25.000.000 Piyasa Degeri =
1.200.000.000 TL Bu durumda sirketin piyasa degeri 1.200.000.000 TL olur.
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Pi yasa DeKer.i /| Defter DeKer.i
ucaqllnyl SalWl7VY!l 4t ¢cW2RW?2R031 GG
N ¢ U pDYDD diani yatinmcilarin bir sirketin muhasebe degerine gore piyasada nasil
fiyatlandigini gosterir. Oranin 1'in tzerinde olmasi genellikle piyasanin sirketten daha yuksek
blylme veya karlilik bekledigini gosterir. 1'in altinda olmasi ise piyasanin sirketi dlisuk
degerledigini duslindurebilir.
[ YI GTdall
PD/DD = Piyasa Degeri / Defter Degeri
¥rnek hesapl ama: Piyasa DeKeri: 9
DeKer i : 300.000.000 TL PD/ DD = 90

PD/ DD = 3,0

Piyasa Derinli Ki

ucaqldnyl éaLIJ[ SUcUt ¢ctWAS! ¢t ciel

Ne U Piyasa dHrinligi yatinmecilarin piyasadaki arz ve talep dengesini anlamasina yardimci
olur. Derin piyasalarda buyuk islemler fiyati ciddi sekilde etkilemeyebilir. Duslk piyasa derinligi
ise fiyat dalgalanmalarinin daha sert olmasina neden olabilir.

[ YI GTGal

Piyasa derinligi genellikle emir defteri ile analiz edilir.

o

| U IBif hasH senedinde farkli fiyat seviyelerinde gok sayida alis ve satis emri
bulunabilir.

Piyasa Duyarl EIl EKE

ucaqldNYl SaWwW?2¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

Ne U Piyasa dilyarlilig olumlu oldugunda alim istahi yiikselir, olumsuz oldugunda ise satis
baskisi artabilir. Bu duyarliik bazen ekonomik gerceklerden bagimsiz sekilde fiyatlar
etkileyebilir. Bu nedenle yatirim kararlarinda sadece bilanco ve oranlara degil, duyarliik
gostergelerine de bakilrr.

o

| U I#8barlkisina ragmen yatinimcilarin genel olarak iyimser kalmasi giiclii piyasa
duyarlilig| gésterebilir.

Piyasa Emri

ucqlNYl SalW7 Yl t e
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Ne U Piyasa éthri fiyat garantisi vermez ancak hizli islem yapilmasini saglar. Emir defterindeki
en iyi kargi emirle esleserek islem gerceklesir.

°

U 18t yatidincinin hisseyi hemen satmak igin piyasa emri vermesi.

Piyasa Ri ski

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES
Ne U Piyasa fiHki finansal portfoylerin degerinin piyasa hareketlerinden etkilenmesini ifade
eder. Hisse senedi dususleri, faiz artiglari veya doviz oynaklg yatirnmcilarin pozisyonlarini

olumsuz etkileyebilir. Bu risk turt portfdy ¢esitlendirmesi, hedge ve limit sistemleriyle
yonetilmeye caligilir.

o

| U 18dizglkkelisi nedeniyle tahvil fiyatlarinin diismesi piyasa riskidir.

Piyasa RiI ski Pr i mi

uecqlNY!l SaW[ SUcUt ¢caW~YT LXGaLGW
Ne U Piyasa lilki primi sermaye maliyeti hesaplamalarinda kullanilir.
[ YI GTdGall

Piyasa Riski Primi = Piyasa Getirisi — Risksiz Faiz

° | U IPiyaaalgetirisi %12 ve risksiz faiz %5 ise risk primi %7 olur.

Pol i - e

uec qNY!l SalWESNYIl q¢Hfaft
N ¢ U Polica didorta sézlesmesinin yazili belgesidir. Bu belgede sigorta teminati, prim tutar,

kapsam ve sOzlesme sartlari detayli sekilde belirtilir. Police hem sigortali hem de sigorta sirketi
icin baglayicidir.

o

| U 1Bit kel sigortasi policesi evin belirli risklere karsi korunmasini saglar.

Pol i ti ka Fai zi

ucqldNYl SalWA¢c!l ¢c WAYUSqStect f

N ¢ U politigalidizi merkez bankalarinin para politikasi araglarindan biridir. Bu faiz orani
bankalarin merkez bankasindan borclanma maliyetini etkileyerek ekonomideki kredi faizleri
uzerinde dolayli bir etki yaratir. Merkez bankalari enflasyonu kontrol etmek veya ekonomik
blylimeyi desteklemek amaciyla politika faizini artirabilir veya azaltabilir. Politika faizindeki
degisiklikler finansal piyasalar, kredi maliyetleri ve yatinm kararlari lizerinde 6nemli etkiler
yaratabilir.
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[ YI GTdall
Politika Faizi = Merkez Bankasi tarafindan belirlenen referans faiz orani

° | U IMeérketlbankasi politika faizini %25'ten %30'a yikselttiginde bankalarin
borgclanma maliyeti artabilir.

Portfoy

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS

Ne U Portfay Hisse senedi, tahvil, emtia veya diger finansal varliklardan olusabilir. Portfoy
cesitlendirmesi risk yonetiminde énemli rol oynar.

o

| U IBif yatidtimcinin portfdyiinde hisse senedi ve tahvil bulunabilir.

-

Portfoy ¢elLitlendir mesi

uecqlNY!l SaWocqf | f GW2PVWAYI qnB! WoBUWqSHS
Ne U Portfay désitlendirmesi yatinm riskini azaltmanin en temel yéntemlerinden biridir. Farkl
varlik siniflarina yatirim yaparak tek bir varligin olumsuz performansinin portfdy tzerindeki
etkisi azaltilabilir. Modern portfoy teorisinin temel prensiplerinden biri ¢esitlendirmedir.

[ YI GTdGal

Portfoy Riski = Varlik korelasyonlarina baglidir.

° | U IBtsse $dnedi + tahvil + altin igeren portfoy daha dengeli olabilir.

Portfoy DaKEI EmE

ucaqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

N ¢ U Pottfay dagiimi risk ydnetimi agisindan 6nemlidir.

° | U 19660hidse %40 tahvil.

Portf°oy Teori si

ucqlNYl SalWAYIlI qnB! WOoBUWqSGS

N ¢ U MaederriHortfoy teorisi Harry Markowitz tarafindan gelistirilmistir.

° | U Ibiveasltikasyon stratejisi.

Portf°oy Y%°netim kKirket]

ucaqlNYl SaWocaqrfl fawWf YOael f

Ne U Pottfay Mdnetim sirketleri yatinmcilarin varliklarini profesyonel sekilde yonetir.
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°

U 1Bit portfby yonetim sirketi yatirnm fonu yénetebilir.

Portf°oy Y°%°neti mi

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWqSa$S

N ¢ U Pottfay Mdnetimi yatinmeilarin risk ve getiri hedeflerine gore varlik dagiiminin
belirlenmesini igerir. Profesyonel portfoy yoneticileri yatirim kararlarini piyasa analizlerine gore
alabilir. Portfdy yonetiminde temel amag risk ve getiri dengesini optimize etmektir.

[ YI GTdall
Portfoy Getirisi = Varlik Getirilerinin Agirlikli Ortalamasi

° | U I8it poriby %60 hisse ve %40 tahvilden olusabilir.

POS

ucqlNY!l SaWe T WAGWWESt quaall s

N ¢ U PdB aithklan kredi karti ve banka karti ile 6deme yapilmasini saglar.

° | U IMarketlérde POS cihazi kullanilir.

Potansi yel B¢y é me

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWtYUY®ES

Ne U Pofiamsillél biiyiime ekonominin emek, sermaye, teknoloji ve verimlilik kapasitesi
dikkate alindiginda ulasabilecegi surdurtlebilir bliyime seviyesidir. Kisa vadeli
dalgalanmalardan ¢ok yapisal faktorlerle iligkilidir. Bir ekonominin fiili blydmesi uzun sure

potansiyel bliyimenin Uzerinde kalirsa enflasyon baskisi artabilir. Altinda kalirsa issizlik ve atil
kapasite sorunu blyuyebilir.

o

| U 1Bitt ekdhominin potansiyel biyiime hizi %4 iken fiili blyiimenin %7°ye ¢ikmasi
asiriisinma sinyali verebilir.

Precedent Transaction Analysi s

ucaqlNYl SalWl SI t IqW?2 R3O GG

Ne U Buyéntdinde gecmis satin alma islemleri incelenir. Benzer sirketlerin hangi carpanlarla
satin alindigi analiz edilir. Bu ¢arpanlar kullanilarak hedef sirketin potansiyel satis degeri tahmin
edilir.

[ YI GTdall

Sirket Degeri = EBITDA x islem Carpani

° | U IBBITDALA0 milyon TL islem garpani: 9 Deger = 360 milyon TL
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Precedent Transactions

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2R30II G131

N ¢ U Buyantdinde gecmiste gerceklesmis birlesme ve satin alma islemlerindeki fiyat
carpanlari incelenir ve benzer bir sirket icin deger tahmini yapilir.

[ YI GTdall

Sirket Degeri = islem Carpani x Finansal Gosterge

° | U IBV¥/EBIIDA carpani: 10 EBITDA: 40 milyon TL Sirket degeri = 400 milyon TL

Price to Book Rati o

ucquNY!l SalW7 VYl t ¢W2RW?2X0I aWdWW<el GeUacl f

N ¢ U PrigeaolBook Ratio zellikle banka, sigorta ve varlik yogun sektorlerde sik kullanilan
degerleme gostergelerinden biridir. Bu oran, piyasanin sirketin muhasebe temelli 6zsermaye
degerine ne kadar prim veya iskonto verdigini gosterir. Oranin 1'in lizerinde olmasi, piyasanin
sirketin defter degerinin Uzerinde bir deger bigtigini gosterebilir. Bunun nedeni yuksek karlilik,
guclu buiylime beklentisi veya ylksek varlik kalitesi olabilir. 1'in altinda olmasi ise sirketin
iskontolu islem gordiglini dusindurebilir; ancak bu her zaman firsat anlamina gelmez. PD/DD
orani tek basina degil, ROE, varlik kalitesi, sermaye yapisi ve sektor ortalamalari ile birlikte
analiz edilmelidir.

[ YI GTdall

Price to Book Ratio = Hisse Fiyati / Hisse Basina Defter Degeri veya PD/DD = Piyasa
Degeri / Defter Degeri

° | U |Btsse fijati: 24 TL Hisse basina defter degeri: 12 TLP/B=24/12 P/B=2,0x Bu
durumda hisse, defter degerinin 2 kati seviyesinde islem gorlyor demektir.

Price to Earnings Rati o

ucquNY!l SalWl7 VYl t ¢W2RW?2XI0I aWdWW<el GeUacl f

Ne U Pri¢ectolHarnings Ratio yatinmcilarin bir sirketin her 1 TL kar icin piyasada kag TL
O0demeye razi oldugunu gosterir. Bu oran borsa analizinde en yaygin kullanilan degerleme
gostergelerinden biridir. Yliksek P/E orani genellikle piyasanin sirketten yuksek buylime
beklentisi oldugunu gosterebilir. Dlisuk P/E orani ise hisse senedinin gorece ucuz oldugunu
dusundurebilir. Ancak bu yorum yapilirken sektor ortalamalari, blylime beklentileri ve kar
kalitesi birlikte degerlendirilmelidir. P/E orani 6zellikle hisse senedi analizi ve benzer sirket
karsilastirmalarinda sikga kullanilir.

[ YI GTGal

P/E Ratio = Hisse Fiyati / Hisse Basina Kar
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° | U IBtsse fifati: 50 TL Hisse basina kar: 5 TL P/E =50/ 5 P/E = 10 Bu durumda
yatirnmcilar sirketin her 1 TL kariicin 10 TL 6demektedir.

Prim | reti mi

UuecqNY!l SalWESNYIl q¢HfOft
N¢ U Primairétimi sigorta sirketlerinin buyukligund ve is hacmini 6lgmede kullanilan temel
gostergelerden biridir. Ancak tek basina karliigi gostermez ¢linkli hasar orani, gider orani ve

reasurans yapisi da 6nemlidir. Yine de sektor analizi agisindan en ¢ok izlenen kalemlerden
biridir.

o

| U IBit ségdtka sirketinin yilicinde 5 milyar TL prim Gretimi yapmasi.

Pri ml | Tahvi |

ucaqlNYl SalWEc¢HSqW] WagSI SaSW~WU0t edWuf! Glaqddl

Ne U Piyasa fdizleri mevcut tahvilin kupon oraninin altina diistiigiinde, yiiksek kuponlu
tahviller primli fiyatla islem gorebilir. Bu durumda yatinmci nominal degerin lizerinde bir 6deme
yapar. Primli tahvil yatinminda kupon geliri yliksek olsa da vade sonunda geri 6deme nominal
deger Uzerinden yapilacagl icin toplam getiri dikkatle analiz edilmelidir.

[ YI GTdall

Prim = Piyasa Fiyati — Nominal Deger

° | U 13.008 TU nominal degerli tahvilin 1.080 TL’den islem gérmesi primli tahvil
ornegidir.

Private Equity

ucaqlNYl SalWluel 20t caW SUcUt GeUW20W dGaqlll Ue qSn Lo

N¢ U Prittage Hdjuity yatirnmlar cogu zaman sirketlerin blylimesini hizlandirmak, operasyonel
verimliligi arirmak, yeniden yapilandirma yapmak veya belirli bir slire sonra ¢ikis yoluyla deger
yaratmak amaciyla gerceklestirilir. Bu yatirimlar profesyonel fon yoneticileri tarafindan
yapilandirilabilir. Private equity fonlar sirketlere yalnizca sermaye saglamaz; yonetim, strateji,
finansman yapisi ve operasyonel iyilestirme konularinda da aktif rol tistlenebilir. Bu nedenle
yatinm yaklasimi cogu zaman pasif portfoy yatinmindan farklidir. Cikis mekanizmalari arasinda
halka arz, stratejik satig, baska bir fona satis veya kurucu ortaklara geri satis bulunabilir. Private
equity tarafinda deger yaratma genellikle bliylime, marj iyilestirmesi, kaldirag kullanimi ve
carpan genislemesi Uzerinden olusur.

[ YI GTGal

Private Equity Getirisi, tek bir sabit formul yerine genellikle giris degeri, operasyonel
buylume ve ¢ikis degeri Uzerinden analiz edilir.

201 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

z > o
e Finans Terimleri Sl Finans

°

U 18it fanl00 milyon TL degerleme ile bir sirkete yatirim yapar. 5 yil sonra sirket 250
milyon TL degerleme ile satilirsa yatirim énemli dlgude deger yaratmis olur.

Proof of St ake

UuecqNY!l Sallul SGaqYW[ SUc Ut W2P0W?STSqcalWlécl Gftdc

N ¢ U ProototBtake yaklasiminda blok dogrulayicilar yiiksek islem giicii kullanmak yerine
belirli miktarda varligl aga teminat olarak kilitler. Ag, dogrulayicilar ¢esitli kurallara gére secer
ve yeni bloklarin onaylanmasini saglar. Bu sistem, Proof of Work'e gore daha distik eneriji
tiketimi ile calisabilir. Ayrica ag katiimcilarinin ekonomik ¢ikarlarini ag glivenligi ile daha
dogrudan iligkilendirebilir. Proof of Stake sistemlerinde dogrulayicilarin kotl niyetli davranmasi
durumunda stake edilen varliklarin bir kismi kesilebilir. Bu da ekonomik caydiricilik yaratir.

[ YI GTdall

Temel mantik: Stake Edilen Varlik + Dogrulama Yetkisi = Blok Onayi

° | U IBit kalldhici belirli miktarda ag tokenini stake ederek dogrulayici olabilir. Dogru
dogrulama yaptiginda 6dul kazanabilir.

Proof of Wo r k

ucqlNY!l Sallul SGaqVYW[ SUc Ut W2WW?STSqcalléc!l arftaec

N ¢ U ProototMVork mekanizmasinda ag katiimcilari, yani madenciler, belirli bir matematiksel
problemi ¢cozmek igin islem glicu kullanir. Problemi ¢ézen ilk katiimci yeni blogu zincire ekleme
hakki kazanir ve gogu zaman 6dul alir. Bu mekanizma ag guvenligini artirabilir ctinkl kotu niyetli
bir saldirganin agi ele gecirmesi icin ¢ok buytk islem glicline sahip olmasi gerekir. Bitcoin gibi
bazi bliyuk aglar bu sistemi kullanir. Bununla birlikte Proof of Work ytiksek enerji tliketimi
nedeniyle elestirilebilir. Bu nedenle zamanla alternatif uzlagsma mekanizmalari da
gelistirilmigtir.

[ YI GTdall

Temel mantik: Hesaplama Gluicu + Kriptografik Bulmaca Cozimu = Blok Dogrulama

o

| U 1agdakithadenciler ayni blok icin yarisir. Gegerli hash sonucunu bulan madenci
blogu ekler ve d6dul kazanir.

Prospect Theory

ucaqldNYl SaWw?¢21 ¢Uf Nt ¢aW] SU¢ Ut
Ne U Praspettitheory Daniel Kahneman ve Amos Tversky tarafindan gelistirilmistir. Bu teori

insanlarin kazang ve kayiplari farkli sekilde degerlendirdigini ortaya koyar. Teoriye gore insanlar
kazanc¢ durumunda riskten kaginirken kayip durumunda risk almaya daha yatkin olabilir.

[ VI GTdal
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Deger fonksiyonu kullanilir.

°

U 18t yatidimci zarar eden yatinmi kapatmak yerine riskli sekilde beklemeyi tercih
edebilir.

Psi kol oji k Destek Seviyesi

ucaqlNYl SaW?2¢21 ¢UF Nt ec¢aW[ SU¢cUt wW2RWNWt UStw Ucas
N¢ U Bax fiyatlseviyeleri yalnizca teknik olarak degil, psikolojik olarak da 6nem tasir.
Yatinmcilar 100, 1000 veya tarihi zirve gibi seviyelere 6zel anlam yukleyebilir. Bu nedenle

fiyatlarin bu seviyelerde farkli davranmasi mumkiindir. Psikolojik seviyeler piyasa duyarliligi ile
teknik analizin birlestigi noktalardan biridir.

° | U lBtidektih 10.000 puan seviyesinde daha fazla dikkat cekmesi psikolojik
destek/direnc etkisine ornektir.

Purchase Price All ocati on

ucqlNYl Sall~26¢t WARW2IW7 ST GWNGUWEe qf U GG¢

Ne U Birlsiekdikatin alindiginda édenen toplam bedelin hangi kisminin somut varliklara, hangi
kisminin tanimlanabilir maddi olmayan varliklara ve hangi kisminin serefiyeye karsilik geldigi
belirlenir. Bu surec¢ satin alma muhasebesinin temel adimlarindan biridir. Marka, musteri
iliskileri, teknoloji, patent ve benzeri unsurlar ayri ayri degerlenebilir.

[ YI GTGal

Serefiye = Satin Alma Bedeli — Net Tanimlanabilir Varliklarin Gergcege Uygun Degeri

° | U 1200 aniljjon TL’ye alinan bir sirkette net tanimlanabilir varliklar 150 milyon TL ise
50 milyon TL serefiye olusabilir.

Purchasing Power Parity

ucaqlNYl SaWdiet el ceclet fWEtYUYQS

N¢ U PRP wditisine gore uzun vadede doviz kurlari tlkeler arasindaki fiyat seviyelerini
yansitmalidir. Ayni mal veya hizmet farkli Glkelerde benzer fiyatlara sahip olmalidir. Bu teori
uluslararasi fiyat kargilastirmalari ve déviz kuru analizlerinde kullanilir.

[ YI GTdall

PPP Kur = Yerli Fiyat Seviyesi / Yabanci Fiyat Seviyesi

° | U IBif (i Tiirkiye'de 200 TL ABD'de 10 $ PPP kur = 20 TL olabilir.

Put Opsiyon

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢caecl
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Ne U Puficpsiybnlar genellikle fiyat diistisiine karsi korunmak icin kullanilir.

° | U I#tsse $Htim opsiyonu.

Put Option

ucaqlNY!l SalWNTI Y2W | ¢T7 d¢l

Ne U Pufiopsiybnlar genellikle fiyatlarin diisecegi beklentisiyle kullanilir. Ayrica portfdy riskini
azaltmak icin sigorta gibi kullanilabilir.

[ YI GTdGal

Put Option Kari = Max(0, Strike - Spot)

° | U I$trike: 1100 Spot: 80 Kar = 20

Quantitative Easing

ucaqlNYl SalW~WI t JAW7c¢U0t ¢HfGf Of W2JWAec1 ¢ WAYUSqSt
N¢ U Quarsitdiive easing yani niceliksel gevseme, 6zellikle politika faizlerinin ¢ok disulk
seviyelere geldigi ve geleneksel para politikasinin etkisinin zayifladigi donemlerde kullanilan
sira digl bir para politikasi aracidir. Merkez bankasi ¢ogu zaman devlet tahvili veya benzeri
menkul kiymetleri satin alarak piyasaya para verir. Bu uygulamanin amaci uzun vadeli faizleri
dusurmek, finansal sistemi desteklemek, kredi kanallarini canlandirmak ve ekonomik aktiviteyi
tegvik etmektir. Kiiresel finans krizinden sonra birgok blylk merkez bankasi bu yontemi
kullanmistir. Niceliksel gevseme kisa vadede finansal kosullari gevsetebilir ancak uzun vadede
enflasyon, varlik fiyat siskinligi ve bilango blyukligu gibi tartismalari beraberinde getirebilir.

[ YI GTdGal

Merkez Bankasi Bilangosu ™ Tahvil Aumlarn ™ Likidite

o

| U IMErieetlbankasi piyasadan 100 milyar TL tutarinda devlet tahvili satin alirsa
finansal sisteme ek likidite saglamig olur. Bu durum uzun vadeli faizler Gzerinde asagi
yonlu baski yaratabilir.

Qui ck Rati o

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢t UcaSAW2IWx St ST Sqwsl ¢Ude

N¢ U Ruickratlo yani asit test orani, cari oran ile benzer sekilde likiditeyi 6lcer ancak stoklari
hesaplamadan c¢ikarir. Bunun nedeni stoklarin her zaman hizli sekilde nakde
cevrilemeyebilmesidir. Bu oran daha ihtiyatli bir likidite gostergesi olarak kabul edilir ve 6zellikle
stok yogun sektorlerde 6nemli bir analiz aracidir.

[ YI GTGal

Quick Ratio = (Ddénen Varliklar — Stoklar) / Kisa Vadeli YUkUumlulUkler
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° | U lb6nanlidarliklar: 500 milyon TL Stoklar: 200 milyon TL Kisa vadeli borglar: 250
milyon TL Quick ratio = (500 — 200) / 250 Quick ratio = 300 / 250 Quick ratio = 1,2

Rasyonel Ol mayan ColLku

ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut
Ne U RasyanHl olmayan cosku dénemlerinde yatinmcilar fiyatlarin siirekli yiikselecegine

inanabilir. Bu durum piyasa balonlarinin en énemli psikolojik kaynaklarindan biridir. Temel
veriler zayiflasa bile ylikselis hikayesi yatirnmcilari aim yapmaya devam etmeye yoneltebilir.

o

| U IBtzlayilkselen sektorlerde yatinimeilarin bu kez farkli diisiincesiyle hareket
etmesi rasyonel olmayan coskuya ornektir.

Re al Effective Exchange Rate

ucqlNYl SaW?B2SAWEt YUYGSt S
N ¢ U RHERwLHrak da bilinen bu gosterge, doviz kurunu enflasyon farklarini da dikkate alarak

hesaplar. Bu nedenle bir tlkenin uluslararasi rekabet giicinul analiz etmek icin kullanilir.

[ YI GTdGal
REER = Nominal Kur x (Yabanci Fiyat / Yerli Fiyat)

o

| U IREER ikselirse lilke para birimi reel olarak deger kazanmis olabilir.

Re al Options

ucaqldNYl Salll SI t IqW?2 R3O G161

Ne U Real aplibns yaklasimi geleneksel degerleme yontemlerinin dtesine gecerek yatirim
projelerinde bulunan stratejik esneklikleri dikkate alir. Bir yatirnnm projesi genellikle ertelenebilir,
genisletilebilir, kugultilebilir veya tamamen durdurulabilir. Bu esneklikler finansal opsiyonlara
benzer sekilde degerlendirilebilir. Ornegin bir yatirim projesini erteleme hakki bir call
opsiyonuna benzetilebilir. Real options yaklasimi 6zellikle ylksek belirsizlik iceren teknoloji,
enerji ve dogal kaynak projelerinde sik¢a kullanilmaktadir.

[ YI GTdall

Proje Degeri = Temel NPV + Opsiyon Degeri

o

| U IBif raatén projesinde fiyatlar yiikselirse tretimi artirma secenegi projeye ek
deger yaratabilir.

Reas¢r ans

ucqlNYl SalWESNYI qe¢HF OF T
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N ¢ U Reastirdds sigorta sirketlerinin risklerini paylagsmasina yardimci olur. Bu sistem sigorta
sirketlerinin buyuk riskleri yonetebilmesini saglar.

° | U IBit sdghlka sirketi bilyiik bir riski reasiirans sirketi ile paylasabilir.

Receivables Turnover

uecqNY!l SalW ¢ccaS! WqWeéewl saasasoswsl clacel ¢
N ¢ U Reteivdbles turnover orani alacak ydnetiminin etkinligini 6lger. Bu oran yiiksek

oldugunda sirket alacaklarini daha hizli tahsil ediyor olabilir.

[ YI GTdall
Receivables Turnover = Net Satiglar / Ortalama Ticari Alacaklar

° | U IM&taatls: 1 milyar TL Ortalama alacak: 200 milyon TL Receivables turnover = 5

Re el B¢y é me

uec qUNYl Sall~¢t |l Yt Yovas
N ¢ U Relaibllime, bir ekonomide fiziksel tiretim ve gergek ekonomik aktivite artisini lgmek

icin kullanilir. Bu nedenle refah artisini anlamada nominal bliyimeden daha agiklayicidir.
Ekonomik performans degerlendirmelerinde cogu zaman temel gosterge olarak kabul edilir.

[ YI GTdGal
Reel Buyime = (Reel GSYH_t - Reel GSYH_t-1) / Reel GSYH_t-1

° | U IBbnairkl biyiime %30, enflasyon %20 ise reel bilyiime yaklasik %8-10 bandinda
olabilir.

Re el Ef ekt f DO vi z Kur u

ucaqlnNYl SawWdiaet el clct W SU¢ U4

N ¢ U Re@lafdktif doviz kuru bir tilkenin dis ticaret rekabet gliclini 6lgmek icin kullanilan
onemli bir gostergedir. Tek bir Ulke parasina karsi kur yerine, ticaret ortaklarinin agirlikli
ortalamasi dikkate alinir. Bu gosterge merkez bankalari, ihracatcilar ve yatinmcilar tarafindan
yakindan izlenir.

[ YI GTdal

REK = Agirlikli Kur Endeksi x Fiyat Duzeyi Duzeltmesi

o

| U IREebetbktif doviz kuru endeksi yiikselirse yerel para reel olarak degerlenmis
olabilir.
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Re el Fal z

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas
Ne U Regl &aildlyatinmcilarin satin alma giicli acisindan elde ettigi gercek getiriyi gosterir.
Nominal faiz orani yiksek olsa bile enflasyon da yuksekse reel getiri dusuk olabilir. Ekonomik

analizlerde reel faiz orani yatirnim kararlar, tasarruf davranislari ve sermaye akimlarini anlamak
icin dnemli bir gostergedir.

[ YI GTdall
Reel Faiz ® Nominal Faiz - Enflasyon

° | U IBbnairkl faiz %18 ve enflasyon %14 ise reel faiz yaklasik %4 olabilir.

Re el Kur

UcqUNY! Sawdiet del ¢l et fw $Ue Ot

N ¢ U Re@lautlir Gilkenin uluslararasi rekabet giiciinii degerlendirmede 6nemli bir
gostergedir. Nominal kur tek basina yeterli bilgi sunmayabilir ¢tiinki enflasyon farklari satin
alma gliclinu etkiler. Reel kur artigi yerel paranin reel olarak degerlendigini, diisusd ise reel
olarak zayifladigini gosterebilir.

[ YI GTdGal

Reel Kur = Nominal Kur x (Yabanci Fiyat Duzeyi / Yerli Fiyat Duzeyi)

o

| O I¥drlicehElasyon yabanci enflasyondan daha ylksekse reel kur farklilagabilir.

Reeskont Fail z i

ucaqlnNYl SaW~WI t JAW7 ¢ Ut ¢HfGf Of

N¢ U Reshohi islemleri 6zellikle ihracat finansmani ve ticari kredi piyasasinda dnemli rol
oynayabilir. Bu faiz orani merkez bankasinin likidite politikasi ile iligkilidir.

° | U lihtaeattl firmalar reeskont kredisi kullanabilir.

Refl nans man

ucqldNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOGF T

N ¢ U Rdiinaridinan genellikle daha uygun faiz orani elde etmek icin yapilir.

° | U I&&nat Kidedisi refinansmani.

Repo

uc qNY!l SalWA¢cl ¢ WAS! ¢t ¢t ¢

207 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

£~ Finans Terimleri EoTiITEA

Ne U Repaaslémleri kisa vadeli finansman saglamak amaciyla yapilir. Bankalar ve finansal
kurumlar repo islemleri araciligiyla likidite yonetimi yapabilir.

[ YI GTdall

Repo Faizi = Repo Getirisi / Anapara

° | U IBit baarikia tahvili satarak kisa vadeli fon saglayabilir.

Resesyon

uecqNYl Sall~¢t 1 Yt yovas

Ne U Reaseayb genellikle ekonomik biiylimenin arka arkaya iki ceyrek boyunca negatif olmasi
durumunda tanimlanir. Bu dénemde Uretim duser, issizlik artar ve tiiketim harcamalari azalir.
Resesyon donemlerinde sirket karliiklari dusebilir, yatinm harcamalari azalabilir ve finansal
piyasalarda belirsizlik artabilir. Merkez bankalari ve hukimetler resesyon dénemlerinde
genellikle genisleyici para ve maliye politikalari uygulayarak ekonomiyi canlandirmaya caligir.

[ YI GTdGall

Resesyon = Negatif ekonomik buyime

° | U IB8YA Hilyime Q1: -%1 GSYH biyiime Q2: -%2 Bu durumda ekonomi resesyona
girmis kabul edilir.

Resi dual | ncome Model

ucaqlNYl Sall SI t IqW?2 IO GG

N ¢ U Redidudlincome modeli 6zellikle finans sektdriindeki sirketlerin degerlemesinde
kullanilir. Bu modelde sirket degeri defter degeri ile gelecekteki residual gelirlerin bugtnku
degerinin toplamidir. Residual gelir, sirketin 6zsermaye maliyetinin Gzerinde yarattig ek kan
ifade eder.

[ YI GTdall

Residual Income = Net Kar - (Ozsermaye x Sermaye Maliyeti)

° | U I8Et &aLI20 milyon TL Ozsermaye: 100 milyon TL Sermaye maliyeti: %12 Residual
gelir=20-12=8 milyon TL

Return on Asset s

ucqlNYl SalW SUc¢Ut ¢cadWARI nYl aeUt W UecdaSAS
Ne U RAA girdétin sahip oldugu varliklari ne kadar verimli kullandigini gésterir. Bu oran
Ozellikle farkli sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerin karsilastirilmasinda kullanilabilir.

[ YI GTdal

ROA = Net Kar / Toplam Varliklar
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° | U I8Et &ALL100 milyon TL Toplam varliklar: 2 milyar TL ROA = %5

Return on Equity

ucqlNYl SalWl] SU¢Ut ¢ WADI nYl GeUt W UectaSAS
N ¢ U RAE gatidimcilarin en cok takip ettigi finansal oranlardan biridir. Bu oran sirket
yonetiminin 6zsermayeyi ne kadar verimli kullandigini gosterir. Yliksek ROE genellikle gugli
karulik anlamina gelebilir ancak bu oran bor¢ kullanimi nedeniyle de yliksek gortinebilir.

[ YI GTdall

ROE = Net Kar / Ozsermaye

° | U IB&t &aki200 milyon TL Ozsermaye: 1 milyar TL ROE = 200 / 1000 ROE = %20

Return on I nvested Capital

ucqNY!l SawW[ SU¢cUt ¢ WADI nYlI GeUt W UcaSAS
Ne U RdlICaydtinmecilarin bir sirketin sermayeyi ne kadar verimli kullandigini anlamasina
yardimci olur. Bu oran genellikle sirketin WACC orani ile karsilagtirilr.

[ YI GTdGall

ROIC = NOPAT / Yatirilan Sermaye

° | U INORATLNS0 milyon TL Yatirilan sermaye: 1 milyar TL ROIC = %15

Reval uati on

ucqlNY!l SalW?B2SAWAYUSqSt ¢t ¢

N ¢ U Relratudtion sabit kur sistemlerinde uygulanan bir politikadir. Bu durumda hikimet
veya merkez bankasi yerel para biriminin degerini diger para birimlerine karsi yukseltir. Bu
politika ithalati ucuzlatabilir ancak ihracat rekabetini azaltabilir.

[ YI GTdGal

Yeni Kur < Eski Kur

° | UI3tYSDEI12TLiken 1 USD = 10 TL yapilmasi revaluation érnegidir.

Reval gasyon

ucqlNYl SalW?B2SAWAYUSqStetf
Ne U Reavatiidblyon yerel para biriminin resmi olarak giiclendirilmesidir. Bu durum ithalat

maliyetlerini azaltabilir ancak ihracatgilarin rekabet glicinu zayiflatabilir. Sabit kur rejimlerinde
uygulanan 6nemli kur politikalarindan biridir.

[ VI GTdal
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Yeni Kur < Eski Kur

° | U I tlotatith resmi degeri 25 TL'den 20 TL'ye disirilebilir.

Rezeryv Par a

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

N ¢ U ABD dolHri diinya rezerv parasidir.

Ornek: USD.

Rights | ssue

uecqNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t ecdel fW2WWuel 2t ¢awf SO
Ne U Righta itdue islemlerinde sirket mevcut hissedarlarina, sahip olduklar pay orani

dogrultusunda yeni ¢ikarilan hisseleri belirli bir fiyattan alma hakki verir. Bu sayede mevcut

ortaklar pay oranlarini koruma firsati elde eder. Bu yontem sirketin yeni kaynak toplamasina

yardimci olabilir. Ancak sermaye artirnmi sonrasinda hisse sayisi artacagi icin hisse basina

gostergelerde seyrelme yasanabilir. Bu nedenle yatinmcilar hak kullanim fiyati, kullanim orani

ve toplanacak fonun amaci gibi unsurlari dikkatle degerlendirmelidir. Rights issue ozellikle

blylme yatirimlari, bor¢ azaltma veya bilango guclendirme amaciyla kullanilabilir.

[ YI GTdal

Toplanacak Fon = Yeni Hisse Sayisi x Hak Kullanim Fiyati

o

| U I$itket bhlevcut ortaklara 1'e 2 oraninda hak veriyor ve yeni hisse fiyati 15 TL olsun.
10 milyon yeni hisse satilirsa: Toplanacak fon = 10 milyon x 15 =150 milyon TL olur.

Ri s k

uc qlNYl SawWwl SU¢ Ut

N ¢ U Finarssdlltisk yatrnmceilarin karsilasabilecegi kayip olasiligini ifade eder.

[ VI GTdall
Risk = Olasilik x Etki

° | U I8it yatidimin deger kaybetme ihtimali risk olarak degerlendirilir.

Ri sk Al gEsE
ucqlNYl Saw?¢2! ¢UFf Nt ¢aWl SU¢ Ut

Ne U Gaicaklikk ile algilanan risk her zaman ayni degildir. Bazi yatinmcilar kiigiik
dalgalanmalari ¢ok buyuk tehdit gibi gorebilirken bazilar ciddi riskleri hafife alabilir. Bu nedenle
yatinm kararlari sadece veriye degil, yatirrmcinin psikolojik yapisina da bagldir.
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°

U 1aynianid$e senedini bir yatinmci cok riskli, digeri firsat olarak gorebilir.

Ri sk DaKEt EmE

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWqSa$S

N ¢ U Risk dagitimi portféy yonetiminin temel prensiplerinden biridir. Yatinmcilar farkl
sektorlerde veya varlik siniflarinda yatirim yaparak risklerini azaltmaya calisabilir.

[ YI GTGal

Toplam Risk = Varlik Risklerinin Kombinasyonu

°

U 18it porifby teknoloji ve eneriji hisseleri icerebilir.

Ri sk Free Rat e

ucaqlNY!l SalWl] SU¢ Ut WNWYI St SW2R3W?2 1301 G136 1

N ¢ U Rigk fieHkate finansal modellerde temel referans noktasi olarak kullanilir. Teoride
tamamen risksiz bir yatinm bulunmasa da uygulamada genellikle devlet tahvilleri risksiz getiri
oranticin referans kabul edili. CAPM modelinde risk free rate yatinmin beklenen getirisini
hesaplamak icin kullanilan temel bilesendir. Bu oran ayni zamanda iskonto orani
hesaplamalarinda da 6nemli rol oynar.

[ YI GTdal

Beklenen Getiri = Risk Free Rate + Risk Primi

e

01 @ ydlikiHevlet tahvili faizi: %5 Bu oran finansal modellerde risk free rate olarak
kullanilabilir.

Ri sk Ger-ekl elLmesi

uec qUNY!l SaWESNY!l qerfafrt W2PUWASHt WoBUWqSES
N ¢ U Rigkia vt olmasiile gerceklesmesi farkli kavramlardir. Sigorta sistemi, ancak policedeki

kapsam dahilinde bir risk fiilen gerceklestiginde devreye girer. Bu ayrim hasar
degerlendirmesinde ¢ok 6nemlidir.

o

| U I¥dh@nltski bir olasiliktir, binada yangin cikmasi ise risk gergeklesmesidir.

Ri sk Getiri Dengesi

ucqlNYl SalWAYI qnB! WoBUWqSGS

N ¢ U Gehallikle daha yiiksek risk daha yiiksek potansiyel getiri anlamina gelir.

° | U I#iss tHnetleri yiksek risk yiiksek getiri sunabilir.
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Ri sk Havuzu

uecqUNY!l SalWESNYIl q¢HfOft
Ne U Sigbréa Histeminin temel prensiplerinden biri risk havuzu olusturmaktir. Birgok kisinin
0dedigi primler ortak bir fonda toplanir ve zarar goren sigortalilara 6deme yapilir.

° | U I$igoatdlgirketleri riskleri blylk bir risk havuzunda toplar.

Ri sk kLtaheE

ucqlNY!l SaWocqf | f GW2PVWAYI qnB! WoBUWqSHS

N¢ U Rigk gthl arttiginda yatinmcilar daha volatil ve yliksek getiri potansiyelli varliklara
yonelebilir. Risk istahi distliglnde ise savunmaci, likit ve glivenli kabul edilen aracglara gegis
olabilir. Makroekonomik gorliniim, faiz politikasi, jeopolitik gelismeler ve piyasa duyarliigi risk
istahini etkiler.

o

| U I&iresdllbiyasalarda risk istahi yiikseldiginde gelismekte olan (lke varliklarina
giris artabilir.

Ri sk Premium

ucaqlNYl Sall] SUcUt ¢cOWAS! ¢t ctecl W2IWocqfl f G
N¢ U Risk aribhli yatimecilarin risk karsiiginda bekledigi ekstra getiridir. Daha riskli yatinmlar
genellikle daha yulksek risk primi sunar. Risk primi kavrami 6zellikle tahvil piyasasi, hisse senedi
degerleme modelleri ve CAPM analizinde kullanilir.

[ YI GTdGal

Risk Premium = Beklenen Getiri — Risksiz Getiri

° | U I1B&k@rh getiri: %12 Risksiz faiz: %4 Risk premium = %8

Ri sk Pr i mi

uecqNY!l SawWl SU¢ Ut W2PIWo¢ qf | F G

Ne¢ U Rigk pribbli yatinmecilarin risk Gstlenmenin karsiligi olarak bekledigi ekstra getiriyi ifade
eder. Daha riskli yatirrmlar genellikle daha yulksek risk primi gerektirir. Bu kavram 6zellikle
CAPM modelinde onemli rol oynar.

[ YI GTdal
Beklenen Getiri = Risksiz Faiz + Risk Primi

° | U IRikaidlhiz: %10 Risk primi: %6 Beklenen getiri: %16
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Ri sk TutarE

uecqNY!l SalWul BT SW UcaSAS

N ¢ U Krédiridki modellemesinde EAD olarak bilinen risk tutari, bor¢lu temerrtde dustuginde
kurumun fiilen ne kadarlik alacak riski tagidigini gosterir. Kullanilmis kredi tutari, tahakkuk etmis
faiz ve bazi taahhtitler bu kapsamda degerlendirilebilir. Beklenen kayip ve sermaye
hesaplamalarinin temel bilesenlerinden biridir.

[ YI GTdall

EAD = Exposure at Default

° | U I&dlanildnis kredi bakiyesi 8 milyon TL ve tahakkuk etmis faiz 200 bin TL ise risk
tutan yaklasik 8,2 milyon TL olabilir.

~

Ri sksi z Fai z Or aneE

ucqlNY!l SalW[ SUcUt ¢caW~YT LXGaLGW

N ¢ U Rigksiz EHiz orani genellikle devlet tahvillerinin getirileri ile temsil edilir.

° | U IABDal Qillik tahvil faizi risksiz faiz orani olarak kullanilabilir.

Ri skten Ka- Enma

ucaqlNYl SaWocaqrfl faW2IIWAY!I qnB! WoBUWaqSa$S
Ne U Rigktanlkhcinan yatinmeilar belirsizlikten hoslanmaz ve daha 6ngoriilebilir sonuglar
tercih eder. Bu nedenle portfdy olustururken daha dustuk volatilite ve daha dengeli nakit

alkimlari sunan araglara yonelebilirler. Bu davranis yatirim tercihleri, varlik dagiimi ve portfoy
kurgusu lizerinde dogrudan etkilidir.

o

| U 1A¢nibéldlenen getiriyi sunan iki yatinmdan daha diisiik oynakliga sahip olanin
tercih edilmesi.

Ri zi ko

ucqlNYl SalWESNYI qeHfOF T

Ne U Bigoreatllik dilinde riziko, policenin korumayi hedefledigi olay veya tehlike alanini
tanimlar. Yangin, hirsizlik, deprem, kaza ve hastalik birer riziko olabilir. Rizikonun tanimi,
sigortalanabilirligi ve olgulebilirligi sigorta urlin tasariminda énemlidir.

° | U |b8peeth, konut sigortasi agisindan bir rizikodur.

ROA

ucqNY!l SalW SU¢Ut ¢cawsgl ¢UGel W2aPWuel dfaftW Ucas
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N ¢ U RdAasitketin aktif biyiikliigii ile yarattigi kar arasindaki iliskiyi 6lger. Bu oran, yonetimin
elindeki varlik tabanini ne él¢ude verimli kullandigini gostermesi bakimindan énemlidir. Yluksek
ROA genellikle daha verimli faaliyet yapisina isaret eder. ROA 6zellikle sermaye yogun
sektorlerde dikkatle izlenir. Clinku buyuk varlik yatirimlari yapan sirketlerde aktiflerin karli
kullanilmasi kritik hale gelir. Dusuk ROA, fazla yatirnm, verimsiz varlik kullanimi veya disuk
marjli faaliyet yapisindan kaynaklanabilir. ROA, ROE’ye gore daha genis bir bakis sunar ¢linku
sadece 6zsermaye degil toplam varlik tabanini dikkate alir. Bu nedenle bor¢luluk diizeyinin
etkisini azaltan daha dengeli bir verimlilik gostergesi olarak gorilebilir.

[ YI GTdall

ROA = Net Kar / Ortalama Toplam Varliklar

Ornek hesaplama: Bir sirketin net kari 12.000.000 TL olsun. Dénem basi toplam varliklar:
180.000.000 TL D6nem sonu toplam varliklar: 220.000.000 TL Ortalama toplam varliklar
=(180.000.000 + 220.000.000) / 2 Ortalama toplam varliklar = 200.000.000 TL
Hesaplama: ROA =12.000.000/200.000.000 ROA = 0,06 ROA = %6 Bu durumda sirketin
varlik karliligr %6 olur.

ucqlNYl SalW SU¢Ut ¢cawsgl ¢Ue¢l W2PWWuel dfaftWw Ucas
N ¢ U RAEadiiimeilarin en gok baktigr karlilik gostergelerinden biridir. Clinkii dogrudan
ortaklarin sagladigi sermayenin ne kadar getiri Urettigini gosterir. Yuksek ROE, sirketin
Ozkaynaklarini verimli kullandigini distindurebilir. Ancak bu oran tek basina
yorumlanmamalidir. Clinku asir borg kullanimi da ROE’yi yapay olarak ylikseltebilir. Bu
durumda sirket daha verimli oldugu icin degil, 6zsermaye tabani kui¢lildigl icin yuksek ROE
uretiyor olabilir. Bu nedenle ROE analizinde borgluluk ve sermaye yapisi mutlaka dikkate
alinmalidir. ROE 6zellikle bankacilik, holding, Uretim ve hizmet sektorlerinde sirket
performansini karsilastirmak igin yaygin olarak kullanilir. Stirdurulebilir ve dengeli yliksek ROE,
yatinmcilar agisindan guglu bir kalite gostergesi kabul edilir.

[ YI GTdall

ROE = Net Kar / Ortalama Ozsermaye

Ornek hesaplama: Bir sirketin yil sonu net kari 18.000.000 TL olsun. Dénem basi
o6zsermaye: 90.000.000 TL Dénem sonu 6zsermaye: 110.000.000 TL Ortalama
6zsermaye = (90.000.000 + 110.000.000) / 2 Ortalama 6zsermaye = 100.000.000 TL

Hesaplama: ROE =18.000.000/100.000.000 ROE =0,18 ROE = %18 Bu durumda
sirketin 6zsermaye karlilig1 %18 olur.

z

ucaqlNYl Sall SI t JqW?2I00I dgR¥aWW2lWueéel dafraftw Ucecas
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N¢ U RAdIGddelikle sirket degerleme ve kalite analizi agisindan ¢ok gliglu bir gostergedir.
Cunkd yalnizca 6zsermayeyi degil, faaliyetlerde kullanilan toplam yatirilmis sermayeyi dikkate
alir. Bu nedenle isletmenin gercekten ne kadar verimli calistigini daha dogru yansitabilir. ROIC,
cogu zaman WACC ile birlikte degerlendirilir. Eger bir sirketin ROIC degeri WACC’In
uzerindeyse, sirketin sermaye maliyetinin Gzerinde getiri Urettigi ve ekonomik deger yarattig
kabul edilir. Eger ROIC, WACC’in altinda kaliyorsa sirket sermayeyi verimsiz kullaniyor olabilir.
Kaliteli, stirdurulebilir ve yliksek getirili sirketleri belirlemek isteyen yatinmcilar ROIC’e 6zellikle
Onem verir. Clnkud bu oran, bayimenin gergcekten deger yaratip yaratmadigini anlamada
oldukga etkilidir.

[ YI GTdall

ROIC = NOPAT / Yatirilmis Sermaye Burada: NOPAT = Vergi sonrasi faaliyet kar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: EBIT: 20.000.000 TL Vergi Orani:
%25 Yatirilmis Sermaye: 100.000.000 TL Once NOPAT hesaplanir: NOPAT = 20.000.000 x
(1-0,25) NOPAT = 15.000.000 TL Sonra ROIC hesaplanir: ROIC = 15.000.000 /

100.000.000 ROIC =0,15 ROIC = %15 Bu durumda sirketin yatirilmis sermaye getirisi
%15 olur.

ue qUNYIl SaW[ $UcUt cawAacUaeac
N ¢ U Rollireg threcast yontemi biitceye gore daha esnek bir yaklasim sunar. isletmeler

finansal tahminlerini genellikle aylik veya Ug¢ aylik periyotlarla guinceller. Bu yontem hizl
degisen piyasa kosullarina daha iyi uyum saglamayl amaclar.

o

| U I$itketibatis tahminlerini her geyrekte giincellemesi rolling forecast
uygulamasidir.

ucqlNYl SaWNPt USt W UcidSA
Ne U RSl ganHllikle asin alim ve asiri satim seviyelerini belirlemek igin kullanilir.

[ VI G Tdal
RSI =100 - (100 /(1 + RS))

° | U I&$I 20lilzeri asiri alim olabilir.

ucaqlNY!l SaWESNYI q¢HFOF t W20 Wceat et
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Ne U Bigbréa Hirketi sigortaliya 6deme yaptiktan sonra, zarardan sorumlu olan tigiincii kisiye
donerek bu tutari talep edebilir. Bu hak rlicu olarak adlandirilir. Riicu mekanizmasi sigorta
sisteminde adalet ve mali denge acisindan dnemlidir.

o

| U 1Jrtfik Khlzasinda sigorta sirketinin kusurlu tarafa dénerek 6dedigi bedeli istemesi
ricu ornegidir.

Sabit Kur Rej i mi

ucqlNYl SalWl?B2SAWAYUSqStct
N ¢ U Babitkudtkejiminde merkez bankasi belirlenen kur seviyesini korumak icin déviz

piyasasina mudahale eder. Bu sistem kur istikrari saglayabilir ancak rezerv baskisi yaratabilir.
Sabit kur sistemi dis soklara kargi esnekligi azaltabilir.

° | U Iydrehpldra birimi dolara sabitlenebilir.

Sabit Maliyet

ucqlNYl SalWl~¢aS! Waqll~26¢t WAt S

N ¢ U Babitamidliyetler iretim hacmi artsa veya azalsa bile belirli bir dénem iginde ayni kalma
egilimindedir. Kira giderleri, ydnetim maaslari veya amortisman bu tir maliyetlere 6rnek olabilir.
Sabit maliyet kavrami 6zellikle maliyet analizleri ve baga bas noktasi hesaplamalarinda 6nemli
rol oynar.

° | U 1aylla200.000 TL kira gideri tiretim miktari degisse bile sabit kalabilir.

~

SaKIl Ek SigortaseE

uec qlNY!l SalESNYIl q¢Hfaft
Ne U Bagliasigortasi ayakta tedavi, yatarak tedavi, ameliyat, tahlil, muayene ve benzeri saglik
giderlerini kapsayabilir. Kapsam policeye gore degisir. Ozel saglik sigortasi ile tamamlayici

saglik sigortasi arasinda kapsam ve kullanim yapisi acisindan farklar bulunabilir. Bu nedenle
police ayrintilarinin iyi incelenmesi gerekir.

° |

U I818seathH yatis masraflarinin police kapsaminda karsilanmasi saglik sigortasi
kullanimina érnektir.

Sahiplik Etkisi

ucqlNYl SaWwW?2¢21 ¢UfF Nt ¢aW] SU¢ Ut
N ¢ U sSahiglikBtkisi, bir varliga sahip olmanin o varlikla duygusal bag kurulmasina yol
acmasiyla ortaya gikar. Bu nedenle yatirimci elindeki hisseyi piyasadan daha degerli gormeye
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baslayabilir. Bu durum 6zellikle zarar kesmek veya pozisyondan ¢ikmak gerektiginde objektif
karar vermeyi zorlastirir.
° | U Iydtiamitinin sadece portfoyiinde oldugu icin bir hisseyi asiri savunmasi sahiplik
etkisine 6rnek olabilir.
Sanayi il retim Endeksi
uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas
Ne U Banagi lidetim endeksi ekonomik aktivitenin dnemli géstergelerinden biridir. Bu endeks
uretim sektdrindeki blylime veya daralmayi analiz etmek icin kullanilir.
[ YI GTdGal
Endeks = (Cari Uretim / Baz Uretim) x 100
° | U I$4nayiliretimi %5 artmis olabilir.
Sat El maya HazEr Finansal Varl EkIl a
ucaqllnyl éaLIJ[ SU¢Ut caWAeGYl Gicac
Ne U Bulparttily sinifi, vadeye kadar elde tutulan varliklar ile alim satim amacli portfoy
arasinda yer alan esnek bir kategoridir. Kurum bu varliklari uzun sire tasiyabilir ancak piyasa
kosullarina gore satma karari da verebilir. Muhasebe standartlarina gére degerleme ve
Ozkaynak etkileri farkli olabilir.
° | U IB#nkahlh likidite ydnetimi amaciyla tuttugu ve gerektiginde satabilecegi tahvil
portfoyu bu sinifta yer alabilir.
Sat En Al ma Y°neticileri Endeksi

ueqUNYl SalWl~¢t |l YWt Yovas

N¢ U PMi endbksi isletmelerin Uretim, siparis ve istihdam beklentilerine dayanarak
hesaplanir. PMI degerinin 50 lizerinde olmasi ekonomik buyimeye isaret edebilir.

[ YI GTdGal

PMI > 50 = Buyume

° | U 1PMI&5se sektor genisliyor olabilir.

Scenari o Anal ysi s

ucqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢cOW~YT XaGaRaW
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N ¢ U Scénaridlanalizi genellikle U¢ temel senaryo Gzerinden yapilir: iyimser senaryo, baz
senaryo ve kdtumser senaryo. Bu ydntem yatirim kararlarinda belirsizlikleri daha iyi
degerlendirmeye yardimci olur.

[ YI GTdGal

Senaryo = Varsayim seti

° |

U B4z aedhryo deger: 500 milyon Kétiimser senaryo: 380 milyon lyimser senaryo:
620 milyon

SDR

ucaqlNYl SawWdiaet el clct W SU¢ U4

N ¢ U BDR élldlerin rezerv varliklarini artirmak amaciyla kullanilabilir.

° | U IIMF eetdrv varligi.

Secondary Offering

uecqNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t clel f

N ¢ U Bedoadaty offering, ilk halka arz sonrasinda gerceklesen ek hisse satiglarini ifade eder.
Bu satis sirket tarafindan yeni sermaye artinmi amaciyla yapilabilecegi gibi mevcut ortaklarin
pay satisi seklinde de gerceklesebilir. Bu iki yapi ekonomik etkileri agisindan farklidir. Sirket
tarafindan yapilan ikincil satiglarda sirkete yeni fon girigi olabilir. Mevcut ortak satigi
niteligindeki islemlerde ise sirkete para girmez; yalnizca ortaklik yapisi ve piyasadaki dolasim
miktari degisir. ikincil arzlar hisse basina kazanc seyrelmesi, arz baskisi ve yatirimci algisi
acisindan dikkatle analiz edilir.

[ YI GTdall

Yeni Sermaye Girisi = Satilan Yeni Hisse Sayisi x Satis Fiyati

e

U 1$itket 10 milyon yeni hisseyi 30 TL fiyattan satarsa: Yeni fon girisi = 10 milyon x 30
=300 milyon TL olur.

Se-ici Al gE

ucqlNYl SaWw?2¢21 ¢UF Nt ¢aW] SU¢ Ut
Ne U Begia dlidi nedeniyle yatinmci ayni anda piyasada bulunan birgok bilgi arasindan
yalnizca bazilarini fark eder. Bu da analiz surecinin eksik veya yanli olmasina neden olabilir.

Ozellikle giigli kanaat sahibi yatinmecilar, karsit gériisleri fark etse bile zihinsel olarak geri plana
itebilir.

o

| U I¥4ti@ritinin sadece olumlu haber basliklarini fark edip olumsuz verileri atlamasi
secici alglya ornektir.
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Senaryo Anal i zi

uecqNY!l SalW[ SU¢cUt ¢caW~YT XGAaLGW

Ne U Bulbralitlgenellikle iyimser, temel ve kétiimser senaryolar olusturularak yapilir.

° | U |&Korohhik kriz senaryosu.

Sensitivity Anal ysi s

ucqlNYl SalWl] SUcUt ¢caW~YT XaaRaw

N ¢ U Finarsdllmodelleme calismalarinda birgok varsayim kullanilir. Satis bliylimesi, marjlar
veya iskonto orani gibi degiskenler sonuglar 6nemli 6l¢lde etkileyebilir. Sensitivity analizi bu
degiskenlerin sonug lzerindeki etkisini 6l¢gmek icin kullanilir.

[ YI GTdGall

Model sonucu farkli varsayimlarla yeniden hesaplanir.

° | U IWMAGCLEL9 > deger 500 milyon WACC %11 > deger 420 milyon

Sepet Kur

ucaqllnyl SalWblheat Gcl el et ¢ L SUe¢ Ut
Ne U Bepeakilt analizleri déviz piyasasinda tek bir yabanci para yerine daha dengeli bir
gosterge kullanmak amaciyla yapilir. Ozellikle dolar ve euronun birlikte degerlendirilmesinde

yaygindir.
[ YI GTdGal
Sepet Kur = (Agirlik1 x Kur1) + (Agirlik2 x Kur2)

° | U106 @SIVTRY + 0,5 EUR/TRY formuliyle sepet kur hesaplanabilir.

Serbest Dol alLEm OraneE

ucaqlnNYl SalW7 Yl t ¢

Ne U BetbesiHolasim orani, bir sirketin hisselerinin ne kadarinin piyasada islem gordigiinii
gosterir.

[ YI GTdall

Serbest Dolasim Orani = Halka A¢ik Hisse / Toplam Hisse

o

| U 1300 aniljon hisseden 30 milyonu piyasada islem goriiyorsa oran %30’dur.

Serbest Nakit AkEmE

ucaqlNYl SalWl] SUcUt ¢aw UecaSAw20W SI1t WqWwW?3OI a13a
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N ¢ U BetbastHakit akimi, sirketin borg verenlere ve ortaklara dagitabilecegi gercek nakit
kapasitesini gostermesi bakimindan son derece 6nemli bir gostergedir. Muhasebe kéari her
zaman nakit yaratimini tam olarak yansitmayabilir; bu nedenle yatinmcilar cogu zaman serbest
nakit akimina daha fazla 6nem verir. Sirket degerleme calismalarinda 6zellikle DCF yontemi
serbest nakit akimi Gzerine kuruludur. Cunka bir sirketin degeri, gelecekte yaratacagi nakitlerin
buglinki degerine baglidir. Bu nedenle serbest nakit akimi, yalnizca performans olguti degil
ayni zamanda degerlemenin temel girdisidir. Serbest nakit akimi yliksek olan sirketler genellikle
daha esnek finansman yapisina sahip olur, yatirim yapabilir, bor¢ 6deyebilir ve temetti
dagitabilir. Dusuk ya da negatif serbest nakit akimi ise bluylume yatirirmlarindan, disik
operasyonel performanstan veya zayif nakit yonetiminden kaynaklanabilir.

[ YI GTdal

Serbest Nakit Akimi = Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akimi - Yatirirm Harcamalari
(CAPEX)

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki bilgiler oldugunu varsayalim: Faaliyetlerden
Elde Edilen Nakit Akimi: 3.500.000 TL Yatirrm Harcamalari (CAPEX): 1.100.000 TL
Hesaplama: Serbest Nakit Akimi =3.500.000 - 1.100.000 Serbest Nakit Akimi =
2.400.000 TL Bu durumda sirketin serbest nakit akimi 2.400.000 TL olur.

ucqlNY!l SaWwWdiet dcecl ¢l ¢t FWNSHEI Uq
N ¢ U Betbestlicaret politikalari uluslararasi ticaretin artmasini tesvik edebilir. Bu sistemde
Ulkeler mal ve hizmetleri daha serbest sekilde alip satabilir.

o

| U I13&rksedtlticaret anlasmalari tlkeler arasindaki ticaret engellerini azaltabilir.

uec qlNY!l SalWocecaqf!l faWwW UcaSAS

Ne U Sirfietletlyeni fabrika yatirimi, makine alimi veya yeni (iriin gelistirme gibi biiyiik
yatinmlari degerlendirirken sermaye blitcelemesi yontemlerinden yararlanir. Bu siirecte
projelerin nakit akimlari tahmin edilir ve net bugtinku deger, ic verim orani veya geri 6deme
suresi gibi kriterler kullanilarak yatinmin finansal uygunlugu analiz edilir.

[ YI GTGal

NPV, IRR gibi yatirim kriterleri kullanilir

o

| U I¥dhididdtim hatti yatinminin beklenen nakit akimlarinin hesaplanmasi sermaye
butcelemesi surecidir.
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~

Ser maye KazanceE

ucqlNYl SalWocecaqf!l faWw UecaSAS
Ne U Setrrayldlkazanci yatinmin fiyatinin zaman icinde yiikselmesinden elde edilir. Bu kazang
gerceklesmis veya gerceklesmemis olabilir. Gergeklesmis sermaye kazanci satis ile kesinlesir.

Sermaye kazanci 6zellikle hisse senedi, gayrimenkul ve yatinm fonlarinda sik kullanilan bir
kavramdir.

[ YI GTdall
Sermaye Kazanci = Satig Fiyati — Alis Fiyati

° | U 12@0aLlyk alinan bir hisse 260 TL’ye satilirsa 60 TL sermaye kazanci elde edilir.

Sermaye Maliyeti

uecqlNY!l SalW[ SUcUt ¢caW~YT XGaLGW

Ne U Betrayldimaliyeti sirketlerin yatirim projelerini degerlendirirken kullandigi temel finansal
Olgutlerden biridir.

o

| U 1Bt yatidimin getirisi sermaye maliyetinden yiiksek olmalidir.

Sermaye PiyasasE AraceE

ucaqldNYl SaWEWI G¢! DWAS! ¢t cael f

Ne U BetrrayldIpiyasasi araclari hisse senedi, borclanma araci, yatirim fonu katilma payi ve
tdrev Urlinler gibi genis bir yelpazeyi kapsar. Sirketler ve kamu kurumlari bu araglar araciligiyla
fon temin edebilir. Yatirrmcilar ise bu araglari kullanarak tasarruflarini farkl risk ve getiri

diizeylerinde degerlendirebilir. Sermaye piyasalarinin derinligi bu araclarin cesitliligi ile
yakindan iligkilidir.

° | U IBit sérMdt tahvil ihrag ederek yatinmecilardan fon toplayabilir.

Sermaye YeterliliKi OrankE

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOGF T

Ne U Setnmyldlyeterliligi orani bankalarin finansal saglamugini 6lgmek icin kullanilan énemli
bir gostergedir. Bu oran bankalarin olasi zararlari karsilayabilecek sermayeye sahip olup
olmadigini gésterir.

[ YI GTdall

Sermaye Yeterliligi Orani = Sermaye / Risk Agirlikli Varliklar

° | U IBit bwrdkianin sermayesi 100 milyon TL ve risk agirlikli varliklari 800 milyon TL ise
oran %12,5 olur.
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ucqUNY!l SawW7eUOtcerfart W2PUWASHt WoBUWqSES
Ne U Setrrayldlyeterlilik orani bankalarin finansal saglamugini lgcmek icin kullanilan en
onemli gostergelerden biridir. Bu oran bankanin 6zkaynaklarinin risk agirukli varliklara oranini
ifade eder. Bankalar kredi verirken ¢esitli riskler Ustlenir. Bu nedenle belirli bir seviyede
sermaye bulundurmak zorundadir. Bu oran bankanin beklenmeyen kayiplara karsi dayanikliigini
gosterir. Basel dlizenlemeleri bankalar i¢cin minimum sermaye yeterlilik orani belirler.

[ YI GTdall

Sermaye Yeterlilik Orani = Ozsermaye / Risk Agirlikli Varliklar

° | U ldesarmdhye: 20 milyar TL Risk agirlikli varliklar: 200 milyar TL SYR = %10

ucqlNYl SalWl SU¢Ut ¢caWESY qUd
Ne U Galgabldhkacilik sistemi yatirim fonlari, hedge fonlar, 6zel kredi fonlari ve bazi finansal
aracilardan olusabilir. Bu kurumlar bankalar gibi kredi saglayabilir ancak bankacilik

diizenlemelerine tam olarak tabi olmayabilir. Shadow banking sistemi finansal piyasalarin
blylmesine katki saglayabilir ancak asir buyumesi finansal istikrar agisindan risk yaratabilir.

[ YI GTdal
Shadow banking icin tek bir matematiksel formul yoktur.

o

| U 1Bit caellkredi fonu sirketlere dogrudan borg vererek bankacilik benzeri faaliyet
gosterebilir.

uec qUNY!l SaWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t ecdel fW2WWuel 2t ¢awf SO
Ne U Sirlietletlhisse geri alimi yaparak piyasadaki dolasimdaki hisse sayisini azaltabilir. Bu

durum hisse basina kér gibi oranlari destekleyebilir ve yonetimin sirket hisselerini ucuz gordugu

yonunde sinyal verebilir. Hisse geri alimlari nakit kullaniminin alternatif bir bigimidir. Sirket,

nakdini temettl dagitmak yerine hisse geri aliminda kullanabilir. Bu stratejinin yatinmci degeri

yaratip yaratmadig; geri alim fiyati, finansman kaynagi ve sirketin yatinm firsatlari ile yakindan

iliskilidir. Geri alim programlari sermaye yapisi, likidite ve piyasa algisi Uzerinde etkili olabilir.

[ YI GTGal

Hisse Basina Kar (EPS), hisse sayisi azaldiginda desteklenebilir: EPS = Net Kar /

Ortalama Hisse Sayisi
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° | U I8Et &atlsabit kalsin: 200 milyon TL Hisse sayisi 100 milyondan 90 milyona
duserse: Eski EPS=200/100=2,00TL Yeni EPS =200/90= 2,22 TL Bu durumda hisse
basina kar artar.

Sharpe OrantE

ucqlNY!l SaWAY!l gnB! WAl nYl a¢Ut W UciaSAS
Ne U Sharpe kbitani Nobel ddiilli ekonomist William Sharpe tarafindan gelistirilmistir. Bu oran
yatinm performansini degerlendirirken getiriyi risk ile birlikte ele alir. Sharpe orani ylksek olan
portfoyler ayni risk seviyesinde daha ylksek getiri saglamis kabul edilir. Yatinm fonlari ve
portfoy performansi analizlerinde ¢ok sik kullanilan bir élguddr.

[ YI GTdall

Sharpe = (Portfoy Getirisi — Risksiz Faiz) / Standart Sapma

° | U 1Pdrtedylgetirisi %15 Risksiz faiz %5 Risk (o) %10 Sharpe = 1,0

Sharpe Ratio

uecqlNY!l SaWAY!l gnB! WAl nYl a¢Ut W UciaSAS

N ¢ U Sharpeldtani Nobel 6diillii ekonomist William Sharpe tarafindan gelistirilmigtir. Bu oran
yatinmin getirisini risksiz getiri oranina gore degerlendirir ve risk basina ne kadar fazla getiri
saglandigini gosterir. Yiiksek Sharpe orani genellikle daha iyi risk ayarli performans anlamina
gelir.

[ YI GTdGall

Sharpe Ratio = (Portfoy Getirisi — Risksiz Faiz) / Standart Sapma

° | U 1Pdrtedylgetirisi: %12 Risksiz faiz: %4 Standart sapma: %8 Sharpe ratio = (12-4)/8
=1

SEKE Para PolitikaseE

ue qUNYl SalWl~¢t !l YWt yYovas

Ne¢ U sik parélpolitikasi donemlerinde kredi maliyetleri artar ve ekonomik faaliyet
yavaslayabilir. Bu politika genellikle ylksek enflasyon dénemlerinde uygulanir.

o

| U IMErieetlbankasinin politika faizini artirmasi siki para politikasidir.

Sigorta

ucqlNY!l SaWESNYIl q¢e¢HFOFt W2UIWASH t WOBUWqSGS
N¢ O Sigorea Histemi bireylerin veya kurumlarin karsilasabilecegi risklerin paylasilmasi
prensibine dayanir. Sigortalilar belirli bir prim 6der ve sigorta sirketi belirlenen risk
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gerceklestiginde tazminat demeyi taahhut eder. Sigorta sistemi finansal risklerin dagitilmasina
yardimci olur ve ekonomik givenligi artirabilir.

[ YI GTdall

Prim = Risk Olasilig| x Sigorta Tutari

° | U IBit amalikahibi kaza riskine karsi arag sigortasi yaptirabilir.

Sigorta Pri mi

ucqNY!l SalWESNYIl q¢HfOFft
Ne U Bigbréa Hlimi sigorta hizmeti karsiiginda sigortalinin 6dedigi tutardir. Prim tutari risk

seviyesi, teminat kapsami ve sigorta suresine gore degisebilir.

[ YI GTdall
Prim = Teminat Tutari x Risk Orani

° | U IBit amalikigortasinin yillik primi 5.000 TL olabilir.

~

Sigorta TeminateE

uec qNY!l SalESNYIl q¢HfOft

Ne U Bigbréa tHminati sigorta policesinde belirtilen riskleri kapsar. Bu teminatlar yangin, kaza,
saglik veya dogal afet gibi cesitli riskleri icerebilir.

[ YI GTdGall

Teminat Tutari = Policede belirtilen maksimum 6deme

° | U IBit kerllt sigortasi yangin teminati igerebilir.

Si mple Interest

ucaqlNYl SaW7¢Ut ¢cHFOFt W2IWoCcqfl fFaW~c¢cqlacaqSOSs

N ¢ U Basitfaltlsistemi, faiz hesaplamasinin en sade bigimidir. Bu yontemde her donem faiz
yalnizca ilk anapara Gzerinden hesaplanir. Bu nedenle bilesik faize gore daha dusuk blyime
veya daha dusuk maliyet Uretir. Simple interest kisa vadeli igslemlerde, bazi ticari
hesaplamalarda ve temel finans egitimlerinde sik¢a kullanilir. Uzun vadeli tasarruf veya kredi
analizlerinde ise gcogu zaman bilesik faiz yaklagimi daha gercekgi sonug verir. Basit faiz
mantigini anlamak, yatirimcilarin ve kredi kullanicilarinin farkli faiz hesaplama sistemlerini
karsilastirabilmesi agisindan énemlidir.

[ YI GTdGal

Faiz = Anapara x Faiz Orani x Sure Toplam Deger = Anapara + Faiz
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° | U IAtapalH: 100.000 TL Faiz orani: %10 Siire: 3 yil Faiz=100.000 x 0,10 x 3 Faiz =
30.000 TL Toplam deger = 130.000 TL Bu durumda 3 yil sonunda toplam tutar 130.000 TL
olur.

Sinerji

uecqNY!l SalW7SI aUINGUWW2UIWEe qf UWI G0G¢
Ne U Sinkri Hidlesme ve satin alma islemlerinin en dnemli gerekgelerinden biridir. Maliyet
sinetrjisi, gelir sinerjisi, vergi sinerjisi veya finansman sinerjisi gibi farkli tirleri olabilir. Ancak

sinerji varsayimlari cogu zaman fazla iyimser kurgulanabilir. Bu nedenle islem modellemesinde
sinerjilerin uygulanabilirligi, zamanlamasi ve entegrasyon maliyetleri dikkatle analiz edilmelidir.

[ YI GTdall
Toplam Birlesik Deger > Ayri Degerler Toplami

o

| U IBitlessrié sonrasi ortak satin alma glicii sayesinde maliyetlerin diismesi maliyet
sinerjisine ornektir.

Si stemati k Ol mayan Ri sk

uecqNY!l SawW[ SU¢ Ut W2WWASt t WoBUWqSGS

N ¢ U Bisteandtlk olmayan risk isletmeye 6zgl faktorlerden kaynaklanir. Yonetim hatalari,
Uretim sorunlari veya sektor rekabeti bu riskin kaynaklari arasinda sayilabilir. Portfoy
cesitlendirmesi sayesinde bu risk buyuk dlcide azaltilabilir.

[ YI GTdGall

Portfoy cesitlendirmesi ile azaltilabilir.

o

| U 1Bt siridetin Gretim tesisinde ¢ikan yangin o sirket igin sistematik olmayan risktir.

Si stemati k RI sk

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES

N ¢ U Bisteandtik risk makroekonomik gelismeler, faiz oranlari, enflasyon ve siyasi riskler gibi
faktorlerden kaynaklanabilir. Bu risk turl tim piyasayi etkiledigi icin portfoy cesitlendirmesiile
tamamen ortadan kaldirnlamaz.

° | U I&diresdlfinans krizleri sistematik risk drnegidir.

Smar t Contract

ucaqlNY!l Sallul SGaqVYW[ SUc Ut W2WW?STSqcallécl aftiaec
N ¢ U Alduaddlesmeler, araciya ihtiyac duymadan belirli kurallarin yaziim araciligiyla
uygulanmasini saglar. Bu s6zlesmeler blockchain uzerinde ¢alistigi igin islem mantigi seffaf,
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otomatik ve izlenebilir hale gelir. Finans diinyasinda akilli s6zlesmeler borg verme, teminat
yonetimi, sigorta tetikleyicileri, merkeziyetsiz borsa islemleri ve token ihraci gibi cok sayida
uygulamada kullanilabilir. Ancak akilli sézlesmelerde kod hatalari 6nemli risk yaratabilir. Cunku
sozlesme mantigi kodla calistigl icin yaziimdaki bir agik ciddi finansal sonuglara yol acabilir. Bu
nedenle guvenlik denetimleri blylk dnem tasir.

[ YI GTdall

Temel mantik: IF Kosul Gergeklesirse THEN islemi Calistir

°

U 1Bit akllllsdzlesme su kuralla yazilabilir: Eger kullanici teminat yatirirsa kredi
islemini otomatik baslat. Kosul saglandiginda surec insan mudahalesi olmadan calisir.

SOFR

UcqUNY! Sawdiet dcl ¢l et fw $Ue Ot

N¢ U BSAFR, ILLBOR'un yerine kullanilan yeni referans faiz oranlarindan biridir.

° | U IABDeibidns piyasalari.

Sortino OraneE

uecqldNY!l SaWAY!l gqnB! WNUYI St S

N ¢ U Boitiaoldrani yatinm performansini degerlendirirken yalnizca asagi yonlu riskleri dikkate
alir.

[ YI GTdall

Sortino = (Rp — Rf) / Downside Risk

° | U InBgatifltiskleri 6lcer.

Sortino Rati o

ucqlNY!l SaWAY!l gnB! WAl nYl a¢Ut W UciaSAS
N ¢ U Bottinoldrani Sharpe oranina benzer ancak risk 6lciimiinde yalnizca negatif getirileri
dikkate alir. Bu nedenle bazi yatinmcilar tarafindan daha gercekgi bir risk dlgtimu olarak géraldr.

Sortino orani 6zellikle volatilitesi yliksek yatirim araclarinda performans analizinde
kullanilabilir.

[ YI GTdall
Sortino Ratio = (Portfoy Getirisi — Risksiz Faiz) / Asagi Yonlu Standart Sapma

°1 U |PartEdldetirisi: %12 Risksiz faiz: %4 Downside risk: %6 Sortino ratio = 1,33
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-~

Sorumlul uk SigortaseE

UucqlNY!l SalWESNY!l q¢ HFGF t
N ¢ U Sobumnllilik sigortalari bireyler ve sirketler icin gok dnemlidir. Clinkd tglncu kisilere

verilen zararlar bazen gok yiiksek tazminat yiikii yaratabilir. isveren sorumluluk sigortasi,
mesleki sorumluluk sigortasi ve trtin sorumluluk sigortasi gibi farkli tarleri bulunur.

o

| U 1Bit iglelinenin miisterisine verdigi zarardan dogan tazminat talebi sorumluluk
sigortasi kapsaminda degerlendirilebilir.

Sovereign Bond

ucaqlNYl SalWN¢c62STWAS! ¢t ¢t f

N ¢ U Ddlet tdhvilleri genellikle hiikimetlerin bltce finansmani saglamak igin ihrag ettigi
borglanma araglaridir. Bu tahviller cogu zaman daha dusuk riskli kabul edilir gtinkl devletlerin
vergi toplama glicli bulunmaktadir.

[ YI GTdGall

Devlet Tahvil Getirisi = Kupon + Fiyat Degisimi

° | U I3urkiydl 0 yiluk devlet tahvili yatinmcilara belirli bir faiz orani sunabilir.

Spek¢l asyon

ucaqllnyl SaLIJ[ SUcUt ¢ctWAS! ¢t ctel
Ne U Bpekéldslyon finansal piyasalarda fiyat hareketlerini tahmin ederek kazang elde etmeye

calismayi ifade eder. Spekdilatorler kisa vadeli fiyat hareketlerinden yararlanmayi hedefler.

[ YI GTdall
Spekulasyon i¢in sabit bir formul yoktur.

° | U IBit yatldimci kisa vadede fiyat artisi bekledigi igin bir hisseyi satin alabilir.

Speke¢latif kLI em

ucqlNYl Salll SU¢Ut ¢caWAS! ¢tc¢cacl
N ¢ U Bpékélatif islemlerde temel amag mevcut riski azaltmak degil, fiyat hareketinden

kazang saglamaktir. Bu nedenle belirsizlik ve oynaklik yuksek oldugunda spekdlatif islemler
artabilir. Bu tiir islemler piyasa likiditesine katki saglayabilir ancak yliksek zarar riski de tasir.

o

| U I&8aavddieli fiyat artisi beklentisiyle vadeli kontrat almak spekdilatif islem olabilir.
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Spot Kur
ucqlNYl Sall?B2SAWAS! ¢t ¢t ¢

Ne U BpotpiyHsalar doviz islemlerinin en hizli ve en likit oldugu piyasalardir. Bankalar,
sirketler ve yatinmcilar glinluk doviz ihtiyaglarini genellikle spot piyasada karsilar.

° | U IUSDETRY spot kurunun 32 olmasi piyasadaki anlik islem fiyatini gdsterir.

Spot Rat e

uecqlNY!l SaWwW?B2SAW2IW] SUcUt ¢ WAS! ¢t ¢ctcel
Ne U BpotdiyHi, finansal piyasalarda anlik islem fiyatini ifade eder. Déviz piyasasinda spot
rate, iki para biriminin hemen teslim edilmek tzere islem gordugu fiyat seviyesidir. Spot islemler
genellikle iki is gunu icinde teslim edilir. Bu nedenle spot piyasalar kisa vadeli islemleri ifade
eder. Spot fiyat kavrami emtia, tahvil, doviz ve kripto piyasalarinda da kullanilir.

[ YI GTdGal

Spot Kur = Anlik Piyasa Fiyati

° | U 1g¥RaUSD spot kuru 1,08 ise: 1 euro karsiliginda 1,08 dolar alinabilir.

Spread

ucaqldNYl SalWl] SUcUt ¢GWAS! ¢t ¢cdel
Ne U Bpiead kavrami finansal piyasalarda risk ve fiyat farklarini analiz etmek iin kullanilir.

Ornegin devlet tahvilleri ile sirket tahvilleri arasindaki faiz farki kredi riskini yansitir.

[ YI GTdall
Spread = Faiz1 - Faiz2

° | U IDéveetlthhvili: %8 Sirket tahvili: %12 Spread = %4

Stabl ecoil n

ucqNY!l Sallul SGaqYW[ SUc Ut W2R0W?STSqcaWéc! aftdacl
N ¢ U Stabdadin'lerin temel amaci, klasik kripto paralarin ylksek volatilitesini azaltmaktir. Bu

varliklar cogu zaman ABD dolari gibi bir fiat para birimini referans alir ve kullaniclya daha

ongorulebilir bir deger yapisi sunmayi hedefler. Stablecoin'ler rezerv destekli, kripto teminatl

veya algoritmik yapida olabilir. Rezerv destekli stablecoin'lerde genellikle ihrac edilen her token

icin karsilik rezerv bulundugu iddia edilir. Kripto teminatli yapilar ise fazla teminatlandirma ile

calisabilir. Kripto ekosisteminde stablecoin'ler islem cifti, likidite yonetimi, DeFi islemleri ve

gecici glivenli liman amaciyla kullanilir. Ancak rezerv seffafligl, diizenleme ve kargi taraf riski

o6nemli degerlendirme alanlaridir.
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[ YI GTGall
Temel sabitleme mantigi: 1 Stablecoin = 1 Referans Varlik ° | U 13 §tablétoin ~ 1 ABD
dolari

o

| U 1Bit yatidimc yiiksek volatilite ddneminde Bitcoin pozisyonunu stablecoin'e
donusturebilir. Boylece kripto ekosisteminde kalirken fiyat dalgalanmasini sinirlamaya

calisir.

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®OS

N ¢ U Btagfadiion ekonomide hem yiiksek enflasyon hem de diisiik biyiime ve yiiksek
issizligin ayni anda goruldugl nadir ve zor bir ekonomik durumdur. Normal sartlarda enflasyon
ile ekonomik buylime arasinda belirli bir iliski vardir. Ancak stagflasyon donemlerinde ekonomi
blylimezken fiyatlar hizla artmaya devam eder. Bu durum ekonomi politikasi agisindan ¢ok
zordur ¢linkl enflasyonu duslrmek icin siki para politikasi uygulanmasi blylmeyi daha da
yavaslatabilir.

[ YI GTdall

Stagflasyon = Yiiksek Enflasyon + Diisiik Blylime + Yiiksek Issizlik

° | U I&iflasybdn: %40 GSYH biyiime: %0 issizlik: %12 Bu durum stagflasyon olarak
degerlendirilebilir.

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

Ne U Btagfatidn, ekonomi politikasi agisindan en zorlayici durumlardan biridir. Normal
kosullarda enflasyon ile bliyime arasinda belirli bir iligki beklenirken, stagflasyonda ekonomi
durgunlasmasina ragmen fiyatlar yikselmeye devam eder. Bu durum politika yapicilar igin
celiskili hedefler yaratir. Enflasyonu dusurmek icin faiz artirmak blyumeyi daha da
yavaslatabilir. Bluylimeyi desteklemek i¢cin para politikasini gevsetmek ise enflasyonu daha da
artirabilir. Bu nedenle stagflasyon donemlerinde politika tasarimi son derece hassastir. Enerji
soklari, arz daralmalari, kur krizleri ve verimlilik dususleri stagflasyonun nedenleri arasinda
sayilabilir. Sirketler agisindan marj baskisi, hanehalki agisindan ise satin alma glicl kaybi
yaratabilir.

[ YI GTGal

Stagflasyon, tek bir finansal formulle degil; yuksek enflasyon + dlsuk buyume + yuksek
issizlik bilesimi ile tanimlanir.
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° | U I&tflasydn: %40 GSYH biylime orani: %0,5 issizlik orani: %13 Bu tiir bir goriiniim
stagflasyon riskine isaret edebilir cunku fiyatlar ylkselirken ekonomik buytme zayif
kalmaktadir.

Standart Maliyet

UucqlNYl SalWl~c¢cdS! Waqll~26¢t WHDtE S

Ne U Standatimaliyet sistemi isletmelerin maliyet kontroliinii kolaylastirir. Gergeklesen
maliyetler ile standart maliyetler kargilastirilarak sapmalar analiz edilir. Bu yaklasim 6zellikle
uretim isletmelerinde performans kontrolu igin yaygin sekilde kullanilir.

o

| U IBit (aiiklicin 6nceden belirlenen tiretim maliyetinin 120 TL olmasi standart
maliyet olabilir.

Standart Sapma

ucaqlnNYl SalWl SUc¢Ut ¢caWAStt W UcaSAS

N ¢ U Btsnaatikapma yatinm riskinin dlglilmesinde sikga kullanilan bir gostergedir. Yiiksek
standart sapma yatirim getirilerinin daha oynak oldugunu gosterebilir.

[ YI GTdGall

Standart Sapma = Getirilerin varyansinin karekoku

° | U IBit poorbyiin yillik getiri standart sapmasi %15 olabilir.

Sterili zasyon

uecqlNY!l SaWAc¢c!l ¢ WAYUSqSt et ¢

Ne U Bteribzdslyon doviz piyasasi midahalelerinin etkisini azaltmak igin uygulanabilir.

° | U I3ah\al $Htisi.

St ok Devir HEzE

ucqNY!l SalWl SU¢Ut ¢aws!l ¢UGel W2PW<ecdf NG¢cWEWI G¢!

N ¢ U 6tok debdi hiz, isletmenin stoklarini ne kadar hizli satiga donustirduglini anlamak igin
kullanilir. Yuksek stok devir hizi genellikle glicli satis performansini, etkin stok yonetimini ve
disuk elde tutma maliyetini gosterebilir. Duglk stok devir hizi ise yavas satis, gereginden fazla
stok tutma, yanlis talep planlamasi veya modasi gecme riski anlamina gelebilir. Ozellikle
perakende, lretim ve dagitim sektorlerinde bu oran gcok 6nemlidir. Ancak her zaman en yuksek
oran en iyi sonu¢ anlamina gelmez. Stok seviyesinin asiri disurilmesi tedarik sorunlarina, stok
yetersizligine ve satis kaybina yol agabilir. Bu nedenle optimum denge dnemlidir.

[ VI GTdal
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Stok Devir Hizi = Satiglarin Maliyeti / Ortalama Stoklar

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler olsun: Satislarin Maliyeti: 54.000.000
TL Dénem Basi Stoklar: 8.000.000 TL Dénem Sonu Stoklar: 10.000.000 TL Ortalama
Stoklar = (8.000.000 + 10.000.000) / 2 Ortalama Stoklar =9.000.000 TL Hesaplama: Stok
Devir Hizi = 54.000.000 / 9.000.000 Stok Devir Hizi = 6,0 Bu durumda sirketin stok devir
hizi1 6,0 olur.

Stop Loss

ucqUNY!l SalWocaqf!| f GWEql ¢ qUTSTWI S

Ne U Stop #o4H emirleri yatinmeilarin risk yonetimi stratejilerinde énemli rol oynar. Fiyat belirli
bir seviyeye dlstuglinde pozisyon otomatik olarak kapatilabilir. Bu yontem buytk zararlarin
Oonlenmesine yardimci olabilir.

[ YI GTdGal

Stop Loss = Onceden belirlenen zarar kes seviyesi

° | U IBit yatldimci 100 TL'den aldig hisse icin 90 TL stop loss seviyesi belirleyebilir.

Store of Val ue

ucaqlNYl SalWl SU¢ Ut W2 WA¢!1 ¢ WINIIYI St S

N ¢ U Btoreotlalue kavrami paranin u¢ temel fonksiyonundan biridir. Bir varlk deger saklama
araci olarak kabul ediliyorsa, zaman iginde satin alma giicunu buyuk dlgtde koruyabilmelidir.
Altin tarih boyunca en 6nemli deger saklama araglarindan biri olarak kabul edilmistir. Bazi
yatinmcilar gayrimenkul, tahvil veya belirli hisse senetlerini de deger saklama araci olarak

degerlendirebilir. Son yillarda dijital varliklarin da store of value olarak kullanilabilecegi
tartisilmaktadir. Ancak yuksek volatilite nedeniyle bu konuda farkli gorlisler bulunmaktadir.

o

| U 1Attireutiin vadede satin alma giiciinii koruyabildigi icin store of value olarak
goraldr.

Stress Test

ucaqlNYl SaW7¢Ut ¢cHFOF Tt W2IIWASHt W UcaSAS
N ¢ U Btiesa tdst bankalarin asin ekonomik kosullarda ne kadar dayanikli oldugunu 6lgcmek
icin kullanilir. Bu analizlerde yuksek enflasyon, ekonomik durgunluk veya finansal kriz gibi
senaryolar simlle edilir.

[ YI GTGal

Stress Test = Senaryo Analizi + Finansal Etki Olgiimi

o

| U IB&nkatih portfoyl %10 ekonomik daralma senaryosu altinda test edilebilir.
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Stri1 ke Price

uecqlNY!l SaWNTI W2W 1 ¢7 dc¢l

Ne U Dpsigohlsozlesmesinin en nemli parametrelerinden biri kullanim fiyatidir. Bu fiyat
opsiyonun karli olup olmayacagini belirler.

[ YI GTdall

Strike = Opsiyon s6zlesmesindeki sabit fiyat

° | U IC8lladHiyon strike: 100 Spot: 120 Opsiyon karlidir.

S¢rdereéelebilir Begye¢gme OrankE

ucqNYl SalW] SU¢Ut ¢aw UcaSA

Ne U BubmanlHirketin mevcut karlilik ve temettii politikasi gercevesinde ne kadar
blyulyebilecegini gosterir. Asin yuksek buyime hedefleri dis finansman ihtiyacini artirabilir.
Yonetim, yatirimci ve kredi verenler acisindan sirketin dogal blylime kapasitesini anlamada
faydali bir gostergedir.

[ YI GTdal

Surduarulebilir Buyime = ROE x (1 — Temettl Dagitim Orani)

° | U IROERA2D ve temettii dagitim orani %40 ise sirdirilebilir biiyiime orani %12 olur.

~ - ~

S¢r¢ DavranELE

uecqlNYl Saw?2¢2! ¢U0f Nt ¢aW SU¢ Ut

Ne U Sl aahifanisi finansal piyasalarda sik goriilen psikolojik bir etkidir. Yatinmcilar cogu
zaman kalabaligin hareketlerini takip ederek alim veya satim yapabilir. Bu davranig piyasalarda
balon olusumuna veya ani fiyat disuslerine yol acabilir.

[ YI GTdGall

Belirli bir formul yoktur.

e

U IBit rés$H senedi hizla yuUkseldiginde bircok yatirrmci yalnizca diger yatinmcilar
aldigi icin alim yapabilir.

S¢r¢ Psi kol oji si

ucaqldNYl Saw?¢21 ¢Uf Nt ¢aW] SU¢ Ut
Ne U Bl asikblojisi finansal piyasalarda sik goriilen davranissal etkilerden biridir.
Yatinmcilar bazen detayli analiz yapmadan yalnizca diger yatinmcilarin alim veya satim

yaptigini gordukleri icin ayni yonde hareket eder. Bu durum fiyatlarin gergek degerinden
uzaklasmasina yol agabilir. Stiri davranigi 6zellikle piyasa coskusunun arttigi donemlerde
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balon olusumunu, panik dénemlerinde ise sert satis dalgalarini hizlandirabilir. Yatirimcilarin
sosyal medya, haber akigi ve kulaktan dolma bilgilerle hareket etmesi bu etkiyi daha da
guclendirebilir. Bu kavram, piyasa hareketlerinin neden bazen ekonomik temellerden ¢ok
yatinmci toplulugunun duygusal davraniglariyla sekillendigini anlamada 6nemlidir.

o

| U 1Bit hasHnin neden yiikseldigini bilmeden sadece herkes aldigi icin hisse almak
suru psikolojisine drnektir.

Swap

ucaqlNY!l SaWNTI PY2W | ¢Tdc¢l W2dW[ SU¢Ut ¢caWAS! ¢t cie
Ne U Bwhamidlemleri finansal piyasalarda faiz orani veya déviz riskini ydnetmek amaciyla

kullanilir. En yaygin swap tlrleri faiz swapi ve doviz swapidir. Faiz swapinda taraflardan biri

sabit faiz 6derken digeri degisken faiz 6der. Déviz swapinda ise iki farkli para birimindeki nakit

akimlar degistirilir. Swap islemleri 6zellikle bankalar, blylk sirketler ve finansal kurumlar

tarafindan risk yonetimi amaciyla kullanilir.

[ YI GTdGall

Faiz Swapi Ornegi: Sabit Faiz - Degisken Faiz degisimi

° | U Igitket Ababit %10 faiz 6der Sirket B degisken faiz 6der Taraflar nakit akimlarini
degistirir.

Swap kLI emi

ucaqllnyl SaLIJ[ SUcUt ¢ctWAS! ¢t ctel
Ne U Bwha@idlemleri faiz, ddviz veya emtia riskini ydnetmek amaciyla kullanilabilir. Bankalar
ve blylk finans kurumlari bu islemleri sik kullanir.

o

| U IDbvia $ibap islemleri merkez bankalari tarafindan uygulanabilir.

Swap OranekE

UcquNYl Saw[ $0¢ Ut ¢GWAST ¢t ¢adcl

N ¢ U BwhamotHnlar bankalar ve finans kurumlari tarafindan belirlenir.

° | U |#dizaviHp islemleri.

~

Swap PiyasaseE

ucaqlNY!l SaWNTI D2 WAS! ¢t ¢cidcel
Ne U Bwamplyhsalar bankalar, sirketler ve finansal kurumlar tarafindan risk yonetimi
amaciyla kullanilir. Déviz swaplari ve faiz swaplari bu piyasanin en bilinen islem turleridir.
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°

U 1Bir sérket doviz borcunu yonetmek igin swap islemi yapabilir.

Swi ft

ucaqlNYl SawWdiaet el clct iW7eUt cHITFT

N ¢ U BWIRT tlstemi diinya genelinde bankalar arasinda giivenli finansal iletisim saglar.

° | U lDtusiatHrasi para transferlerinde SWIFT kullanlir.

Systematic Ri sk

ucqlNY!l SalWl SU¢Ut ¢t WASH t wWoBUWqSGS

Ne U By&tamiiic risk makroekonomik faktérlerden kaynaklanir. Faiz oranlari, enflasyon,
ekonomik blytime ve jeopolitik gelismeler gibi faktorler bu risk turtine 6rnek verilebilir. Bu risk
tim piyasa varliklarini etkileyebilir.

[ YI GTdGal

Toplam Risk = Sistematik Risk + Sistematik Olmayan Risk

o

| U I&&resdlfinansal kriz sirasinda bircok hisse senedi ayni anda deger kaybedebilir.

Kerefiye

uecqldNY!l Sall~2d6 ¢t WARW2IIW?2 13011 G134

Ne U Setefiydlfogu zaman marka giicli, miisteri sadakati, yonetim kalitesi, sineriji beklentisi
ve pazar konumu gibi ayri 6l¢lilmesi zor unsurlari yansitir. Satin alma muhasebesinde 6nemtli
bir kalemdir. Serefiye dlizenli amortismana tabi olmayabilir ancak deger diisukligu testine tabi
tutulur.

[ YI GTdGal

Serefiye = Satin Alma Bedeli — Net Tanimlanabilir Varliklar

o

| U I$itket idin 120 milyon TL 6denmis ve net tanimlanabilir varliklar 90 milyon TL ise
30 milyon TL serefiye olusur.

Ki rket DeKer.

ucaqlNYl SalWl SIt IqW?2 R3O GG

Ne U Bitlteaddgeri bir isletmenin tiim varliklarinin ve faaliyetlerinin toplam ekonomik degerini
ifade eder. Degerleme calismalari yatinm kararlari, birlesme ve satin alma islemleri ve finansal
analizlerde 6nemli rol oynar. Sirket degeri farkli yontemlerle hesaplanabilir. Bunlar arasinda
indirgenmis nakit akimi yontemi, piyasa ¢arpanlari ve varlik bazli degerleme yontemleri bulunur.

[ YI GTdal
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Sirket Degeri = Piyasa Degeri + Net Borg

° | U IPiyaaaltlegeri: 1 milyar TL Net borg: 200 milyon TL Sirket degeri = 1,2 milyar TL

Ki rket DeKerl eme

ucaqlNYl Salll SI t JqW?2 IO G136 1

Ne U Sifieaddgerlemesi yatirim, birlesme ve satin alma islemlerinde kritik rol oynar. DCF,
carpan analizi ve varlik bazli degerleme gibi yontemler kullanilabilir.

° | U IBit sirMdtin piyasa degeri analiz edilebilir.

K¢ phel Al acak

uc qldNYl Sall~26¢t WHI

N ¢ U Buphelilhlacaklar iin karsilik ayrilmasi muhasebe uygulamalarinda 6nemlidir.

° | U I¥ddesibecmis ticari alacak.

Taban Fiyat

uecqNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t clel f

N ¢ U Buuggdldma piyasada asir diisisleri sinirlamak icin kullanir.

° | U I18it hastH %10 taban olabilir.

Tahakkuk

ucqldNYl Sall~26¢t WHL

N ¢ U faliakkilld esasina gore muhasebe kayitlari nakit akisindan bagimsiz olarak yapilir.

° | U IHéndzlidenmemis faiz gideri tahakkuk kaydi yapilabilir.

Tahakkuk EsaseE

uc qlNYl Sall~26¢t WIHL

N ¢ U frafiakkil esasl muhasebe finansal raporlamanin temel ilkelerinden biridir. Gelir tahsil
edildiginde degil kazanildiginda, gider 6dendiginde degil olustugunda kaydedilir. Bu yaklasim
donem performansini daha dogru gosterir; ancak kar ile nakit akiminin farklilagsmasina da yol
acabilir.

o

| U IFdtumalilkesilmis ancak tahsil edilmemis satisin gelir kaydedilmesi tahakkuk
esasina drnektir.
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Tahvi |

UecqUNY!l SaWEcASqW] WSl SGSW~WU0t edWuf! GUqdIII

Ne U iTalviaydtinmciya belirli bir siire boyunca faiz geliri saglar.
[ YI GTdall
Tahvil Getirisi = Kupon Odemesi / Tahvil Fiyat

° | U IDéveetlthhvilleri sabit getirili yatirnnm araclaridir.

Take Profit

uc qlNYl SalWocaqfl f

N ¢ U Bukmililatinmeilarin karlarini korumasina yardimei olabilir.

° | U 19620ekathedefi.

Takip Hat aseE

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

Ne U iTakipehdths 6zellikle endeks fonlari ve ETF’ler igin 6nemli bir performans élgiitidiir.
[ YI GTdGal
Takip Hatasi = Standart Sapma (Portfoy - Benchmark)

o

| U l&tdekélfonunun endeksten %1 sapmasi takip hatasi olabilir.

Takip HesaplarEna GirilL OrankE

ucaqlNYl SaW7¢Ut ¢eHFOF T W2 Wul DT SW UecaSAS
N¢ U Bubmarlkredi portfoy kalitesinin bozulup bozulmadigini anlamada oncu sinyal niteligi
tasir. Yalnizca mevcut sorunlu kredi stokuna bakmak yerine, yeni bozulma akisini gormek icin
kullanilir. Ekonomik yavaslama dénemlerinde bu oran yukselme egiliminde olabilir.

[ YI GTdall

Takibe Giris Orani = Donemde Takibe Atilan Yeni Kredi / Toplam Canli Kredi

° | U Ibdnanhide 200 milyon TL kredi takibe diismiis ve canli kredi stoku 20 milyar TL ise
oran %1 olabilir.

Taki pteki Kredil er

ucqlNY!l SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T
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N ¢ U frakipaekikrediler bankacilik sektdriiniin finansal sagligini gosteren 6nemli
gostergelerden biridir. Bu krediler genellikle belirli bir siire boyunca 6denmeyen kredileri kapsar.
[ YI GTdall

Takipteki Kredi Orani = Takipteki Krediler / Toplam Krediler

° | U IBit bmrdkianin toplam kredisi 1 milyar TL ve takipteki kredisi 50 milyon TL ise oran
%5 olur.

Taksit

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T

N ¢ U fraksitli Hdieme planlari kredi ve finansman islemlerinde yaygin olarak kullanilir.

° | U IAyulaktHdi taksiti.

Tal ep

uec qUNYl Sall~¢t |l Yt Yovas

Ne U iTalepetilkbticilerin gelir seviyesi, beklentileri, alternatif (iriin fiyatlar ve tercihleri gibi
faktorlerden etkilenir. Genellikle fiyat arttiginda talep azalabilir, fiyat dusttigunde talep artabilir.
[ YI GTdal

Talep fonksiyonu genellikle Qd = f(P)

° | U IBit tadilin fiyat: distiiginde talep artabilir.

Tal ep Enfl asyonu

ueqUNYl SalWl~¢t !l YWt Yovas

Ne U iTaleppehlasyonu, hanehalki tiiketimi, kamu harcamalari, yatinm artisi veya kredi
genislemesi nedeniyle toplam talebin hizla ylikseldigi donemlerde gorilir. Ekonomideki Gretim
kapasitesi bu talebi karsilayamadiginda fiyatlar genel duizeyi yukari yonli baskilanir. Bu tiir
enflasyon genellikle blyimenin hizlandigl, issizligin dustigl ve kredi kosullarinin gevsedigi
donemlerde daha belirgin hale gelir. Para politikasi sikilastirmasi talep enflasyonunu kontrol
etmek icin kullanilan temel araglardan biridir.

[ YI GTdal

Toplam Talep > Potansiyel Uretim+ Talep yénlii fiyat baskisi

o

| U I&tedi Hilytiimesinin hizlandigi bir ddnemde dayanikli tiiketim mallarina talep artar
ve fiyatlar ylkselirse talep enflasyonu olusgabilir.
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Tamaml ayEcE SaKIl Ek SigortaseE

uecqUNY!l SalWESNYIl q¢HfOft

Ne U ifathaanlhlyici saglik sigortasi 6zellikle anlasmali 6zel hastanelerde fark licretlerini
azaltmak veya sifirlamak amaciyla tercih edilir. Sosyal glivenlik sistemiyle birlikte ¢alisir. Bu
urun, 6zel saglik sigortasina gore farkli teminat yapisina ve kullanim kosullarina sahip olabilir.

o

| U 13EKaahlhsmali 6zel hastanede ek licret 6dememek icin tamamlayici saglik
sigortasi kullanilabilir.

Tapu HarceE

ucaqlNYl SalWl] ¢!l SGUUTt 20

N ¢ U frapuédidi genellikle satis bedelinin belirli bir yiizdesi olarak hesaplanir.

° | U |9 t@dli harci.

Tavan Fiyat

uecqlNY!l SalWEWI Ge¢! DWAS!I ¢t cdel f

N ¢ U Bobsalddda fiyat dalgalanmalarini sinirlamak icin ginlik fiyat limitleri uygulanabilir.

° | U I8it hastH %10 tavan yapabilir.

Tazmi nat

ucqlnNYl SalWWESNYI qeHf OF T

Ne U ffaziménatlsigorta sdzlesmesinde belirtilen risk gerceklestiginde sigorta sirketinin yaptig
o0demeyi ifade eder.

[ YI GTdall

Tazminat = Zarar Tutar — Muafiyet

o

| U IBit amatikazasinda olusan hasar sigorta tarafindan karsilanabilir.

Tekni k Anal i z
UcqUNY!l SalWl7YIl +cW2IJWoe qf | f @

N¢ U fleknii dhlaliz yatinmcilarin grafikler ve teknik gostergeler kullanarak piyasa trendlerini
analiz etmesini saglar. Bu yontem fiyatlarin gegmis davranislarinin gelecekte de benzer sekilde
tekrar edebilecegi varsayimina dayanir.

° | U Iydtiamitilar grafiklerde trend analizi yapabilir.
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Temerr ¢t

ucqUNY!l SawW7eUOtcerfart W2PUWASHt WoBUWqSES
N ¢ U frethardtlfinansal sozlesmelerde borglunun yukimlullklerini yerine getirememesi
durumunu ifade eder. Bu durum kredi s6zlesmelerinde genellikle ciddi sonuglara yol acar.
Temerrut gergeklestiginde alacakl taraf teminatlari kullanabilir, hukuki strec baslatabilir veya
borcu yeniden yapilandirabilir. Finansal piyasalarda temerr(t riski 6zellikle tahvil piyasalarinda
ve kredi turevlerinde dnemli bir faktérddr.

[ YI GTdall

Temerrut gerceklestiginde borg sozlesmesi ihlal edilmis sayilir.

o

| U IBif sérKdt tahvil faiz 6demesini vadesinde yapamazsa temerriide diismis sayilr.

Temerr ¢t Ol asEIl EKE

uecqlNY!l SalWul BT SW UcaSAS

N ¢ U frethariitlolasiligr kredi riski Olcumunun temel bilegsenlerinden biridir. Bankalar,
derecelendirme kuruluslar ve risk yoneticileri bu olasiligl kullanarak fiyatlama, karsilik ve
sermaye hesaplamalari yapar. Borclunun finansal yapisi, nakit akisi, sektor gérunimu ve makro
kosullar temerrUt olasiligini etkiler.

[ YI GTdal

PD = Probability of Default

° | U IBit sérMet kredisiicin 1 yillik temerriit olasiligl %3 olarak hesaplanabilir.

Temerr ¢t Ri s ki

uecqNYl SaWASt t WoBUWqSES

N ¢ U frethardtlriski 6zellikle tahvil, kredi, ticari alacak ve turev sdzlesmelerde onemlidir. Kargi
tarafin yikimluliguni yerine getirememesi dogrudan finansal kayip yaratabilir. Kredi notu,
teminat yapisi ve nakit akisi bu riskin analizinde énemli rol oynar.

o

| U I13itket thhvilinin kupon 6demesini yapamamasi temerriit riski 6rnegidir.

Temett ¢

UcqUNY!l SalWl7YIl + cW2IJWoe qf | f @

N¢ O Tethettiilgirketlerin kar paylasim mekanizmasidir. Sirketler belirli donemlerde karlarinin
bir bolimunu nakit veya hisse olarak yatinmcilara dagitabilir.

[ YI GTdal
Temettu = Dagitilan Kar / Hisse Sayisi
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° | U IBit sirMddt hisse basina 2 TL temettii dagitabilir.
Temett¢ DaKEtEm OrankE
ucaqlNY!l SaW7VYIl tcW2zlWoecqfl faW UciaSAS
N ¢ U flethettlidiagitim orani, sirketin karini yatinm ve bilyiime icin mi yoksa ortaklara nakit
olarak mi kullandigini gosterir. Yiiksek temettt dagitim orani, olgun sirketlerde sik gorulr.
Blylme asamasindaki sirketler ise karlarini genellikle yeniden yatinnm igin kullanir.
[ YI GTdall
Temettu Dagitim Orani = Dagitilan Temettu / Net Kar
¥rnek hesaplama: DaKEtEl an Temet:t

KOr : 30.000.000 TL Hesapl ama: Tem
12.000.000 / 30.000.000 Temett¢ D

Temett ¢ Tari hi

uecqlNY!l SalWl7 Yl + ¢W2IWoc¢ aqfl fa

N ¢ U frethettllsiirecinde kayit tarihi, temettu tarihi ve 6deme tarihi gibi farkl tarihler bulunur.
Bu tarihler yatinmcilarin temettt hakkini belirler.

[ YI GTdall

Belirli bir formul yoktur.

° | U IBit sirdet temetti 6deme tarihini 15 Mayis olarak belirleyebilir.

Temett ¢ Veri mi

ucqlNY!l SaW7yYltcw2ywWoeqrl faw UcaSAS

N ¢ U flethertiiverimi, yatinmeilarin bir hisse senedinden elde ettigi temetta gelirinin yatirnm
degerine oranini gosterir. Ozellikle diizenli temettii 6deyen sirketlerde yatinmcilar icin dnemli
bir gostergedir. Yliksek temetti verimi bazen cazip gorlinse de sirketin bliyume firsatlar veya
finansal sagligl ile birlikte degerlendirilmelidir. Uzun vadeli yatinm stratejilerinde temettu verimi
onemli bir rol oynar.

[ YI GTdal

Temettu Verimi = Hisse Bagina Temettu / Hisse Fiyati

° | U |Btsse Basina Temettii: 2 TL Hisse Fiyati: 40 TL Hesaplama: Temettii Verimi =2/
40 Temettl Verimi = %5
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Temi nat

ucqNYl SawW7e¢U0t ¢AFGTF T

N ¢ U frethinatkiredinin guvence altina alinmasini saglar. Bankalar kredi verirken gayrimenkul,
arac veya finansal varlik gibi teminat talep edebilir.

[ YI GTdall

Teminat Degeri = Kredi Tutari

o

| U 1Bit karlllt kredisi icin satin alinan ev teminat olarak gosterilebilir.

Temi nat Tamaml ama

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢cidcel

N ¢ U Bulisertmargin call olarak da bilinir.

° | U I¥iORtHininat cagrisi.

Temi z Fiyat

ucqNY!l SaWEcASqW] WSl SaSW~WU0tedWuf! GUqdIII
Ne U ialiviplyhsalarinda fiyat iki farkli sekilde ifade edilebilir: temiz fiyat ve kirli fiyat. Temiz
fiyat yalnizca tahvilin piyasa degerini gosterir; henuz 6denmemis ancak islemis kupon faizini

icermez. Profesyonel piyasalarda fiyat kotasyonlari cogu zaman temiz fiyat GUzerinden verilir.
Ancak yatinmcinin fiillen 6deyecegi tutar genellikle kirli fiyattir.

[ YI GTdGal
Kirli Fiyat = Temiz Fiyat + Birikmis Kupon

o

| U 13etimiz tiati 98 olan bir tahvil icin yatirimei ayrica birikmis kupon da 6deyebilir.

~

Temsil YanEIl gEsE

ucaqldNYl SaWwW?¢21 ¢UFf Nt ¢aW] SU¢ Ut

N ¢ U fatinendllar bazen birka¢ olumlu veri gordiklerinde sirketi srekli blylyecek gibi
algilayabilir. Oysa kisa donemli gozlemler uzun vadeli yapiyr her zaman dogru yansitmaz. Bu
yanilgl 6zellikle populer sektorlerde ve hikaye hisselerinde daha sik goralur.

o

| U I$6naidideyrektir gliclii biylyen sirketin her zaman ayni hizda biylyecegini
varsaymak temsil yanilgisina drnektir.

Ter mi nal De Ker

ucqNY!l SaW SItP¥qW?2WROI aGRW2RW] SUcUt ¢caW~YT
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Ne U ffetmindlHeger, indirgenmis nakit akimi analizlerinde genellikle projeksiyon dénemi
sonrasinda kalan tim yillarin degerini tek bir kalemde 6zetleyen bilesendir. Bir sirketicin 5 veya
10 yillk projeksiyon yapilabilir; ancak sirket bu slrenin sonunda da faaliyetlerine devam
edecegi icin, sonsuz donemi temsil eden bir deger hesaplanir. Terminal deger cogunlukla iki
yontemle bulunur: Gordon Growth yéntemi ve ¢ikis garpani (exit multiple) yontemi. Gordon
Growth yaklasimi, sirketin sonsuza kadar sabit bir bliylime orani ile devam edecegini varsayar.
Exit multiple yontemi ise terminal yildaki EBITDA veya EBIT gibi bir performans él¢uslne piyasa
¢arpani uygulanmasina dayanir. DCF ¢alismalarinda terminal deger ¢ok kritik oldugu icin
burada secilen buyume orani, iskonto orani ve ¢arpanlar sonuca buyuk etki eder. Bu nedenle
terminal deger hesaplamasi yapilirken muhafazakar ve tutarli varsayimlar kullanilmalidir.

[ YI GTGal

Gordon Growth yaklasimi ile: Terminal Deger = [Son Yil Serbest Nakit Akimi x (1 + g)]/
(WACC - g) Burada: g = sonsuz buylume orani

Ornek hesaplama: Bir sirketin son projeksiyon yilindaki serbest nakit akiminin 4.000.000
TL oldugunu varsayalim. Sonsuz buyume orani: %4 WACC: %18 Hesaplama: Terminal
Deger =[4.000.000 * (1 +0,04)]/ (0,18 - 0,04) Terminal Deger = 4.160.000 / 0,14 Terminal
Deger =29.714.286 TL Bu durumda terminal deger yaklasik 29.714.286 TL olur.

uecqlNY!l SaWl SI t WqW?2R301I GG

N¢ O ffetmadlBrowth rate sirket degerlemesinde kullanilan 6nemli bir varsayimdir. Bu oran
genellikle uzun vadeli ekonomik bluyume veya enflasyon seviyelerine yakin kabul edilir. Cok
yuksek terminal bliylime orani sirket degerini yapay sekilde artirabilir.

[ YI GTGal

Terminal Value =FCF x (1 +g)/(r-g)

° | U IFEFa1ld milyon TL g: %3 r: %10 Terminal value hesaplanabilir.

ucaqlNYl SalWl SI t IqW?2 IO G161

N ¢ U frefmadllalue DCF analizinin en 6nemli bilesenlerinden biridir. Clinku birgok
degerleme modelinde sirketin toplam degerinin buyuk kismi terminal degerden olusabilir.
Terminal value genellikle iki farkli yontemle hesaplanir: Gordon Growth Model ve Exit Multiple
yaklasimi. Gordon Growth Model slirekli blylime varsayimina dayanirken, exit multiple
yontemi piyasa ¢arpanlarini kullanir. Terminal value hesaplanirken blylme oraninin uzun vadeli
ekonomik blylme seviyelerine yakin olmasi gerekir. Asin yuksek blylme varsayimlari sirket
degerini yapay sekilde artirabilir.

[ VI @Tdal
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Terminal Value =FCF x (1 +g)/(r—g)

° | U I$6naiLHCF: 20 milyon TL Buyiime orani: %3 iskonto orani: %10 Terminal Value =
20 x 1,03/(0,10 - 0,03) = 294 milyon TL

Ters Getiri EKri si

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES

Ne¢ U flefs getitl egrisi genellikle ekonomik yavaslama veya resesyon beklentisiile
iliskilendirilir. Yatinmcilar gelecekte faizlerin diisecegini dusindiglinde uzun vadeli tahvillere
talep artabilir ve bu durum getiri egrisini tersine gevirebilir.

° | U 12 filakiidhvil faizi %11 iken 10 yillik tahvil faizi %9 ise egri ters olabilir.

Ters Repo

ucqNY!l SalWA¢cl ¢ WAS! ¢t ¢t f

Ne¢ U frefs eefddlislemi yatinmcilarin kisa vadeli getiri elde etmek amaciyla menkul kiymet
satin alip belirli siire sonunda geri satmasini igerir.

[ YI GTdGall

Ters Repo Getirisi = Repo Faizi

° | U IBit yatldimci repo islemi karsiliginda faiz geliri elde edebilir.

Ti caret Dengesi

ucaqllnyl Sawdiaet el ¢l et fwWErYUYQS

N¢ U fridarat Heéngesi bir tlkenin dis ticaret performansini gosteren 6nemli bir gostergedir.
ihracat ithalattan yiiksekse ticaret fazlasi olusur, aksi durumda ticaret acigi olusur.

[ YI GTdGal

Ticaret Dengesi = ihracat - ithalat

o

| U lihta@atll 00 milyar dolar, ithalat 120 milyar dolar ise ticaret acigi olusur.

Ticari kLl em Geliri

ucaqlNYl SaWw7e¢Ut eHfFOfFt W2IW[ SUcUt ¢ctiWluel 2Gdecl
Ne U Bugeirlkhlemi dzellikle hazine ve piyasa islemleri giiclii olan finansal kurumlarda
onemli olabilir. Déviz pozisyonu ydnetimi, tahvil islemleri, tlirev Urlinler ve kisa vadeli piyasa

hareketlerinden dogan kazanclar bu baslik altinda toplanabilir. Ancak bu gelir tlru faiz gelirine
gore daha oynak olabilir.
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°

U 1B&nkahlin déviz ve tahvil islemlerinden yiiksek ticari gelir elde etmesi
mumkdnddr.

Tier 1 Capital

uecqNYl SaW7e¢Ut ¢AFGFTWENDI G¢! DWoe GF 1 f

N¢ U fidh ‘Bséknaye bankanin ana sermayesini temsil eder ve genellikle 6denmis sermaye ile
dagitilmamis karlari igerir. Bu sermaye bankanin zararlari absorbe edebilme kapasitesini
gosterir ve Basel dlizenlemelerinde kritik bir rol oynar.

[ YI GTdGal

Tier 1 Capital Ratio = Tier 1 Capital / Risk Weighted Assets

° | U IBit bmrdkianin Tier 1 sermayesi 50 milyar TL ve risk agirlikli varliklari 400 milyar TL
ise oran %12,5 olur.

Token

ucqlNY!l Sallul SGaqVYWéc!l aftdcl
N ¢ U flokemleldfarkli kullanim alanlarina sahip olabilir. Bazilari 6deme araci, bazilari platform

ici kullanim veya yonetigsim araci olarak tasarlanabilir. Tokenler cogu zaman mevcut blockchain
aglari uzerinde olusturulur.

° | U IBRCa2lkoken standardi Ethereum aginda kullanilir.

Token Burn

ucqlNY!l Sallul SGaqYW[ SUe¢ Ut

N ¢ U flokembilin islemi arzi azaltarak teorik olarak varligin degerini desteklemeyi
amaclayabilir. Bu islem genellikle tokenlarin geri dontlemeyen bir adrese gonderilmesiyle
gerceklestirilir. Bazi projeler diizenli token yakim programlari uygulayarak arz yonetimi stratejisi
kullanir.

[ YI GTdGal

Yeni Arz = Eski Arz — Yakilan Token

o

| U I3dplantLhrz: 1 milyar token Yakilan token: 50 milyon Yeni arz = 950 milyon

Tokeni zati on

UecqNY!l Sallul SGaqYW[ SUc Ut W2P0W?2STSqcalWéc! Gftdc

Ne U ifokemizH$yon, gayrimenkul, tahvil, hisse benzeri haklar, sanat eserleri veya emtia gibi
varliklarin dijital temsillere boélinmesini ve blockchain tzerinde yonetilmesini mimkdin kilar. Bu
yaklasim varliklarin daha kuglk pargalara ayrilmasini ve potansiyel olarak daha erisilebilir hale
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gelmesini saglayabilir. Finans dlinyasinda tokenizasyon; likidite artisi, igslem slreglerinin
hizlanmasi, sahiplik takibinin kolaylagsmasi ve sinir 6tesi islemlerin verimliligi agisindan énemli
bir potansiyel tasir. Bununla birlikte hukuki sahiplik yapisi, dizenleme, saklama ve teknoloji
guvenligi gibi basliklar tokenizasyon projelerinde kritik 6nemdedir. Bu nedenle yalnizca teknik
degil, hukuki ve finansal bir donisum alanidir.

[ YI GTdall

Temel mantik: Gergek Varlik / Dijital Parcalara Bélme = Token Sayisi ° | U 13 Vaeill#
1.000 token

° | U13.008.000 TL degerindeki bir gayrimenkul 1.000 adet tokene béliinebilir. Her
token teorik olarak 1.000 TL'lik ekonomik payi1 temsil edebilir.

Toplam Bor- OrankE

ucaqlNYl Sall] SUc¢Ut ¢awsl ¢Udel

Ne U Bubmarll$letmenin finansal yapisini ve borg seviyesini anlamak icin kullanilir.
[ YI GTdGal

Toplam Borg Orani = Toplam Borg / Toplam Varlik

° | U I1BSr@4lbhilyon TL ve varlik 10 milyon TL ise oran %40 olur.

Toplam Fakt°r Verimlili Ki

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWtyYUY®OS

Ne U ffoplaantidktor verimliligi, ekonomik biiylimenin yalnizca daha fazla is giicii veya
sermaye kullanimindan degil, ayni zamanda teknoloji, organizasyon, yonetim kalitesi ve
yenilikten kaynaklanan kismini agiklar. Uzun vadeli refah artisinda en kritik degiskenlerden biri
kabul edilir. Clinkl surdtrualebilir bliyiimenin kalitesi buyuk olglide toplam faktor verimliligine
baglidir.

[ YI GTdGal

TFV biyiimesi = Uretim biiylimesi - Emek katkisi - Sermaye katkisi

o

| U IAghiamldkine ve is glicl ile daha yiiksek tiretim yapilmasi toplam faktor verimliligi
artisi olabilir.

Topl am Getiri

ucqlNYl SaWocaqrfl faWw UcaSAS

Ne U ffoplaanlgktiri 6zellikle temettii 6deyen hisse senetleri, kuponlu tahviller ve kira getiren
gayrimenkuller i¢cin dnemli bir kavramdir. Sadece fiyat degisimine bakmak yatirm
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performansini eksik gosterir. Bu nedenle profesyonel analizde ¢ogu zaman toplam getiri esas
alinir.

[ YI GTdall

Toplam Getiri = Sermaye Kazanci + Nakit Akimlari

° | U IBisse fifati %8 artarken %4 temettii ddemisse toplam getiri %12 olabilir.

Tot al Supply

ucqlNY!l Sallul SGaqYW[ SUe¢ Ut

Ne U ffotalaupbly dolasimdaki tokenlar ile heniiz piyasaya siiriilmemis tokenlarin toplamini
ifade eder. Bu metrik projelerin token ekonomisini anlamak acisindan énemlidir.

[ YI GTdall

Total Supply = Circulating Supply + Kilitli Tokenlar

° | U ICtrcaldting supply = 500 milyon Kilitli tokenlar = 300 milyon Total supply = 800
milyon

Tr end

ucaqlNYl SaWNPWt USt W UcidSA

Ne U iirendletlyiikselis, diisiis veya yatay olabilir. Teknik analizde trend yoniinii belirlemek
yatinm kararlari agisindan énemlidir.

o

| U IBtsse fifatinin uzun siire boyunca yiikselmesi yiikselis trendidir.

Trend Anal i zi

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
N ¢ U firénchabializi sayesinde gelir, gider veya kar gibi kalemlerin yillar icindeki gelisimi
degerlendirilebilir.

° | U Is$suaghlirleriyillar icinde artabilir.

Trend ¢i zgi si

ucaqlNYl SaWwWNPWt USt W UecidSA
Ne U ifrendhcligileri fiyat hareketlerinin ydniinii ve destek veya direng seviyelerini belirlemeye
yardimci olabilir.

o

| U I¥iikseldh dip noktalar birlestirilerek trend cizgisi olusturulabilir.
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Trend D°ng¢lLl¢

ucqNYl SawWNWt USt W UecidSA

Ne U ifrenddthiisleri teknik analizde 6nemli sinyaller olarak kabul edilir.

° | U Iyikseliflitrendinden disis trendine gegis.

Treynor OrantE

ucqlNYl SaWAY!l gqnB! WAJI nYl Ge¢ Ut W UcaSAS
Ne U irayrerlbkani portfdy performansini degerlendirirken risk dlgiisii olarak beta katsayisini
kullanir. Bu nedenle gesitlendirilmis portfoyler icin daha uygun bir 6l¢u olarak kabul edilir. Bu
oran yatinmciya portfoy yoneticisinin piyasa riskine kargi ne kadar getiri sagladigini gosterir.

[ YI GTdGall

Treynor = (Portfoy Getirisi — Risksiz Faiz) / Beta

° | U |9drtedyigetirisi %14 Risksiz faiz %4 Beta 1,2 Treynor = 8,33

Teketi ci Fi yat Endeksi

uec qNYl Sall~¢t |l YWt yYovas

Ne U irUlF Behflasyonun élciilmesinde kullanilan en 6nemli gdstergelerden biridir. Bu endeks
belirli bir tliketim sepetindeki Grtinlerin fiyat degisimini takip eder.

[ YI GTdGall

Endeks = (Cari Donem Sepet Degeri / Baz Donem Sepet Degeri) x 100

° | U IJWFE dhdeksi 100'den 110'a gikarsa enflasyon %10 olabilir.

Téeketi ci Géeven Endeksi

ucqlNYl Sall~¢t 1 YWt YUY®ES
N ¢ U fuketicipiiven endeksi, bireylerin gelir beklentisi, is bulma imkani, tasarruf egilimi ve
genel ekonomik gorlinim hakkindaki algilarini yansitir. Bu nedenle ic talep ve tiketim

harcamalari agisindan dncu gosterge niteligi tagiyabilir. Endeksteki dusus tuketim egiliminde
zayiflamaya, yukselis ise ekonomik iyimserligin artmasina isaret edebilir.

o

| U IJitkketidligiiven endeksinin sert diismesi perakende harcamalarda yavaslama
beklentisi yaratabilir.

Téeketi ci Kredi si

ucqNYl SawW7eUt ¢HFGF T
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N ¢ U fiiketicikiredileri genellikle ihtiyag kredisi, tasit kredisi veya konut kredisi gibi tlrlere
ayrilr.

° | U lintiyadkredisi tiketici kredisi turadar.

Teéerev L rén

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS! ¢t ¢cidcl
N ¢ U fruceaitiinler risk ydnetimi ve yatinm amaciyla kullanilan finansal araclardir. Bu

drunlerin degeri genellikle hisse senedi, emtia, faiz orani veya ddviz kuru gibi bir dayanak varliga
baglidir.

° | U I¥ddeliliilem sozlesmeleri.

~

Ul usl araraskE FI nans

uCG]IJD\"(I SawWdiet el el ¢t f L SU¢ Ut
N ¢ U Oldstarblasi finans iilkeler arasi yatinm, ticaret ve finansal islemleri kapsar. D6viz kuru
hareketleri, uluslararasi sermaye akimlari ve kiresel finans kurumlari bu alanin 6nemli

unsurlaridir. Bu alan ¢ok uluslu sirketler, yatinm bankalari ve uluslararasi kuruluslar icin blylk
onem tasir.

° | U IBir sérdet farkl tilkelerde yatinm yapabilir.

Unsystematic Ri sk

ucaqlNYl SalWl SUc¢Ut ¢ WAStt WoBUWNqSGS

N¢ U Bulrisk tiri sirket yonetimi, Uretim sorunlari veya sektor bazli gelismeler gibi
faktorlerden kaynaklanir. Portfoy ¢esitlendirmesi sayesinde unsystematic risk 6nemli dlclide
azaltilabilir.

[ YI GTdall

Portfoy Cesitlendirmesi > Sirket Riskini Azaltir

° |

U 13ek birlgirketin iflas etmesi o sirket hisselerini etkiler ancak tiim piyasayi
etkilemeyebilir.

Uzun Vadel i Bor -

UequNYl Saw[ $0¢ Ut ¢aWAEGY! Geac

N ¢ U Ozirevddieli borglar genellikle kredi veya tahvil gibi finansman araglarindan olusur.

° | U IB4nkalttedileri.
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cret Enflasyonu

uecqlNYl SalWl~¢t |l Yt Yyovas
Ne U fJdiedattislar hanehalki gelirini desteklerken, tiretim yapan firmalar agisindan maliyet
baskisi da yaratabilir. Verimlilik artisiyla desteklenmeyen yliksek Ucret artislari bazi sektorlerde

fiyatlara yansiyabilir. Bu durum 6zellikle hizmet sektorlinde daha belirgin olabilir ¢inku is gucu
maliyeti toplam maliyet icinde yuksek pay tasir.

°

U Iéretléde hizli artis yasayan bir ekonomide restoran ve hizmet fiyatlarinin
yukselmesi Ucret enflasyonuna 6rnek olabilir.

lretici Fiyat Endeksi

uecqNYl Sall~¢t |l Yt yovas

N ¢ U ORE ardtim asamasindaki fiyat degisimlerini 6lcer. Bu endeks gelecekteki tiiketici
fiyatlarini etkileyebilecek maliyet baskilarini gosterebilir.

[ YI GTdGall

Endeks = (Cari Donem Fiyatlari / Baz Donem Fiyatlari) x 100

° | U IEE@rt Giretim maliyetlerinin yiikseldigini gosterebilir.

Ll retici Gé¢ven Endeksi

ueqUNYl SalWl~¢t |l YWt Yovas
N ¢ U Buleradélds firmalarin mevcut faaliyet kosullarina ve gelecege dair beklentilerine i1s1k
tutar. Sanayi, yatinm ve istihdam egilimlerini nceden anlamak igin kullanilabilir. Uretici

guvenindeki artis sirketlerin daha fazla tiretim ve yatirim planlayabilecegine, diisus ise temkinli
davranabilecegine isaret edebilir.

o

| U I&&ebséktor gliven endeksindeki yiikselis yeni siparis beklentilerinin giiclendigini
gosterebilir.

st el Hareket | i Ort al ama

ucqlNYl SaWNPt USt W UcidSA
N ¢ U EMAgoliergesi fiyat degisimlerine daha hizli tepki verir.

[ YI GTdal
EMA = Onceki EMA + K x (Fiyat — Onceki EMA)

° | U121 ganlilk EMA.
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Vade Tari hi

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢idecl

N ¢ U Butasiien sonra sozlesme gecerliligini kaybeder.

° | U IAtale \Hdesi.

Vade Uyumsuzl uKu

ucaqlnNYl SaWwW7¢Ut ¢HFOFt W2UIWASH t WOBUWqSGS
N ¢ U Bitkwauldun kisa vadeli kaynaklarla uzun vadeli varlik finanse etmesi veya tersi

durumunda vade uyumsuzlugu ortaya cikar. Bu yapi likidite ve faiz riski yaratabilir. Ozellikle
bankacilikta ve finansman yapisinda sirdurilebilirlik agisindan dikkatle izlenir.

o

| U 13 &yaddeli mevduatla 5 yil vadeli konut kredisi vermek vade uyumsuzlugu
yaratabilir.

Vadel i kLI em

ucqlNY!l SaWNTI W2 WAS!I ¢t ¢cdecel

N¢ U Kadet iflem sozlesmeleri yatirnmcilarin fiyat riskine kargi korunmasini saglayabilir. Ayni
zamanda spekilasyon amaciyla da kullanilabilir. Bu sdzlesmeler organize piyasalarda islem
gorebilir.

[ YI GTGal

Vadeli Fiyat = Spot Fiyat x (1 + Faiz Orani)

° | U IBtiganll00 TL olan bir varlik icin 3 ay vadeli sézlesme olusturulabilir.

Vadel | Mevduat

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N¢ U Kateti Hévduat hesaplarinda para belirli bir siire boyunca bankada tutulur ve bu stire
sonunda faiz geliri elde edilir.

[ YI GTdall

Faiz = Anapara x Faiz Orani x Sure

° | U 13008dNTL %30 faiz ile 1 yil sonunda 30.000 TL faiz getirisi saglayabilir.

Vadesi z Mevduat

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFTOF T

N ¢ U Kateaidthevduat hesaplari genellikle guinlik islemler icin kullanilir.
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° | U |Mtag hHsaplar genellikle vadesiz mevduattir.

Vadeye Kadar El de Tutul an Var

ucqlNYl Sall] SUc¢Ut ¢ctaWAeGYl Giche
N ¢ U Bubsiaflihdirma ozellikle tahvil ve sabit getirili menkul kiymetler icin kullanilir. Kurum,
bu varliklar kisa vadeli aim satim amaciyla degil, kupon ve anapara tahsilati icin elinde tutmayi

planlar. Muhasebe siniflandirmasi acisindan bu tercih finansal tablo dalgalanmasini ve
degerleme yontemini etkileyebilir.

o

| U 1B&nkahih portfoyiindeki bazi devlet tahvillerini vadesine kadar tutma niyetinde
olmasi bu sinifa drnektir.

Val °r Tar i hi

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢GWAS! ¢t ¢cidel

N ¢ U Kalbraakhi 6zellikle doviz, tahvil, para piyasasi ve bankacilik islemlerinde 6nemlidir.
islem tarihi ile valér tarihi ayni olmayabilir. Taraflar islemi bugiin yapabilir ancak 6deme ve
teslim birkag is glini sonra gerceklesebilir. Doviz piyasasinda spotiglemlerde genellikle T+2

valor uygulanirken, bazi piyasalarda farkli valor yapilar gorulebilir. Faiz hesaplari, nakit yonetimi
ve gunlik pozisyon takibi agisindan valor tarihi kritik bir teknik detaydir.

o

| U 1P4zaxtbdi yapilan bir déviz isleminin valéri Carsamba olabilir.

Var ant

ueqNY!l SaWNTI Y2wWUl TOG I

Ne U f/ata@tlébyap olarak opsiyona benzer; ancak genellikle ihraggi kurum tarafindan
piyasaya sunulur. Kaldiragli etki yaratabilir ve yatirrmciya sinirli sermaye ile fiyat
hareketlerinden yararlanma imkani sunar. Buna karsilik yliksek risk icerir ve zaman degeri
erimesi nedeniyle dikkatli kullanitmalidir.

o

| U 18tdekée dayali alim varanti, endeks yiikselirse yiiksek getiri saglayabilir.

Var |l Ek Al EmE

ucaqldNYl SaW7SI GUINGUW2UIWEecqf Ol GaG¢

N¢ U Kathiaalihi yapisinda alici sirket dogrudan hedef isletmenin belirli makine, marka,
musteri sdzlesmesi, stok, gayrimenkul veya diger secilmis varliklarini satin alir. Bu yapi 6zellikle
gecmis yukumlalukleri sinirlamak isteyen yatirimcilar igin tercih edilebilir. Ancak hangi

sozlesmelerin devredilebilecegi, lisanslarin gecerliligi, calisan transferi ve vergi etkileri dikkatle
degerlendirilmelidir.
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°

U IBit (metlin tesisinin makine parki ve markasinin ayri bir aliciya satilmasi varlik
alimi olabilir.

Var | Ek DaKEI EmE

ucqlNY!l SaWAY!l qnB! WoBUWqSaS

N ¢ U KathiledHgiimi portfoy riskini azaltabilir.

° | U |#Hisse ¢Hnedi ve tahvil.

~ ~

Var |l Ek Devir HEzE

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcaSA

N ¢ U Bubmarligletme verimliligini slgmek igin kullaniir.
[ YI GTdGal
Varlik Devir Hizi = Net Satislar / Toplam Varlik

o

| U 134tig1lImilyon TL ve varlik 5 milyon TL ise oran 2 olur.

Venture Capital

ucqlNY!l SalW] SI SNSGWEWI Ge! ¥t SW2uW dqll UeqSnloc

Ne U fentard Hapital yatinmlarn genellikle teknoloji, yazilim, biyoteknoloji, fintech ve yenilikgi
is modellerine sahip girisimlerde yogunlasir. Bu yatinmlar yuksek riskli olabilir ¢linkii
girisimlerin Gnemli bolim basarisiz olabilir. Ancak basarili yatinmlar ¢ok yuksek getiri yaratma
potansiyeline sahiptir. Girisim sermayesi yatirnmcilari yalnizca sermaye saglamaz; ag
baglantisi, stratejik yonlendirme, ekip kurma, sonraki yatinm turlarina hazirlik ve
kurumsallasma destegi de sunabilir. Bu nedenle venture capital ekosistemi girisimcilik
dlnyasinda kritik role sahiptir. Yatinmlar tohum asamasi, erken asama ve blylime agsamasi gibi
farkli evrelere ayrilabilir. Her evrenin risk-getiri profili ve degerleme mantigi farklidir.

[ YI GTdGal

Girisim degerlemesinde tek bir sabit formul yoktur. Uygulamada: Yatirim Sonrasi
Degerleme = Yatinnm Tutar / Hisse Orani

o

| U IBif giriime 20 milyon TL yatirim yapilip %20 hisse alinirsa: Yatirim sonrasi
degerleme =20/0,20 = 100 milyon TL olur.

Ver gi kncel emesi

ucaqlNY!l SaW7SI GUNGUW2UIWEEcqf O GG¢
Ne U f/etgiantdlemesinde kurumlar vergisi, KDV, stopaj, transfer fiyatlamasi, tesvik
uygulamalari ve gecmis vergi ihtilaflan gibi konular g6zden gegirilir. Amag ileride dogabilecek ek
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vergi yuklerinin ve cezalarin 6nceden tespit edilmesidir. Ozellikle hisse alimi yapisinda gecmis
vergi riskleri sirkette kalacagi icin bu ¢alisma buyik 6nem tasir.

°

U 181&daflirketin gecmis yillarda uyguladigl indirimli kurumlar vergisi tesviklerinin
mevzuata uygunlugunun incelenmesi vergi incelemesidir.

Veri mli 1l 1 k

UeqNY!l SalWl~¢t |l YRt YOYasSw2uw Nalgd

N ¢ U etinalilik ekonomik blylmenin ve rekabet glicinun temel belirleyicilerinden biridir.
Ayni kaynakla daha fazla uretim yapilabilmesi verimlilik artisi anlamina gelir. Sirket dlizeyinde is
gucul, makine parki ve slreg yonetimi verimliligi etkilerken; tlke diizeyinde egitim, teknoloji,
altyapi ve kurumsal kalite verimlilik Gzerinde belirleyici olabilir.

[ YI GTdall

Verimlilik = Cikt1 / Girdi

o

| O IAynissdiada calisanla daha fazla tGretim yapilmasi verimlilik artisina érnektir.

Verimlilik A-EKE

ueqlNYl SalWl~¢t |l YRt YOvYasSw2uw Nalgd

N¢ O f/etinaliliklacig isletmelerde siireg iyilestirme, teknoloji yatirnmi ve egitim ihtiyacin; tlke
ekonomilerinde ise yapisal reform gereksinimini isaret edebilir. Ayni kaynakla daha yuksek ¢ikti
uretmek mumkiinken bu seviyeye ulasilamiyorsa verimlilik agigi vardir. Bu kavram rekabet glicl
analizinde oldukca faydalidir.

o

| U 1ynissdkitordeki rakiplere gore daha diisiik tiretim ¢iktisina sahip firmanin
verimlilik acigi olabilir.

VI X Endeksi

ucaqldNYl SalWl] SUc¢Ut ¢GWAS! ¢t ¢cidel

Ne U fatinendLiduyarliigr ve piyasa risk algisini 6lcmek igin kullanilr.

° | U Iyikse”IVIX piyasa korkusunu gosterebilir.

VK OP

ucqlNY!l SaWNTI D2 WAS! ¢t ¢cidcl

N ¢ U Ki@PBablka istanbul biinyesinde faaliyet gosterir.

° | U l&tdekélvadeli islemleri.

253 https://finansanalitik.com/



https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/
https://finansanalitik.com/

Pl Finans Terimleri SN

ucqNYl SaWASt t wWoBUWqSES

N ¢ U folatiitdlyiiksek oldugunda fiyat dalgalanmalari daha biiyiik olur. Bu durum yatirim
riskinin arttigini gosterebilir.

[ YI GTdall

Volatilite = Standart Sapma

° |

U 1Bt hasHnin yillik volatilitesinin %30 olmasi fiyat dalgalanmasinin yiiksek
oldugunu gosterebilir.

ucqlNYl SaWASt t WoBUWqSES
N ¢ U Kolatititdriski 6zellikle opsiyon piyasalarinda ve kisa vadeli islem stratejilerinde

onemlidir. Fiyat oynakliginin ylkselmesi pozisyonlarin risk profilini ciddi bicimde degistirebilir.
Bu risk sadece yon degil, hareketin siddeti ile ilgilidir.

e

] IOpsiydh satan yatinnmcinin ani volatilite artisi nedeniyle zarar etmesi volatilite
riskine drnektir.

ueqNY!l SalW SItWqW?2WROI a¥GUW2RW] SUcUt caW~YT

Ne U EVACE, l4irket degerleme calismalarinda en kritik kavramlardan biridir. Ozellikle
indirgenmis nakit akimi (DCF) yonteminde gelecekteki serbest nakit akimlarini buglinki degere
indirgemek icin iskonto orani olarak kullanilir. WACC hesaplanirken iki temel bilesen dikkate
alinir: 6zsermaye maliyeti ve borg maliyeti. Ozsermaye maliyeti genellikle CAPM modeliile
hesaplanirken, bor¢ maliyeti ise sirketin bor¢clanma faiz oranlarina gore belirlenir. Borcun vergi
kalkani etkisi oldugu icin, bor¢ maliyeti vergi sonrasi dikkate alinir. WACC degeri ylksekse,
sirketin sermaye maliyeti artmis demektir ve bu durum sirket degerini asagi ¢cekebilir. WACC
degeri dusukse, ayni nakit akimlari daha yuksek bir bugtinkii degere ulasabilir. Bu nedenle
WACC yalnizca teknik bir oran degil; ayni zamanda risk, sermaye yapisi ve yatirrmci
beklentilerinin birlesiminden olusan stratejik bir gostergedir.

[ YI GTGal

WACC =[E/(D+E)] xKe+[D/(D+E)] xKd x (1 - Vergi Orani) Burada: E = Ozsermaye
degeri D = Borg degeri Ke = Ozsermaye maliyeti Kd = Borg maliyeti

Ornek hesaplama: Bir sirket icin asagidaki veriler oldugunu varsayalim: Ozsermaye
Degeri (E): 6.000.000 TL Bor¢ Degeri (D): 4.000.000 TL Ozsermaye Maliyeti (Ke): %22
Borg Maliyeti (Kd): %18 Vergi Orani: %25 Hesaplama: WACC = [6.000.000/ 10.000.000] x
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0,22 +[4.000.000/10.000.000] x 0,18 x (1 - 0,25) WACC = 0,60 x 0,22 + 0,40 x 0,18 x
0,75 WACC =0,132 + 0,054 WACC = 0,186 WACC = %18,6 Bu durumda sirketin agirlikli
ortalama sermaye maliyeti %18,6 olur.

Wei ghted Average Cost of Capital

ucaqlNYl SaWEWI G¢! JW~¢cdS! DgSW2IW? 301 G136 1J

N¢ U fvace Hitket degerleme calismalarinda kullanilan en kritik oranlardan biridir. Bu oran
sirketin 6zsermaye ve borg finansmaninin maliyetlerini agirlikli sekilde birlestirir. DCF
analizlerinde nakit akimlarini bugtinki degere indirgemek icin genellikle WACC kullanilir.

[ YI GTdall

WACC = (E/V x Re) + (D/V xRd x (1 -T))

° | U ldesaridhye maliyeti: %14 Borc maliyeti: %8 Borg orani: %40 WACC ~ %11

Wor ki ng Capital

ucqNYl SawW] SU¢Ut ¢aWw UcaSA

Ne U fvorkingltapital yani net isletme sermayesi, sirketin giinliik operasyonlarini
surdurebilmesiicin gerekli olan kisa vadeli finansal glicl gosterir. Pozitif isletme sermayesi
sirketin kisa vadeli yikimluliklerini karsilayabildigini gosterebilir.

[ YI GTGal

Working Capital = Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yakumlulukler

° | U lb6nanlidarliklar: 600 milyon TL Kisa vadeli borglar: 400 milyon TL Working capital
=200 milyon TL

YakEn Ge-mi L YanEI gEsE
ucqldNYl Saw?2¢21 ¢UfF Nt ¢awf SU¢ Ut

Ne¢ U fatinendlar ¢ogu zaman en son yasanan piyasa hareketlerini uzun vadede de
surecekmis gibi diglinir. Bu da kararlarin tarihsel veri ve temel analiz yerine son birkag haftalik
performansa gore verilmesine yol agabilir. Yakin gegmis yanilgisi 6zellikle sert ylkselis ve sert
duslus donemlerinde daha belirgin hale gelir.

o

| U I8itzlayilkselen bir sektdrde yatirnmeinin bu yiikselisin siirekli devam edecegini
dusunmesi yakin gecmis yanilgisi olabilir.

~

YangEn SigortaseE

ucaqlNYl SalWWESNY!I qeHf OF T
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Ne U fradgm dlgortasi konut, is yeri, depo ve sanayi tesisleri igin 6nemli bir koruma aracidir.
Temel kapsam ¢ogu zaman yangin olsa da ek teminatlarla duman, infilak ve bazi dogal afet
riskleri de eklenebilir. Ozellikle varlik yogun isletmeler igin kritik Sneme sahiptir.

o

| U liktyeainHe cikan yangin sonucu bina ve demirbas zararlarinin police kapsaminda
karsilanmasi.

Yar E DeKiLken Maliyet

ucqlNYl SalWl~¢aS! Waqll~26c¢t WAt S

Ne U Bulmaliétler belirli bir sabit taban maliyete sahiptir ancak liretim veya faaliyet hacmine
bagli olarak artabilir. Ornegin bazi eneriji giderleri veya bakim maliyetleri yar degisken yapiya
sahip olabilir. Yari degisken maliyetlerin analiz edilmesi maliyet kontrolu ve fiyatlama
kararlarinda onemlidir.

[ YI GTdall

Toplam Maliyet = Sabit Bilesen + Degisken Bilesen

° | U |#tekaridbiderinin 20.000 TL sabit ve iretime bagli ek maliyetlerden olusmasi yari
degisken maliyettir.

Yatay Anal i z

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢aw UcdaSA
Ne U Bulamalitlydntemi finansal kalemlerdeki degisim oranlarini ortaya koyar.

[ YI GTdGal
Degisim Orani = (Yeni Deger — Eski Deger) / Eski Deger

° | U Is$stuaghlirleri bir yilda %20 artmis olabilir.

Yat Er Em

ucaqldNYl SalWodcaqrf !l f @
N ¢ U fatiren tihansal piyasalarda sermayenin buyuttilmesi amaciyla yapilir. Yatirrmcilar hisse

senedi, tahvil, gayrimenkul veya diger finansal varliklara yatinm yapabilir. Yatinnm kararlari risk,
getiri beklentisi ve yatirim suresi gibi faktorlere baglidir.

° | U I8it yatldimci hisse senedi satin alabilir.

~

Yat ErEm Ar aceE

ucaqlnNYl SalWl SUcUt ¢cOWAS! ¢t ctel W2IWoeE qf | ¢
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N¢ U Kafinen Hiaclar yatinmcilara farkl risk ve getiri profilleri sunar. Hisse senetleri, tahviller,
yatinm fonlari, altin, déviz, mevduat ve tirev urlnler bu kapsamda degerlendirilebilir. Her
yatinm aracinin likiditesi, vadesi, fiyat oynakligi ve getirisi farkli olabilir. Yatinmcilar hedeflerine,
risk istahlarina ve yatinm surelerine gore farkli araglara yonelir. Kisa vadeli yatirrmci ile uzun
vadeli yatinmcinin tercih edecegi araglar cogu zaman ayni olmaz. Bu nedenle yatirim aracglarini
yalnizca getiri potansiyeliyle degil, risk, likidite ve piyasa kosullariyla birlikte degerlendirmek
gerekir.

o

| U 1Bit yatidimci tasarrufunu mevduat, hisse senedi ve altin arasinda dagitarak farkli
yatirim araclarini birlikte kullanabilir.

Yat Er Em Faaliyetlerinden Naki

ucaqlNYl Sall] SUc¢Ut ¢ctaWAeGYl Giche
N ¢ U Bubélilddde makine aimlari, istirak yatinmlari, varlik satislari ve benzeri uzun vadeli
yatinm kararlarinin nakit etkisi yer alir. Negatif olmasi ¢ogu zaman yatirim yapildigini

gosterebilir; ancak tek basina kotu yorumlanmamaldir. Buyuyen sirketlerde yatinm nakit ¢ikigi
yuksek olabilir.

o

| U I¥dhigabitika yatirnmi nedeniyle yatinm faaliyetlerinden nakit akimi -300 milyon TL
olabilir.

Yat ErEm Fonu

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

N ¢ U fatirien thinlari yatinmcilara profesyonel portfoy yonetimi imkéani saglar. Fon yoneticileri
yatinmcilarin topladigi parayi hisse senetleri, tahviller, doviz, altin veya diger finansal araclara
yatirabilir. Yatinm fonlari bireysel yatinmcilarin tek basina ulasamayacagi cesitlendirme
avantajl saglayabilir. Bu sayede yatirim riskinin daha dengeli dagitilmasi mumkin olabilir.

[ YI GTdall

Fon Degeri = Portfoydeki Varliklarin Toplam Degeri — Giderler

° | U IBit yatidim fonunun toplam portféy degeri 500 milyon TL olabilir.

Yat ErEm Geri D°n¢l S¢resi

ucqlNYl SaWocaqrfl faWw UctSAS

Ne U Bulyantdin yatinm projelerinin degerlendirilmesinde kullanilir.
[ YI GTdall

Payback Period = Yatirim / Yiluk Nakit Akimi

° | Ulayladdldonis.
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Yat ErEm Getiri si

ucqlNYl SalWocecaqf!l faWw UecaSAS

N¢ U Kafinen Bétirisi yatinm kararlarini degerlendirmede 6nemli bir gostergedir.
[ YI GTdall
ROI = (Kazang - Yatirim) / Yatirim

° | U 196 0aydtinim getirisi.

Yat ErEm Mer kezi

uecqlNYl Sall~26¢t DAKIW2IIWoOBUWSG

N ¢ U Kafinen herkezlerinde performans yalnizca kar tizerinden degil, kullanilan sermaye ile
birlikte degerlendirilir. Bu nedenle yatinm getirisi gibi gostergeler kullanilir. Buyuk sirketlerde is
birimleri yatirrm merkezi olarak yapilandirilabilir.

[ YI GTdGal

ROI = Net Kar / Yatirim Tutari

° |

U 1B8lianlyBneticisinin performansinin yatirm getirisi ile 6lglilmesi yatinnm merkezi
yaklagimidir.

Yat ErEm Stratejisi

ucqlNYl SaWAY! qnB! WoBUWaqSa$S

N¢ U fatinen Hiratejileri risk toleransi ve yatirim siresine gore degisebilir.

° | U lWfuavdbeli yatirnm.

Yat Er EmcE G¢veni

ucaqldNYl SaWwW?¢21 ¢UFf Nt ¢a W] SU¢ Ut

N ¢ U WafinendLktiveni piyasa yonii lizerinde 6nemli etkiye sahip olabilir. Gliven arttiginda risk
istahi yukselir, gliven azaldiginda ise savunmaci davranislar 6ne ¢ikar. Bu kavram 6zellikle
piyasa duyarliligi ve islem hacmi analizlerinde 6nemlidir.

° | U |#Korohhik belirsizlik azaldiginda yatirmei gliveni artabilir.

Yeni den Fiyatl ama Ri sKki

ucaqldNYl SaWASt t WoBUWaqSES
N ¢ U Butisk idellikle bankacilikta 5Gnemlidir. Bir bankanin aktifleri uzun vadeli sabit faizli,
pasifleri ise kisa vadeli degisken faizli ise faiz degisimlerinden olumsuz etkilenebilir. Yeniden
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fiyatlama riski net faiz mariji Gizerinde dogrudan etki yaratir ve aktif-pasif yonetiminin temel
basliklarindan biridir.

°

U IMevauat maliyeti hizla yiikselirken kredi faizlerinin geg giincellenmesi yeniden
fiyatlama riski yaratabilir.

Yeniden knlLa Maliyet:i

ucqNYl SawW] ¢!l SanUteaW?2IONI GG

N ¢ U Buydntdin degerleme calismalarinda kullanilabilir.

° | U lingaatlialiyeti hesaplamasi.

Yeni den YapEl andEr ma

ucqlNYl SaW7c¢ Ut ¢HFOF T

N ¢ U fetigerdMapilandirma borclunun 6deme giicliigii yasadigi durumlarda uygulanabilir.
Vade uzatilmasi, faiz indirimi veya taksit planinin degistirilmesi gibi ydontemler kullanilabilir.
[ YI GTdal

Yeni Odeme Plani = Yeni Vade + Yeni Faiz

° | U I8it kaeHivadesi 5 yildan 10 yila uzatilabilir.

Yetersiz Tepki

ucqlNY!l Saw?2¢21 ¢Uf Nt ¢awf SU¢ Ut

N ¢ U Kefemidlepki durumunda piyasa fiyatlari yeni bilgileri yavas sekilde yansitabilir.

o

| U 1Bt siridetin gliclu bilangosu aciklanmasina ragmen fiyatlar yavas yukseliyor
olabilir.

Yevmi ye Defter.]

uc qldNYl Sall~26¢t WHIW

Ne U Felndyéldiefteri muhasebe sisteminin temel kayit defterlerinden biridir. isletmede
gerceklesen tum mali iglemler tarih sirasina gore bu deftere kaydedilir.

o

| U IM8L aatls islemi yevmiye kaydi olarak deftere islenir.

Yi el d

ucaqlNYl SalWN¢c62STW2PIWEcASqW] WaqS!I SaSw~0t 2aWuf
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N ¢ U Figidadllikle tahvil piyasalarinda yatirimin yillik getirisini 6lgmek igin kullanilir. Tahvil
yatinmcilari kupon 6demeleri ve fiyat degisimleri Gzerinden getiri hesaplar.

[ YI GTdall
Yield = Yiluk Getiri / Yatirim Tutari

° | U I¥y4tiamlih 000 Yillk kupon: 80 Yield = %8

Yi eld Curve

ucqNY!l SalWNes2SUWAS! ¢t cdcel fW2RuW~¢t !l YItYUYGQS

Ne U Galiraegtsi ekonomik beklentiler hakkinda énemli sinyaller verir. Normal egri uzun
vadeli faizlerin kisa vadeli faizlerden yliksek oldugunu gosterir. Ters getiri egrisi ise ekonomik
durgunluk sinyali olabilir.

[ YI GTdGal

Yield curve grafigi faiz oranlarini vade ekseninde gosterir.

° | U3 §1la%dl 10 yil: %7

Yield to Maturity
ucaqlNY!l SalWWN¢c62STW2UIWEcASqW] WqSI SaSwW~JU0t 2aWuf

N ¢ U fididaolhaturity kavrami Tiirkge'de vadeye kadar getiri olarak bilinir. Bu oran tahvil
yatinmcisinin tahvili vade sonuna kadar elinde tutmasi durumunda elde edecegi toplam getiriyi
temsil eder. YTM hesaplamasinda tahvil fiyati, kupon édemeleri, nominal deger ve kalan vade
dikkate alinir. Bu nedenle YTM tahvil yatinminin gercek getirisini dlcmek icin kullanilan 6nemli
bir gostergedir.

[ YI GTdGal

Tahvil Fiyati =2 (Kupon / (1+r)*t) + (Nominal / (1+r)”*n)

° | U IBbnairkhl deger: 1.000 TL Piyasa fiyati: 950 TL Kupon: %8 YTM yaklasik %9
civarinda olabilir.

Y°netim Kat El EmE
UcqUNYl Sall° ADGWED!I Ge¢! W2 WWuel eGt ¢awWw SU¢ U

N¢ U HelikiHbzel sermaye islemlerinde yatinmcilar yonetimin sirkette pay sahibi olmasini
ister. Bunun nedeni yonetim ile yatinmci ¢ikarlarinin hizalanmasidir. Yonetim ekibi performans
arttikga deger artisindan pay alabilir. Bu yapi uzun vadeli performans motivasyonu yaratabilir.

o

| U 134t dlina sonrasi CEO ve st yonetimin sirket sermayesinin %8’ine sahip
olmasi yonetim katilimi 6rnegidir.
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Yonetim Sat En Al maseE

UeqNY!l SaW7SI GUINGUIW2UIWEeqrf O GG¢

N ¢ U Kobetintlsatin almasi, sirketi en iyi taniyan profesyonellerin ortaklk yapisina gegmesi
anlamina gelir. Bu islemler cogu zaman dis finansman destegi veya 6zel sermaye fonu isbirligi
ile yapilir. Yoneticilerin bilgi avantaji nedeniyle islem yapisi, ¢ikar catismasi ve fiyat adaleti
dikkatle degerlendirilir.

°

U 1$itketibliist yonetiminin mevcut hissedarlardan cogunluk payi devralmasi
yonetim satin almasidir.

Yuvarl|l anan B¢t - e

ucaqldnyl SaLIJ[ SUcUt ctaWwWAaeUteae
N ¢ U Fuliadahan butcge sistemi isletmelerin degisen ekonomik kosullara daha hizli uyum

saglamasina yardimci olur. Her ay veya ¢eyrek sonunda bitceye yeni bir ddnem eklenir ve plan
surekli guncel tutulur.

o

| U 132 agidbiitcenin her ay yeniden giincellenmesi yuvarlanan biitce uygulamasidir.

Zarar VYazma Or anetkE

uecqNY!l SawW7eU0t ¢RAfGFt W2U0Wul YT SW UecaSAS
N ¢ U Bai lrddiler icin tahsilat intimali cok diisiik hale geldiginde banka bu alacaklari
bilangcodan c¢ikarabilir veya zarar olarak kaydedebilir. Zarar yazma orani kredi portfoy kalitesi ve

tahsilat etkinligi hakkinda bilgi verir. Yuksek zarar yazma orani bazi donemlerde bilango
temizligi anlamina da gelebilir; bu ylizden baglam icinde yorumlanmalidir.

[ YI GTdall
Zarar Yazma Orani = Zarar Yazilan Kredi / Ortalama Kredi Portfoyu

o

| U I3ti@nHé 300 milyon TL kredi zarar yazilmissa bu tutar portfoy biyiikliigiine
oranlanarak yorumlanabilir.

Zero Based Budgeting

ucaqlNYl SalWl] SUc¢Ut ¢ctaWAaecUneGe¢
N ¢ U Buyantdinde gecmis donem biitceleri otomatik referans alinmaz. Her gider kalemi

yeniden degerlendirilir ve gerekli oldugu kanitlanmalidir. Bu yaklasim maliyet kontrolu ve
verimlilik artirma amaciyla kullanilabilir.

o

| U 1B&r delpartmanin giderlerini sifirdan savunmasi sifir tabanli biitceleme
uygulamasidir.
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Zero Coupon Bond

UuecqlNY!l SalWN¢62STW2NWECHSqW] DS SaSW~WU0t 2 Wuf
Ne¢ U sifir lauddinlu tahviller yatinmciya diizenli faiz 6demesi yapmaz. Bunun yerine tahvil
nominal degerinden daha dusuk bir fiyatla satilir ve vade sonunda nominal deger tzerinden geri

Odenir. Bu tahvillerde yatirnmcinin kazanci tahvilin alig fiyati ile vade sonunda alinan nominal
deger arasindaki farktan olusur.

[ YI GTdall
Getiri = Nominal Deger — Satin Alma Fiyati

° | U I3ahwal fifati: 700 TL Nominal deger: 1.000 TL Vade: 5 yil Toplam getiri = 300 TL

Zi hi nsel Muhasebe

uecqNYl Saw?¢2! ¢Uf Nt ¢aw SU¢ Ut

N ¢ U Zikinaelthuhasebe insanlarin parayi farkli amaclar i¢in ayri hesaplarda diisiinmesine
neden olur. Bu durum ekonomik agidan her zaman rasyonel kararlar verilmemesine yol agabilir.
[ YI GTdal

Belirli bir formul yoktur.

° | U I8it késilHonus gelirini daha kolay harcayabilir.

Zorunlu Kar LEI Ek

ucqlNY!l Saw7¢ Ut ¢HfOFft W2UWAEI ¢ WAYGSqSt et f

N ¢ U Zotualularsilik orani bankacilik sistemindeki kredi genislemesini kontrol etmek igin
kullanilan bir para politikasi aracidir. Merkez bankasi zorunlu karsilik oranini artirdiginda
bankalarin kredi verme kapasitesi azalabilir.

[ YI GTdGall

Zorunlu Karsilik = Mevduat x Zorunlu Kargilik Orani

° | U IBit barikianin 100 milyon TL mevduati ve %10 zorunlu karsilik orani varsa 10
milyon TL rezerv tutmasi gerekir.

~

Zorunlu Trafi k SigortaseE

ucqlNYl SalWWESNY!I qeHfOF T

Ne U Bubigotth, kazada karsi tarafin maddi ve bedeni zararlarini belirli limitler dahilinde
karsilar. Arac sahibinin kendi aracindaki zarari ise genellikle kapsamaz. Toplum duzeni ve trafik
guvenligi acisindan zorunlu tutulmustur. Limitler ve kapsam yasal diizenlemelere gore
belirlenir.
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°

U 1&4zad4lkars tarafta olusan hasarin police kapsaminda 6denmesi zorunlu trafik
sigortasi 6rnegidir.
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